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ABSTRAK

Numa : Rahwil Siregar

NIM : 18 402 00372

Judul Skripsi : Pengaruh Modal Kerja Dan Laba Bersih Terhadap Return
On Eguity (ROE)

Latar belakange masalah penelitian i adalah peningkatan modal kerja dan laba
bersth tdak dikun oleh Refwrsn On Egquity (ROE). Hal im bertentangan dengan teon
dimana seharusnya semakin tinggr modal kerja dan laba bersth maka semakin tings pula
Reiwrn On Eguiry (ROE). Peneliian mi bertujuan untuk mengetahul pengaruh modal
kerja dan laba bersih terhadap Retwern On Eguiry (ROE) pada perusabaan manufaktor
subsektor kimia yang terdaftar pada Indeks Saham Svarah Indonesia sejak tahun 20820)-
2024, Penclitiun inl menggunakan metode kuantitant yang dilakukan berdasurkan data
rime series, dengan sampel sebanvuk 4 perusahaan sehingga sampel dalam penehtian mi
berjumlah 80 sumpel. Teknik pengumpuolan data yang digunakan dalam penelitian mi
adalah mengeunakan studi dokumentast dan studi pustaka. Serta analisis data vang
dilakukan adalabh pendekatan data. Hasil penclittan yang telabh didakukan mengena
Pengaruh Modal Kerja dan Laba Bersih Terhadap Refurn On Eguiry (ROE) (Studi Kasus
Pada Perusahaan Manotfaktur Subsektor Kimia ). maka dapat disimpulkan sebagai berikuot:
Modal kerja berpengaruh lerhadap return on eguity pada perusahaan manulakiur
subsektor kimia. Hal im dapat disebabkan bahwa perusahaan dengan NPM vang
tinggl cenderung mempertahankan laba dalam bentuk modal kerja vang lebih besar,
sehingua mengurangi tingkat pengembalian terhadap ekuitas pemegang sabam. Laba
hersth  berpengaruh  terhudap  return on egquity pada perusahaan manulakior
subsektor kimia. Scmakin tnggi NPM. scmukin besar proporsi laba bersih vang
dihasilkan dari setiap unit pendapatan. Hal 1 menunjukkan bahwa perusabaan mampu
mengontol biaya operasional, biava non-operasional, dan pengeluaran lainnva dengan
haik.

Kata Kunci : Laba Bersih, Modal Kerja, Refurn On Fouity



ABSTRACT

Name s Rahwil Siregar

Stadent ID Number 18 402 00372

Thesis Title : The Effect of Working Capital and Net Profit on Return
On Equity (ROE)

The backgrownd of this research problem is that the increase in working
capital and net profit is not followed by Retwrn On Equity (ROE), This is comtrary
tor the theory that the higher the working capital and net profin, the higher the
Return On Eguity (ROE). This siudy aims to deiermine the effeci of warking
capital and net profii on Reiwrn On bguity (ROE) in chemical subsecior
manufactiuring companies listed on the mdonesian Sharia Stock Index from 2012()-
2024, This study nses g quantitative method based on time series daia, with a
sample of d companies so that the sample n thiy sty iv 80 samples, The data
collection techmique wsed in this study is wsing documentation sindies and
literaiure studies, And the dota analvsis carried out s a dote approack. The
resulty of the research that has been conducted on the Effect of Workang Capital
ard Net Prafic on Revurn On Equity (ROE) (Case Sindy on Chemical Subseciar
Manufacturing Companies). 1t can be concluded as follows: Working capital
gffects return on eguity In chemical sub-sector manufaciuring companies. This
can be caused by the fact that companies with high NPM tend to retain profies in
the form of larger working capital, thus reducing the rate of return on
chareholders” equity. Net income gifects return om equity in chemical sub-sector
manufiucturing compeies. The higher the NPM, the greater the proportion of net
income generated from eqch it of revenue. This shewy that the company is able
o conirol operating cosis, non-operaling cosis, and other expenses well,

Keywords: Net Profit, Working Capital, Return On Equity



daasiA
FESTRTT DY A |
YA £ Y YVY - s_ﬂLHL_h:..u_'n[n!l_,
o Sl o ) ibeay alal) L Gy 50 Ry ) o e
S

L s

il s Jalall JLalt el 5 8 il 30 51 4 Gaall 138 AIKE. Agla
"l_n__"J.iLiI]'dl_ﬂ_).ﬂ_“iﬂ:d;_J.ﬂ__]ll_‘_I]_ﬁj ASlall (3 gha o 2iladl Lgadiy Y = )
ALl s e 2l 2l f.cu_‘]ﬂ .....nj,__,.-:.b_'l'u el l_‘:_...l__]e__ull_qlﬂ
Alall e ?_1_)l'l (e g J_..-,Lrj'l all _;p.l_J __H.a'l_a an Al Zisalh 1am o Bagy
i el el e il e Ul aieat IS 5 3 ASL Ba e
Sl I3 g5 T TV T4 0 s ) T 52 ) e
fia de Lo alliy dhme i Juttedl cilily o pasieal) dpaSl allad
Sl ran Agil Aoy «sDmall las 8 Agadl 58T Cusg SIS 30 2 e
it Jalat s il Al o s B I Anl o e Gandl 13a 8 Aeadtil)
o4l yal a5 2 sl A adaiul Sy Sl et b a9 yal K M
m] l_g_g.u.ui:. ."l.'u.!.'i]‘_,_,..l.c- ::'-_1_'131.__51_-..:_5@'L1_|'|-L_T|_41'|.-.u1 ﬁﬂihyugm
,__,,.'lﬂ_ﬂﬂ il e s(u_|..|_5..mﬂﬂ dae el Sile LLE] e_.r...au Sl alls A 52
prnal S8 55 3 ASL Gais e bl e Jeladl Wl 5
ot ald S GBI v 1o 5 oS 08 A0HL0aSH] ) pall Se il e Llaal)
OS] ddle Jle el JS3 8 2L Balaa W ) Jpas ad jall i) sl
wall e ol e f5 anlid k;a,ja;\_,,_ig lall Jame Jolis L
f“-:'”":E ub_g‘.nﬂﬂ:-_;ﬁl'lu.;i:ﬂ'l E_ip_.&ﬂqﬂql'ldﬁa.\;ic.
Al e Baa g 8 e Al gL E—FI gj'L..ad-,-.ul_'n.ﬂ__J L,_r"L'-"JI':._)ll' _paalh
CallSll 5 daldall CalSall 3 aSatll e 3ol 3SE ol e Jy
B JS8 (gAY iy peaall p Lbia il e

Gain e sl oJalall Jlel ul e il Bla cdaliaall lalSl
e oall

il



KATA PENGANTAR

2l ‘N7 4
Sl

As-saldmun aloibuwmmva-rafimatu -Hidhiva-barakdiuh

Segala puil bagi Allah 5WT, Tuhan seluruh alam vang tiada sekuto bagi-
Nya dan segala kemuliaan, keagungan dun kesempurnaan hanyalih malik-MNya,
Berkut kehenduk Aflah Vo alg jugalah, penelin dapat menvelesaikan penelitian im
vang kemudian disusun dalam bentuk skripsi. Shalawat dan salam senantiasa
tercurahkan kepada Nabi Mubammad SAW vang telah menuntun umatnya dengan
penuh kasih sayvang dan kesabaran menuju jalan vang diridhol Allah SWT, vakni
menuju Islam kaffahrafmatanii! alamn,

Skripsiim berjudul; “Pengaruh Modal Kerja Dan Laba Bersih Terhadap
Return On Egquity (ROE), ditnhis untuk melengkam tueas dan memenuhi syvaral
untuk mencapai gelar Sarjana Lkonomi (5.L5) Pada Bidang Lkonomi Svariah di
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas [slam Negeri Swvekh Ali Hasan
Ahmad Addary Padangsadimpuan.

Skripsi im disusun dengan bekal ilmu pengetabuan vang sangatl terbatas
dan amat jauh dan kata sempurna, sehingga tanpa bantuan, bimbingan dan
petunjuk darl berbagal pihak, maka sulit bagi peneliti untuk menyelesaikannya.
Oleh karena itu, dengan segala kerendahan hati dan penvh rasa svukur, peneliti
mengucapkan hanyak tenma kasth utamanya kepadi:

1. Rektor UIN Svekh Al Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuoan, Bapak Prof,

Dr. H. Mubammad Darwis Dasopang, M. Ag., Bapak Prof. Dr. Lrawadi,
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M.Ag., Wakil Rektor Bidang Akademuk dan Pengembangan Lembaga,
chsertan oleh Bapuk [Dr. Anhar, MoA, Wakil Rektor Budang Admimsitas
Umum, Perencanaan, dan Kewangan, dan Bapak Dr. Ikhwanuddin Harahap,
bM.Ac, Wakil Rekwor Bidang Kemahasiswaan dan Kerjasama.

Bapak Prof. Dr. Darwis Harahap, M55, selaku Dekan Fakuoltas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Svekh All Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan. Bapak
D, Abdul Nasser Hastbuan, 5.E M.5S1., selaku Walkal Dekun  Bidang
Alkademik dan Pengembangan Lembaga Ibu Dr. Rukiah, 5., M.Si, selakn
Wakil Dekan Bidang Administrasi Umum, Perencanaan dan Eevangan, Ihu
Dirs. Hj. Replita, M.51, selaku Wakil Dekan bidang Kemahasiswaan dan
Kerjusamy dan Alomm Fakultus Ekomom dan Bisms Istam LN Svekh Al
Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan.

Ibu Delima San Lobis, MLA Ketna Program Studi Ekonomi Svariah, sera
seluruh  Civitas  Akademika UIN Syekh Al Hasan Ahmad Addary
Padangsidimpuan yang telah banvak memberikan ilmu pengetahuan dan
bimhingan daliom proses perkubiahan di UIN Syekh Al Hasan Ahmad Addary
Padangsidimpuan.

Ibu IMammi Fadlilah Wasution, M.Pd Selaku Pembimbing I dan Ibu Zulaika
Matondang, 5.Pd., M.51 selaku Pembimbing II. vang telah menyediakan
wikiu dan  fenaganya untuk memberikan  pengarahan, bimbingan, dan

petunjuk yang sangat berharga bag penchio dalam menyelesakan skripsi in,
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Bapak Yusn Fahmu, M. Hum., selaku kepala perpustakaan serta pegawai
perpustakaan vang telah membenkan kesempatun dan Lasihitas bag penehn
untuk memperolch buku-buku dalam menyelesatkan skripsi ini.

Bapak serta Ibu Dosen UIN  Syekh Al Hasan Ahmad  Addarry
Padangsidimpuan vang dengan ikhlas telah memberikan ilmu pengetahuan
dan dorongan vang sangat bermanfaat bagi penelin dalam proses perkuliahan
di UIN Syekh Al Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan,

Terisumewa kepada Avahanda Tercinta dan Ibunda Tersavang vang selama
ini telah membimbing. mendukung dan tada hent-hentinya memberikan
semangat kepada peneliti dalam pengerjaan skripsl inl vang senantiasa selalu
mendoakan agar penulhisan sknpst im benjalun dengun lancar seswann vang
diharapkan. Behao adalah salah satu semangat penchin agar menjadi anak
vang berguna bagi dict sendiri, keluarga dan bagi nusa dan hangsa sckalious
mendorong penelitt menjadi anak vang selalu mempunval afilakul karimah
dan vang telah banyak melimpahkan pengorbanan dan doa vang senantiasa
menginng langkah penelin. Doa dan usahanya yvang tndak mengenal lelah
memberikan dukungan dan harapan dalam menyelesaikan skripsi ini. Semoga
Allah senantiasa dapat membalas perjuangan mereka dengan Surga Firdaus-
Nya.

Teman-teman Fkonom Svariah Angkatan 20018 yang ndak dapat penelin
schutkan satu persatu yang sclalu memberikan semanzat dan motvast kepada

peneliti selama proses perkuliahan dan penvusunan penulisan skripsi ini.
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9. Semua pihak vang tidak dapat disebutkan satu persatu vang telah banvak
membantu penelitt dalam menyelesaikan studh dan melakokan penehifian
sejak awal hingea selesanyva skrips: imi.

Akhirnya pencliti mengucapkan rasa svukur kepada Allabh SWT, karena
atas rahmat dan karonia-Nva peneliti dapat menvelesaikan skripsi ini dengan baik.
Peneliti menvadari sepenuhnya akan keterbatasan kemampuan dan pengalaman
vang dimiliki penelin sehingga fidak menutup kemungkinan bila skripst im masih

banyak kekurangan.

Paingsicdhmpuan,  Mer 2025
Penelit,

Rahwil Siregar
NIM. I8 402 00372
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN
A, Konsonan
Fonem  konsonan  bahasa Arab  yang  dalam  sistem tolisan Arab
dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi im sebagian dilambangkan
dengan hurut, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berilout inl daftar burof Arab

idan trunshterasinya dengan hural Latin,

'\ Huruf | Nama Huruf Huruf Latin Nama
Arab | Latin
| Alf Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
o Ba B Be
i Ta T Te
= Sa 5 s [dengan ok di atas)
T Jim J Je
| - ha h Ha (lengan titik o bawah)
. = Kha Kh _ ka dan ha
a hal D e
a zal % sl (dengan titk di atas)
2 R R Er
3 Zai /. el
L 51n 5 Es
L Svin Sy Es dun ve
L sad 3 Es {dengan titik dibawah)
| u= cluad ( de (dengan titik di hawah)
L la ! te (dengan titk i bawah)
= Pl e | et (dengan uik di bawah)
F “an i Koma terbabik di atus
¢ Ciuin G ' Cie
3 Fu F Ef
I Qal 0 Ki
o Kal K Ka
d [ am 34 Fl
» Mirm M | Em
& MNun M Lin
3 Wan W . We
& Hu H Hu
e Hamzah s Apostrof
5 Y u h ¢ . Y

Vil




B. Vokal
Vokal bahuasa Arab seperti vokal hahasa Indonesia, tendhn dan vokal
tungeal atau moneltong dan vokal rangkap atau diltong,
1. Vokal Tunggal
Volal tunggal bahasa Arab vang lambangnva berupa tanda atau

harakat transliterasinya sebagal berilout:

Tanda Nama IMuruf Latin Nama
- ['athah A A
T Kasrah I I
—_— Diomimah L] L

2. Yokal Rangkap
Voleal ranglcap bahasa Arab vang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan burot, rransliterasinya berupa gabungan hurof sebagai berikut:

Tanda dan MNama {xabungan Nama
Huruf

s tathah dan va Al adan 1

O fathah dan wau Al adanu

3. Maddah adalah vokal panjung vany lambangnya berupa harakuat dan hurul,

ransliterasinya berupa huruf dan tanda sebagan berikul:

Harlk:at dan MNama Hurufl dan Nama
IMuruf Tanda
& .| fathah dan alif atau va B adan garis atas
- 1 dan earis da
- Boasruh dun va i o
L = 3 hawah
: ” u dan maris di
L dommah dan wau il =
atas
. Ta Marbutah

Transliwerasi untuk Ta Marburah ada dua.

. Ta Marbutah hidup vaitu Ta Marbutah vang hidup atan mendapat harkat



fathath, kasrah dan donmmah, transliterasinya adalah /7,
2. Ta Marbufal mabh yaitu Ta Marbutalhl yang mab atau mendapat harakat
sukun, transhicrasinya adalah /by
Kalau pada sua kala vang akhir katanya 1o Mearbutah ditkun oleh kaa
vang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata it terpisah maka
Ta Marbaiah 1tu ditransliterasikan dengan ha (h).
D, Svaddak (Tasydid)

Svaddah atan tasydid vang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atao tanda tasydid. Dalam transliterasi ini
tanda syvaddah tersebut dilambangkan dengan huruf. yaito hurut yang sama
dengan hwul yang diben tanda syaddah g,

E. Kata bandang

Kata sandang dalam sistem wlisan Arab dilambangkan dengan huruf,
vaitu:

J. Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara
katasandang vang dukuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang
ditkuti oleh buruf gevmerich.

I. Kata sandang vang diikuti hurof svaesiof adalah kata sandang vang diikuo
oleh hurut syamsiah ditransliterasikan sesual dengan bunyinya, yaitu hurot

A digunh dengan hurul vang sama dengan ol vang langsung dukun kata

sandang 1.



2. Kata sandang vang dukuti hurot gamariah adalah kata sandang vang diikun
oleh hurul ganariah ditranshiterasikan sesua dengan aturan vang diganskan
didepan dan sesua dengan bunyinva.

F. Hamzah
Dinvatakan di depan daftar transliterasi Arab-Latin bahwa fuammzali

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, 1tw hanya terletak di rengah dan di

akhir kata, Bila hamzah ttu diletakkan diawal kata, 1a bdak dilambangkan,

karena dalam tulisan Arab berupa alif.
(. Penulisan Kata
Pada dasamya setiap kata, baik fi ¥/, isim, mavpun huruf ditulis terpisah,
Bag katu-kata tertentu yang penulisanmya dengan hurof Arab vang sudah Taeam
dirangkaikan dengan kata laan karcna ada hural ataw harakal yvang dibilangkan
maka dalam wransliterasi ini penalisan kata tersebul bisa dilakokan dengan dua
cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan.
I. Muaruf Kapital
Meskipun dalam sistem kata sandang vang dukon hurut tuhsan Arab
bwruf kapital tidak dikenal, dalam transliterasi i hurof tersebut digunakan

Juga, Penggunaan huruf kapital seperti apa vang berlaku dalam EYD,

diantaranya huruf kapital digunakan untuk menuliskan hurot awal, nama din

dan permulaun kalimat, Bila nama dim afo dilalo oleh kata sandiang, maka yang
ditulis dengan hurul kapital tetap hurol awal nama dinl wesebut, bukan hurof

awal kala sandangnya.

%1



Pengounaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku dalam tulisan
Arabnya memanyg lengkap demikian dan kalau penubisan o disatukan dengan
kata lain schingpa ada hurol atou harakal yang dillangkan, hurul kapital odak
diperounalkan.

. Tajwid

Bagl mereka vang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman

rranshterast i merupakan bagan tak terpisahkan dengan 1lmu tapwad, Karena

it keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman taywid.

xii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL

HALAMAN PENGESAHAN JUDUL

KATA PENGANT AR miiiimissmississmivsi s asasvsbhssssine irssisssiss e i v
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN. ... viseecanee. W
DAFTAR ISL.....cnune. RSN ST H SRS S S SRR o IR SO -Xiii

A. Latar Belakang Masalah ... scsisssssssss s msssassmssssssssanas 1

B. Idcntifikasi DIASHLATE oo iionimeiminimaminiinimsismsmmm binpsinsibnsi s susiapminstsiisnm i 11
C. Batasan Masalah .. |2
D. Definisi Operasional Variabel. ... e senanenneean 13
E. Rumusan Masaliahl ...omiammmsmmmmimssmsmsnmasmssmisssmisssa 13
0. b)) TP MBI .. cciivion sominsamimsoiinan s ssosnnsd b o b s i 14

G, Kerunaan Penelitian ... o s irsssasissssassnss 13

BAR T LANDASAN TEORL . fiiaiirmmsrsrisniramvassiisssinsnrsairmrsisrarmivssssrnss 17
T L 1 R T o 17
1. Beturn On Eaguity TROE) it 17

a. Pengertian Rerwrn On Equity (ROE). (s 17

b. Rumus Refurn On Fguity (ROE), e csers e eee e s 1%

c. [akior-Fakior Yang Mempengaruhi Return On Lgedty (ROE). 18

. Return O Fguity (ROE) dalam Pandangan Islame 19

2 MoABLBERI B o s i s S e R B A 20

a: - Penpestian Modal Eerja. oo sammennnnmnsiivaniiaias 20

b. Unsur-Unsar Modal Kerja. oo ainnaniiiniain it g 22

Konsep Modal Toeria s i s Gt s bidmasa 22

d. Macam-Macam Modal Kerja. ... 23

e. Modal Kerja Menurut Pandangan Islam. ... 25

il



3. Laba Betsih. ..o B R ARG SR — et

-

4. Penpertian Laba Bersih. ... i iimimie i s sivis 26
b, Insor Laba Bergib. . comommmiin: aovim i i i s 27
. CRakbor=Bakior Lo Bersih oot 28
d. Jenis-Jenis Laba o mnsi ate i ians s s s 28
e. Laba dalam Pandangan Islami. ..., 29
B. Penelitian Terdahulu . mmsssimsssssssssssssmssssssssnsssssssssss )

BRI R e R 35

] -
a2
D'r Hlpﬂtﬁlﬁ-hﬂ (LI R EIR TN LS LR IR LR L LI IR L L e R R PRSI E LI RIR LRI RIS LI IR LR LSS EIRERES IR R LR LT LT 3'::.

BAR III METODE PENELITIAN jnusimsmmssismssrmssssmssinssrasmssssisnsnssssssnsssssss

a.il Lnkuﬁi dﬂn “rﬂkhl Pu“u]itiﬂni-lllllli-li-lilIi-l+l+l TS LA LR BT R E S T R RS L L L T lilil+lillil+l+l33
B Jenis Penellian. cioaiisssasisissivissitssiasiinamisissssisissvasiasmssisivisisiii g
El Pupulﬂ&i du]] S“H—tupcl IR L LT R IR R T R R L L R T L L R R T LT T R R L R R e T LT ET R e LRI R LR R LT ] 33
L D R T s S e s S T 38
I e L T A R P S B S 39

D. Tecknik I'engumpulan Data .............. AR e Al e s R 40
Ly R L e o i e s et 41

2. Metode Studi Kepustakaan (Library Researcli). e 4

E. Teknik Analisis DMala.. .. oenreimsnsssssnsssssssssssmssnsssssms nssnss sassnsnsssanss 42
L R S R DB C DRI 1o v snmr srm psmsmsmomsn et s e s S om0 42

e R NRETETERAIANR w5 A A R A S 43

3. Uji Dala Panel. ..o A S A A R i S R A S SR 43

4. LUji Pemilihan Model 1308 Panel, i siss s sossss S0

5, LIt AR ISR v ssmr ooy v s e ys chaasis s comin 47

B, LI TPOMESEE. s covsinnps sovunimor covasinrs soviniis povanrm i niain it s bmsnin i sivinia 45

- Up Kochisien Determinast (R Sguiare). oo 50

8. Analisis Regersi Berpanda. ..o s isieseseis 50

IV



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....occrvr s srimsmrarssnnns 32
A, Gambaran Umum Ohjek Penelifian .ocsonn s S a

1. Perusahaan Manufakiur Subsekior Kimia Yang Terdafiar di BEI PT.

Duta Pertiw Nusantara, Thk (DPNS) st 52

2. PT Ekadharma International Thk (ERADD. e 52

3. P Intanwijava Internasional THE CINCER . o erimeessimses emsraseseres 53
4. PT Indo Acidatama Thk (SRSN e, S R R a3
B DeEskripsh D akin ociciaiirsasammms i iimais i s i iasysg s g
1 DModal R ey, o e S A R S e a4
2 Loaba Bersil s R S S R R 57
R R O T s n e R B s s R RSB 60
C Hasil AnaBisls Dol iiisisiiiismisirisismamiomisiisimissmin s 05
L SR D I i s s L R o g 62

Dl Pumbﬂhuban HEIEEE Punmmm+lii (LS LI TR IR LI E IR LR LI TR LR LI LRI LRI RN LI Rl La L]} T4

EﬁB -‘T PEﬂE“TPiI (L R T R R e L R T LR L T TR L e e R e L TR T L R I R L e R R e L R R e L R e TR LR LRI R R ] ?E
A KESTMIPULIN coeresisresrerersssssssarsssssrsssnsnsssssssssssensrssrassnssrassnsrassn sesassssasaranse 78
B. Implikasi Hasil Penelitian ... s smissssisssiansscnns 18

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

L)



BABI
PENDAHULUAN

A, Latar Belakang Masaluh

Pada mulanyva laporan kewangan bagi sualu perusahaan hanyalah
sebagai alat uji dari pekerjaan bagian pembukuan. wiapi laporan keuangan
tidak hanva sebagal alat penguji saja. akan tetapl juga sebagal dasar untuk
dapat menentukan atau menilial posisi keuangan perusahaan tersebut, dimana
dengan hasil analisa tersebut pihak-pihak vang berkepentingan mengambil
suatu keputusan. Untuk mengetahui posisi kevangan sualu perusahaan seria
hasil-hasil vang telah dicapal oleh perusahaan tersebut perlu adanya laporan
keuangan dan perusahaan yang bersangkutan,

Laporan  keusngan pada  daswrnys merupakun hasil dan proses
akuntans yang dapat digunakan schagan alat untuk berkomumkas: antara data
keuangan atau aktivitas pernsahaan dengan pihak-pihak vang berkepentingan.
Pihalk-pihak wvang berkepentingan terhadap posisi  kevangan maupun
perkembangan  perusahaan adalah para pemilik  perusahaan, manager
perusahaan vane bersangkutan, para kreditor, bankers, para investor dan
pemerintah dimana pernsahaan tersebut berdomisili, serta pihak-pihak lainnva
lagi.'

Salah satun cara untuk dapat meningkarkan keuntungan vang diperoleh
suatu perusshaan  yaifn  dengam curs memaksimalkun seluruh  akbovitas

perusahaan  dan  juga memngkatkan sumber dava wvang  dimbiks  olch

* 5. Munawar, Analisa Laporan Kewangon (Yoovakaria: Libert Yogvakarta, 2007}, him. 1.



perusahaan  tersebut. Untuk  mengukur  efesiensi  aktivitas  suatuo
perusahaan dialam memperoleh laba dapat dinkor dengan mengrunakan rasio
prolitah hlasnya,

Rasio  profitabilitas  adalab  rasio unwk  mentlar  kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan, Rasio ini juga memberikan ukuran
tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan.” Setiap perusahaan selalu
berusaha untuk memngkatkan profitabihtasnya, Apabila perusahaan berhasil
meningkatkan profitabilitasnya, dapat dikatakan bahwa perusahaan tersebut
mampu mengelola sumber dava vang dimilikinya secara efektif dan efisien
sehingga mampu menghasilkan laba wvang tngm.  Sebaliknya, apabila
perusahaan memilikn prohtabibitas rendah dapat menunjukkan  hahwa
perusahaan tersebut tdak mampu mengelola sumber dava yvang dimilikinya
dengan baik, sehingga tidak dapat menghasilkan laba yvang ungei. Ada
beberapa ukuran vang digunakan dalam menghitung rasio profitabilitas, salah
satu diantaranya adalah Rerurn On Equity (ROE). Dapat disimpulkan bahwa
ROE merupakan suatu rasio yvang dianggap mampu mengukur ataupun
menghitung  seberapa besar  persentase  keuntungan  perusahaan dengan
membandingkan laba bersih sesudah dikenai pajak dengan total modal kerja.
Selungga apabila Refwrn On Equity ataupun rasio ini tingzi dalam suato

i o 1
bt LD Fi . ; ] F i b T h L
erusahaan, maka semakin kuat pula posisr kevangan perasahaan fersebut

* K.asmir, Pengantar Manajcrmer Kewangon: Edisi Kedua (Jakarm; Kencana, 2004),
him, 117,

3’E'E*J],L;[\:u Purri Lindung Bulan, "Tensaruh Modal Kerja Terhadap Tinakar Profitabilitas
Pada P Adira Dinamika Mol Fingncee Thk™, Surial Marafemen Dar Kewangan, Vol 4, No, 1,

28 ben 2015, hips:Sejurnalunsaniidindex. phpdmbkaricledvies 277



Hubungan Rerurn On Eguity dengan analisa laporan  kevangan,
dhmana para nveston ataupun phak lainnya sangat berkepentingun  atau
memerlukan  laporan kewangan  perusabuan dimana  investor ingin
menanamkan modalnya, Untok mengetahui jaminan investasi, kondisi kerja
serta kondisi kevangan jangka pendek suatu pernsahaan, pihak-pihak tersebut
berkepentingan terhadap prospek keuntungan dimasa mendatang  dan
perkembangan perusshaan tersebut. Dan hasil analisa laporan keusngan
lersebul. para investor, bankers dan para kreditur lainnva akan dapat
menentukan lanekah-langkah apa saja vang harus investor lewati.”

Berbicara fentang kimia, tanpa kita sadari, sebenarnya dalam
kehidupan sehan-han munusta sudah dikeliling oleh bahan ki, mula dan
makanan, pakaian, bahan bakar, obat-obatan, bahan bangunan, bahan industr,
dan bahan produk vang melibatkan ilmu kimia. Babkan karena sering
digunakan, bahan kimia seolah-olah telah menjadi sebuah kebutuhan vang
harus tersedia di dalam kehidupan manusia. Indeks Saham Syariah Indonesia
(1551} terbat pada tanggal 12 Mer 200 | adalah indeks sabam syanah vang ada
di Bursa Efek Indonesia (BEI). IS5] adalah indikator dari kinerja pasar saham
svariah Indonesia. Konstituen ISSI adalah seluruh saham vang terdaftar di
BEI dan masuk ke dalam Daftar Efek Svariah (IDES) yvang diterbitkan oleh
OJK, Dalam hal im penghn mengambil pada subsektor kKirma yung terdaltar

di 1551 dan vang melaporkan keuanszan sccara lengkap hanya 5 perusahaan,

V5. Munawir, Analise Laporan Kenamgan, Bl 2,



Tabel 1.1 Perkembangan Return On Equity ( ROE) Perusahaan
Manufakiur Subsekior Kimia tahun 2020-2022{ %)

Periode  PT. Duta [PT.Ekadharma [PT.Intanwijaya PT. Indo
Pertiwi International, | International, Acidatama,
MNusantars, Thk Thk Thk
Thk
2020 U, % 0.137% (0,27% 6,2%
2021 7,30 {1.241% 1 (% 2.7%
2022 8,3 1% 0,138 0,7 1% 0, 8%

Swmnber www, ieleoco, el Pk elieslenh,

Berdusarkan tabel 11 i atas sejuk tahun 2020-2022 Ketwrm On Eguire
(ROE) perusabaan manulakior subsektor kimig mengalam Nukiuasi setiap
lahunnya. Dilihat dari PT. Duta Pertiwi Nusaotara, ‘U'bk Keturn On Eguity
tahun 2020 sebesar 0.84%. mengalami peningkatan sampai tahun 2022
menjadi 8,31, PT.Ekadharma International, Thk Retwrn O Egniity tahon 2020
sebesar 0,137%, mengalam peningkatan pada tahun 2021 sebesar 0,241%,
kemudian - mengalami penurunan i tahun 2022 menjadi (0,138%.
Fl.lntanwijayva Intcrnatonal, Thk Keturn On Egquity tahun 2020 schesar
0,279, mengalami  peningkatan  pada  tabun 2021 sebesar 1.08% dan
ditithun 2022 mengalami penurunan menjadt (0,7 1%, PT. Indo Acidatama,
Thk Return € Eguiry tahun 2020 sebesar 6,2%, mengalami penurunan
sampat tahun 2022 schesar 0,8%.

Reiurn On Eguity (ROE) atau rentabilitas modal sendiri merupakan
rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendirl. Rasio
ini menunjukkan efesiensi penggunaan modal sendin., Semakin tingg rasio
maku  semakm bamk. Standar mlan modald

ini, kerja  vang  buitk  bam

perusahaan vaitu schesar 1,95% | dalam hal ini jika hasil rasio modal kerja



diatas angka 1, maka kondisi kevangan perusahan dalam keadaan baik Karena
jumbiah hutang  lelmh sedikit cdhbandimgkan dengan asset yang  dimmhka.
Begitupun dengan kondist sebabhknya pka rasio modal kerja berada dibawah
angka 1 maka kondisi keuangan perusahaan dalam bahava karena jumlah
hutang lebih banvak dibandingkan dengan asset vang dumuliki, jika dipaksa
untuk melanjutkan kegiatan vsaha, maka pervsabaan akan kesulitan untuk
membayar hutang, Rendahnya angka rvasio m menjadi indikast  awal
perusahaan vang akan mengalami kebangkrutan. Semakin tngei milai modal
kerja vang dimiliki perusahaan, maka semakin baik pula kondisi perusahaan
tersebut, Artinva posisi pemilik pervsahaan semakin  kuat, demikian
sehaliknyu.”

Suatu analisis erhadap sumber dan pengeanaan modal kerja penting
bagi penganalisa intern maupun extern, karena masalah modal kerja ind eral
hubungannya dengan operasi perusahaan sehari-hari dan juga dapai
menunjukkan tingkar keamanan atau nwargin of safery para kreditur rerutama
kreditur jangka pendek. Dengan adanya modal kerja vang cukup sangat
penting bagi suatu perusahaan karena dengan modal kerja yvang culkup iu
memunekinkan perusahaan untuk beroperasi dengan seekonomis mungkin
dan perusahaan tidak mengalami kesulitan dalam menghadapi bahaya-bahava
yvang mungkim ombul karena adanya knhs keuangan.

Akan tetapt, apabila modal kerjanya berlebihan dapat menunjukkan

adanya dana vang tidak produkuf, maka hal ini akan menimbulkan kerugian

* Kasmir, Analisis Laparin Kevangan (Takarla: Rajawali Pers, 20015]). Il 204,



bagt perusahaan karena adanva kesempatan untuk memperoleh keuntungan
telah disia-siakan. Sebahknya adunva kendak-cukupan maupun maragement
dalam modal kerja merupakan schab utama kegagalan suaty perusabaan,”

Modal kerja mernpakan aktiva lancar dikurangi wang lancar. Modal
kerja dianggap sebagai dana vang tersedia unwk diinvestasikan dalam akeiva
tidak lancar ataw votuk membavar vtang tidak lancar. Kenalkan modal kerja
terjadi apabila aktiva menurun atan karens kenatkan utang jangka panjang
dan modal, Penurunan modal kerja timbul akibat aktiva udak lancar naik atau
utang jangka panjang dan modal naik. Sumber dan pengounaan dana dalam
modal kerja sama seperti dalam sumber dan pengounaan dan kas.'

Pengaruh modal kema terhadap refrm on eguiry (ROE) merupakan
investast  scbuah  perusahaan  pada  akbva-aktiva  jangka  pendek—  Kas,
sekuritas, persediaan dan pintang—pintang. Modal kerja merupakan sualu
ukuran dari likuiditas perusahaan. Oleh karena 1tu. dalam rangka mewujudkan
suatu konsep modal kerja vang sesoal dengan pengharapan pihak perusahaan,
maka harus diterapkannya 1lmu manajemen  vang bisa membenkan arah
konsep sesuai dengan vane dimaksud dalam kaidah manajemen modal kerja.”

Mubungan modal kerja dengan Rerwrn On Eguity (ROE) dimana
manajemen modal kerja berkaitan dengan manajemen aktiva lancar. kas,

mutang dan persediaan dan prosedur pendanasn akfiva ersebut. Perputaran

" & Munawir, hlm. 114

J Sofvan Syalri Harahap, Aweliae Keitis Anes Loporen Keworpon (Jakarta: T
Eajatratindo Persada, 20015, hlm, 2HY,

% Atika Purnamasar, “Pengaruh Tikouditas Dan Modal Kenae Terhadop Reten on Eguiny
iPada Perusahaan Sub Sekior Makanan dan bMinoman vans Terdattar di Bursa Efek Indonesia
Pahun 2008-202007, fournel forelebtiad, Vol 10 Noo 1, 2022, PP, 12-22  https:dcjoumnal,
sligppiac id/indes. phpdjind.



madal kerja merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur atau
menilal keleknlan dan modal kena perusahaan selama periode  tertentu.
Artinyy, babwa scherapy banyak modal kerja perusahaan berputar sclama
sualu periode tertentu. Semakin ungei perputaran modal suatn perusahaan
dalam menghasilkan penjualan berarti modal kerja vang disediakan oleh
perusahaan telah efisien dalam mencukup kebutuhan operasional sehari-hari.
Dengan tingmnya modal kerja tersebut membust keuntungan yang diperoleh
perusahaan menjadi tinggi, Adanva keunmungan vang unggi menvebabkan
laba perusahaan menjadi meningkar.”

Pengaruh laba bersih terhadap Rermrn On Equity (ROE) merupakan
sehush  rasio prohtabihitas yung  digunakan  untuk mehhat  ongkat
penzembahian laba bersih atas tolal ckuitas dan mvestasi yang dilakukan olch
pemegang saham digunakan untuk mengukur kemampuoan sebuah perusabaan
didalam menghasilkan laba darl penjualan bersih pernsahaan dan rasio in
berguna vtuk mengukur tingkat efektvitas perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan dilthat dan hubungannya antara laba bersih setelah pajak dengan
penjualan. Perusahaan manufalkiur merupakan salah sat sekior yvang berperan
penting dalam bidang pembangunan, salah satunya dalam penverapan tenaga
kerja. Perusahaan manufaktur merupakan  perusahaan  industri vang

mengolah  hahan baku menjadh burang setengah e atan barang jadi.

* Atika Purnamasan, “Pengaruh Likoiditas Dan Modal Kega Terhadap Remon on Equiry
iPada Perusahaan Sub Sekior Makanan dan bMinoman vans Terdattar di Bursa Efek Indonesia
Iahun  2018-202007,  Jowrmal  fwrelekral, Vol 1, No, 1, 2022, PP 12-22
bt zejoumal stieppiac.idindes. plpdin



Perusahaan manutakiur identik dengan pabrik vang mengaplikasikan mesin-
mesin, peralatan, tekmik rekayvasa dan tenagy l;r-_-r_]';i.L{'

Hubungan laba bersith terhadap Return On Eguiry (ROE) dumana ROE
sama dengan laba bersih/rala-raia ekuitas pemegang saham laba bersih adalab
jumlah pendapatan. biava bersih, dan pajak vang dihasilkan perusahaan untuk
periode tertentu. Rata-rata ekuitas pemegang saham dihitung dengan
menambahkan ekuitas pada awal penode. Awal dan akhir penode  haros
bertepatan dengan periode di mana laba bersih diperoleh.

Berikut ROE pernsahaan manufaktur subsektor kimia vang terdaftar
di 1551 tahun 2020-2022,

Tabel L2, Modal Kerja, Laba Bersih dan Refurn On Equity (ROE)
Perusahaan Subscktor KimiaTahun 2020-2022

No.[ Nama Perusahaan | Tahun Laba Modal ROL
Bersih Kerja (%)
(Rp) (Rp)
l PT. IDka Pertiwi 20 21127 161 . 158 [ T LS
Nusantara, Tbk 2021 11.93] 158412 | 7.38%
20122 17.281 166,332 8.3 1%
PI" Ekadharma 2020 Q1685 U2 005 (L1379
2 International, Tbk 21 76.196 662818 | 0.241%
2022 TS 724,583 00,1384
PT.Intanwijaya 2020 0,988 242826 (0.27%
3 International, Thi 2121 16.554 268,379 | 1.08%
2¥22 16,6745 319,952 (.7 1%
2020 11.056 402,054 0.2%,
4 FT.Indo Acidatama. Thk 2121 17.695 415.50)5 2 7%
2022 A8.7345 477 TEE (L85,

Sumiber: wwwidy. cocid, Data diolah.

M Diest Trawati, Fllomt Shenurt dlan Susamtn Nur Khalifuh, Analisis Retern O Asset
(ROAY Befiern On Eguity (IROE) dan Corporeate Seciol Responsibiliiy (CER) vang Mempengzamhi
Milai Perusahaan pada Pernsahaan Manutaktor, Jurnal Akuntansi dan Manajemen (JAM ), YOL.19,
No(H L, Apel 2022



Berdasarkan tabel 1.2 diatas sejak tahun 20821 sampai tahun 2022,
ROE pada 4 perusahasn manulakior subsektor kima vang terdaitar i 1551
mengalam pemnekatan dan penurunan setap  tahunnyva, PU Ekadharma
International, Thk modal kerja mengalami peningkalan pada tahun 2021
sampai tahun 2022 menjadi Rp. 7245383, PT.Intanwijava International, Thk
madal kerja mengalami peningkatan sampal tahun 2022 menjadi Rp. 319952,
PT.Inddo Acidatuma, Thk modal kerja mengalamm peningkatan sampai tahun
2022 memjach Rp 477785, PT. Duta Pertwi Nusantara, Thk modal kerja
mengalami peningkatan sampai tahun 2022 menjadi Rp. 166,532

Pada perusahaan PT. Duta Pertiwi Nusantara, Tbhk laba bersih
mengalam penurunan sampal twhun 20227 menjadi Kp 24 2.00606.
PI.Ekadharma International, Thklaba bersth mengalami penurunan sampa
labun 2022 sebesar Rp.74.045. Pllindo Acidatama, Tbhk laba bersib
mengalami kenaikan sampai tahun 2022 menjadi Ep.38. 735, PT. Duta
Pertiwi Nusantara, Thk laba bersih mengalami penurunan sampal tahun 2022
menjach Rp, 17281,

Apabila modal kerjanva berlebihan dapat menunjukkan adanva dana
vang fdak produktif, maka hal inl akan menimbulkan kerugian bagi
perusahaan  karena adanya kesempatan untuk  memperoleh  kKeuntungan
telah  dista-sukan,  Sebubknya  adanya kebdak-cukupan maopun
management dalam modal kerja merupakan schab utama kegagalan suatu

perusahaan.'' Data tersebut menunjukkan bahwa peningkatan modal kerja

Ug Meluavwir, il 114



dan laba bersih tidak dukoti oleh peningkatan rasio profitabilitas. Hal 1ni
bertentangan dengan teon dimana seharusnyia semakin inge modal kerga dan
laba bersth maka scmakin tngge pula rasio prolitab tasnva, Pemegang saham
laba bersih adalab  jumlah pendapatan, biava bersith, dan pajak yang
dihasilkan perusahaan untuk periode tertentu. Rata-rata ekuitas pemegang
sabam dihitung dengan menambahkan ekuitas pada awal periode. Awal dan
akhir penode harus bertepatan dengan periode di mana Liba berah diperoleh.
Modal kerja berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan vang
divkur dengan Rerurn On Eguiry, Hal 101 bisa terjadi karena semakin tinggi
madal kerja suatu perusahaan maka semakin tingm profitabilitas perusahaan
dtan kemampuan perusihamim memperoleh laba. Menurut Syamsodim (2006)
bahwa "scmakin besar net working capital”, scmakin besar Keuntungan vang
diperoleh perusahaan. Besarnya modal kerja akan menentukan besarnva
penjualan dan laba perusahaan. semakin besar modal kerja, maka semakin
besar jumlah produk yvang dihasilkan. Dengan demikian, junilah produk yang
dijual Juga akan semakin besar, yung selanjumya dokutt dengan semakin
besar pula laba wvang diperoleh perusahaan. Begitupun dengan kondisi
sebaliknva jika rasio modal kerja berada dibawah angka | maka kondizi
kevangan perusahaan dalam bahava karena jumlah hutang lebih banvak
dibandingkan  dengan  asser yang dirmibika, pka dipakss untuk melanjutkan
kematan usaha, maka perusahasn akan kesulitan untuk membayar hutang.

Kendabnva angka rasio i menjadi indikasi awal perusahaan vang akan



mengalami kebangkrutan. Semakin tinggi nilai modal kerja vang dimaliki
perusahaan, maka semakin batk pula kondis: perusahasn tersehut. !

Laba bersih berpengaruh terhadap retwrm or equaty (ROE) didukung
oleh eort vang diungkapkan oleh Kasmir vang menvalakan babwa apabila
returi on equity (ROE) meningkat maka ungkat keuntungan atau laba vang
diperoleh semakin besar, demikian pula sebaliknya jika laba bersih tidak
berpengaruh terhadap Renern On Equiry (ROE) apabila ROE menurun maka
lingkat keuntungan atau laba vang diperoleh semakin keeil."’

Data tersebut menunjukkan bahwa peningkatan modal kerja dan laba
bersth tidak ditkoti oleh Rerurn On Eguity (ROE). Hal ini bertentangan
dengan teom dimana seharusnya semakin tingg modal kerja dun Taba berah
maka scmakin ungg pula Keturn On Egeity (ROE), Berdasarkan  latar
belakang masalah dan fenomena diatas, maka peneliti termotivasi untuk
melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul "Tengaruh Modal Kerja
Dan Laba Bersih Terhadap Return On Eguity (ROE) (Studi Kasns Pada
Perusahaan Manulfaktur Subsektor Kimia)".

3. Identilikasi Masalah

Mengidenttikasi seluruh masalah vang terkait dengan masalah vang
diteliti  akan memudahkan penelitian  dalam  menentukan  posisi  dan
kedudukan masalah tersebut. Dengan latur belukaing masaluh yang o atas

maka vang menjadi identlikast masalah dalam penelinan ini adalah:

" Arika Purnamasari, Penparuh Tikoidhtas dun Modal Kerja terhadap Retorm On Eguiry
(ROE), Jurmund Intelekmal, Vol 1, Nodl, TDesember 2022, hlm 20,

" Rahma Yani, "Tenaaruh Modal Kerja dan Laba Bersih terhiadap Retersn O Eguiiy
iStodi Kasns Pada Perosahasn Manufakoor Subscktor Kimia)©, Sripsi (LN Padangsidimpoan,
20200 hlm.ay.



1. Kinerja kevangan perusahaan subsektor kimia mengalami fluktuasi,

2, Modal kerja perusabasn Dota Pernwan Nusantara Thk mengalanm
penurunan setap ehunnya sejak tahun 2020-2024.

3. Retwen On Eguity (ROL) tabun 2020-2024 memuliki kecenderungan
berfluktuasi.

4. Modal kerja PT. Ekadharma International Thk Rerurn On Equiry (ROE)
mengalam pemingkatun di twhun 2021 dan tghun 2022 mengalamm
penurunan.

3. Laba bersih PT. Indo Acidatama Tbk, Rermrn On Eguity (ROE)
mengalami penurunan darl tahun 2021-20724,

C. Batasan Masalah
Berdasarkan lalar belakang masalab dan identifikast masalah vang
lelab divraikan di atas, maka penelitian ini dibatasi pada 3 variabel vakni
maodal kerja, laba bersih dan Ketrern On Eguity (ROLE). Variabel bebas dalam
penelitian ini adalah modal kerja sebagal X1 dan laba bersih sebagal X2,

sedangkan vanabel tenkamya adalah Remwrn On Equity (ROE) sebaga Y.

Masalah yang akan dibahas dalam penelitian 1 dibatasi vakni pengaruh

madal kerja dan laba bersih terhadap Retwrn On Egquity (ROE) pada

perusahaan manutaktur subsektor kimia vang terdattar pada Indeks Saham

Syarah Indonesia sejak tahun 20020-2024.



D). Definisi Operasional Variabel
Defimsr operasional vanabel dibuat mdikator yang mendukung
variabel-vanabel penchtian dan skala vang digunakan untuk melakukan

pengukuran maupun penclitian,

Tabel 1.3 Definisi Operasional Variahel

NO Variabel Delinisi Variabel Indikator Skala
Moulal kerja wclalah . Aktiva lancar
kelebihan dari aktiva | 2. Hulang
lancar  terhadap  ulang Lancar
ancar, dalam suatu

| Modal Kerja |perusahaan penggunaanya Rasio
(%) sangal  penganalisa externt

maupun frtern,  selain
digunakan  dalam  operasi
Perusahaan sehari-harl,

Laba bersih adalah kelebihan| 1. Pendapatan
seluruh pendapatan atas 2, Beban
selureh  biaya uniuk  swatu Kasio
2 Luba Bersih  periode tertentu setelah
(X2) dikurang pajak penghasilan

vang disajikan dalam beotuk
Laporan laba rugn.

Weinrn  Cn Eguity (ROE)| L. Laba

dalab suaty pengukuran dan Bemsih
3 | Rerwm O penghasilan  atan  income| 2. Total Rasio
Eguity (ROL) [vang tersedia bagi pama Lkuitas
() pemnilik modal vang mereka
investasikan  dalam
perusihaan.

E. Rumusan Masalah

Berdasarkan latur belakang masalah di atus vang menjadt rumusan masalah

dalam penclitian 1m adalah:



REN]

Apakah terdapat pengaruh modal kerja terhadap Reinrn On Equiry (ROE)
pada perusadhaan manulakiur subsektor knma vang terdiltar pada Indeks
Saham Syanah Indonesia?

Apakah terdapat pengarub laba bersih terhadap Keturn On Lguity (ROL)
pada perusahaan manufakr subsektor kimia vang terdaftar pada Indeks
Saham Svariah Indonesia?

Apakah terdapat pengaruh modal kerja dan laba bersith secara simultan
lerhadap Keturn On Eguity (ROLE) pada perusahaan manufaldur subsekior

kimia vang terdaftar pada Indeks Saham Svyariah Indonesia?

F. Tujuan Penclitian

sesuwt dengan latar belakang dan perumusan masalah yang telah

dikemukakan diatas, penchtan im bertujuan:

1.

[N ]

Unwk mengetabui pengaruh modal kerpa werhadap Return On Eguity
(ROE) pada perusahaan manufakiur subsektor kimia vang terdaftar pada
Indeks Saham Svariah Indonesia,

Untuk mengetabui pengaruh laba bersih terhadap Rerwrn On FEguite
(ROL) pada perusahaan manofakior subsekior kimia vang terdafiar pada
Indelks Saham Svariah Indonesia,

Untuk mengetahui pengaruh modal kerja dan laba bersih secara simultan
terhadap  Retwrn On Fguiny (ROE)  pada perusahasn manulaktor

sub sekior kirma vang terdallar pada Indeks Saham Syvanah Indonesia.



;. Kegunaan Penelitian
Adlupun kegunaan peneghitian 1m batk secaras feontis maupun prakis
adalah schaga benkul:
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan bisa sebagai upava untuk mendapatkan
pengetahvan  dan  pemahaman  sehingga  memberikan  sumbangan
permkiran oleh kalangam wmat mushm serty sarjana ekonom Islam serta
schagal acoan dalam  penelitian-penelivan  selanjutnya yang relavan
dengan penelitian ini, sehingga dapat bermanfaat bagi pengembangan-
pengembangan penelitian lanjutan vang akan dilakukan.
2, Manfaat Prukns
4. Bam Penchu
Penelitftan i bisa menambah wawasan dan pengetahuan vang
herkaitan dengan pengaruh modal kerja terhadap Retuwrn On Equiy (ROE)
pada perusahaan manufaktur subsektor kimia vang terdaftar pada Indeks
Saham Svariah Indonesia.
. Bagi UIN Syahada

Penclitian i bermanfoat untuk mengembangkan 1lmu pengetahuan
terkhusus dibiding chonomi syarnah untuk mengetabul pengaruh laba
bersih terhadap Rewmrn v Equity (ROE) pada perosahaan manufaktur
subscktor kimu yang terdaftar pada Indeks Saham Syanah Indonesia,

¢. Bam Penchn Sclanjuinya
Penclilun i dibarapkan mampo  menjadikan rujukan untuk

penelit vang mgin mengembangkan dan menehft  kembali  tentang



pengarub modal kegja dan Llaba bersih secara sunoltan erhadap Refurn On
Lguiry (ROL) pada perusabaan manulakior subseklor kimia yang erdaltar

pada Indeks Sabam Syarah Indonesia,



BABII
LANDASAN TEORI

A. Kerangka Teori
1. Return On Equity (ROE)
a. Pengertian Rerurn On Equiry (ROE)

Menurut Sofvan Syafn Harghap, ROE menunjukkan berapa
besar laba bersih dapn divkur dun modal permbik. Semakin besur
rasio ini maka akan scmakin bagus.” Menurut Bambang Rivanto
ROE adalah "Perbandingan antara jumlah laba vang tersedia bagi
pemilik meddal sendin disato phak dengan qumlah medal sendim
yvung menghasilkan laba terschul di lann prhak. Atau dengan kata lain
dapal dikatakan bahwa ROL adalabh kemampuan sualn perusahaan
denzanmodal sendiri vang bekerja didalamnva untuk menghasilkan
keuntungan”.”

Menurut B, Agus Sartono ROE adalah "Rasio mi untuk
mengukur kemampuun perusahaan memperoleh laba yang tersedia
bagi pemegang saham perusahaan Basio i juga dipengarubi oleh
besar kecilnva wtang perusahaan, apabila proporsi utang semakin
besar maka rasio ini juga akan semakin besar”.”

Menurut Horngren  Hamson ROE adalah "Laba  bersih

dikurangi saham preferen, dibagi dengan rata-rata ckuitas pemegang

! Salyan Syam Harahap, Analise Keitiv Aras Laporan Kewangen, hlm, 305,

:_ Bambana Rivanto, Deasar-Dasar Pembelaniooan Perasotiaan, hlm, 24,

TR Apus Sartono, Mongjemen Kewgngan Teord dan Aplikasi (Yogyakarta: BPFE
Yogvakarta, 2007 him. 124,

-
[
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saham asa. Juga disebut dengan tingkat pengembalian atas ekuitas
pemeguny saham hasa, Basio im menunjukkan hubungan antara
laba bersih dan ckuitas saham biasa selama twhun tersebut”.?

Jadi dari pengertian diatas dapat disimpulkan babhwa ROL
merupakan rasio keuntungan vang dilihat melalui selisih antara laba
sesudah pajak dengan modal sendir. wntuk mengukur bagaimana
kemampuan perusiahaan memperoleh laba.

b. Rumus Kerern On Egeity (ROLE)
Adapun rumus unwk mencari retorn on equity (ROE) sebagai

berikut;

Laba Bersih

ROE =
' Taotal Flkuitas

X 100%

¢.  Faktor-Fakror Yang Mempengarubh Retwrn On Equiry (ROE)
Adapun  [aktor-faktor  vang  mempengaruhi - Rerwm O

Leguarty vaitu:

l) KEeunmngan atas komponen-komponen sales  (Net  Profii
Margin), Margin laba bersih adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur besarnya  persentase laba bersih atas pemjualan
hersih.”

2y Lfesicnsi  Pengeunaan  Akova  (Towal  Asser Twurn  Over),
Perputaran total asset adalah rasio vang digunakan untuk

mengukur keefektifan rtotal asset yang dimiliki perusahaan

* Homgren Harmison, Accownsing Jilid 2 Edixi 7 (Takarta: PT Gelors Aksara Pratama,
2007} hlm. 174,

" Hery, Teori Akwntansi Fendebatan Konsep Analisis (Jakarta: P17 Grasindo, 2017), him.
317.



dalam menghasilkan penjualan, atau dengan kata lain untuk
mengukur beberapa jumlah pejualan vang akan dihasilkan dan
setiap rupah dana vang tertanam dalam total asset,

3) Penggunaan Leverape {Lebt Ratio), Rasio wang erhadap assel
adalah rasio vang digunakan untuk mengukur perbandingan
antara total untung dengan total asset. Dengan kata lain, rasio ini
digunakun untuk mengukur beberapa besar azset perusihaan
dibiavar oleh wang. alaw sebarapa besar utang perusahaan
berpengaruh terhadap pembiavaan asset.

d. Ketwrn On Eguity (ROE) Dalam Pandangan Islam
Bermu amalah tentu vang menjudi prionitas utama adalab
mendapatkan keuntungan atau laba, Berbicara entang laba alau
keuntungan, entu vang dimaksod adalah hasil yang diusabakan melebihs
dari harga barang. Allah SWT berfirman dalam Al-Quran surah Huud ayat

BA-R0 vaitu:

a : - - Zar o = = Dy BUE -
3w Vs Lalall Tonedly JUsmldi Tghyl ahans

U P e S T T o L T T TP
OLICR: Vi ST VRS LIS LTl PP LA |

— TR T ) T q-";.!-'_:-
20 i o Sle BTy fae il Ol 35V 25
“Dan Syu'aib berkata, "Hal kavmkuo. cukupkanlah takaran dan
umbangan dengan adil, dan janganlah kamo merugikan manosia
terhaclap hak-hak mereka dan janganlah kamu membuoat kejahatan G
imuka bumi dengan membuatl kerusakan. Sisa (keuntungan) dari Allah
adalab lebih baik bagimu jika kamu orang-orang yang beriman, Dan
aku bukanlah seorang penjaga atas dimmu”, #

* Departemen Agama, Al-Qar "an don Terfemahannva, blim. 231



Keuntungan vang halal dalam  perdagangan  sesudah
mencukupkan  fakuran  dan ombangan. Abu Jalar Ibn Junr
mengatakan  schubungan  dengan makna  Orman-Nya:  sisa
(keunungan) dari Allah adalab lebih baik bagi kalian. {Huud: 86).
Maksudova, keuntungan yang kalian  peroleh  setelah  kalian
memenuhi takaran dan timbangan secara semestinva adalah lebih
batk dan kahan daripada mengamil harta orang Lan.

Tafsir aval diatas dijelaskan bahwa setap usaha vang
dilakukan sesual dengan takaran dan tmbangan akan mendapatkan
laba atau keuntungan dan Allah telah menjanjikan kepada hambanya
bag s1apa yang mau bekergy dan berusuaha akan mendapatkan
keuntungan dan tdak akan dirugikan dan setiap pekerjaan hamba-
Mva dengan dasar keimanan dan ketakwaan dan bersecah diri kepada
Allah SWT.

2. Modal Kerja
a. Pengertian Modal Kenja

Modal kerja merupakan akuva lancar dikurangi utang lancar.
Modal kerja ini merupakan ukuran tentang  keamanan dard
kepentingan kreditur jangka pendek. Modal kerja biasa dianggap
sehuga dima yang tersedha untuk dinvestasikan daalam akowva tdak

lancar atau untuk membayar utang tdak lancar.®

T Dwil suwiknve, Kompilasi Tafdle Avai-Avad EXonomy filam Bukn Beferensi Progiom
Sl Ekonomi Isfam (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 20000, hlm, 171-172,
g Solyan Svalr aralap, him. 289



Menurut Jumingan., modal kerja merupakan kelebihan aktiva
luncar ferhadap wtang jangka pendek, Kelebihan ini chsebut mocal
kerja bersih (net working capital). Kelebahan im merupakan jumlah
aktiva lancar vang berasal dari wlang jangka panjang dan modal
sendiri.”

Modal kerja juga dikatakan sebagal dana terikat dalam asset
lancar perusihamn yang dibutuhkan untuk menjalankan  akovitas
operasional perusahaan. Modal kerja vang perlu diperhatikan oleh
perusahaan adalah modal kerja bersih vang dimiliki. Modal kerja
bersih atan disebut juga dengan net working capital adalah selisih
anfara asset lancar dun kewapbun Lincar, '

Pengertian modal kerja didasarkan pada Tungst dan dana
dalam menghasillkkan pendapatan. Ada sebagian dana vang digunakan
dalam suatu periode akuntansi tertentu vang langsung menghasilkan
pendapatan untuk periode tersebut (currest income), dan  ada
sehamian dana lan vang quga digunakan selama penode tersebut
tetapi tdak seluruhnva digunakan untuk menghasilkan pendapatan
Jjangka pendek. melainkan vntuk menghasilkan pendapatan periode
berikutnya (fisiiire inconte),'!

Jadi dan pengernan ch atas dapat disimpulkan bahwa modal
kerja merupakan bentuk investast perusahaan berupa wang tunai,

sural berharga, piwtang dan persediaan yvang merupakan sumber

; Jumingan, Anaiisis Loperan Kenangan, (Jakata: T Bumi Aksara, 200 1), hlm. 66
"™ tsmail, Ferbankan Svariah, (Jakana: Kencana, 2011}, him, 183,

- Jumingan. Analis Laperan Kewonger, Nm. 67



pendanaan untuk aktiva lancar., vang kemudian dikurangi dengan
kewanhan lancar, Dengan demikian modal kenja dapat dhidelmisikan
schagal  aktiva  lancar yang  morupakan  bagan  dan  nvestas
perusahaan dan selalu berputar, vang mana tngkal perputaran tidak
melebihi jangka waktu satu tabun.
b. Unsur-Unsur Modal Kerja
Ada beberaps unsur-unsur modal kerja, diantaranya yakm ¢
13 Aktiva lancar merupakan uvang kas dan aktiva lainnva vang
dapat diharapkan untuk dicairkan atav ditukarkan menjadi vang
tunal, dijual atav dikonsumer dalam periode berikutnya. L
2) Kewupban lancar atuu huting lancar merupakan kewajiban
keuangan perusahaan yvang pelunasannya alau pembayarannya
akan dilakukan dalam jangka pendek dengan menggounakan
aktiva lancar vang dimiliki oleh perusahaan,'
¢c. Konsep Modal Kerja
Pembahasan modal kerja dikenal tga komsep modal kerja,
vailu:
1) Eonsep Kuantitatif
Dalam konsep ini vang dimaksud dengan modal kerja
kuantitsnl yvaitn keseluruban dan jumlah aktova luncar dimuana

akliva ini merupakan akiiva vang sckali berputar kembalh dalam

" 5. Munawir, Anglizie Laporan Kewangan (Y ogvakarta; Libered, 20043, him, 14,
L5 Muna weir, hilens. 18



bentuk semula ataw  aktiva dimana dana yang tertanam
dhiclalammya tak dapat bebas lag dalam janghka pendek.
2y Konsep Kualitanf
Pada konsep kualitatf pengertian modal kerja dikaitkan
dengan besarnva jumlah atang lancar vang harus dibavar, Oleh
karena 1tu, modal kerja adalah sebagian dari aktiva lancar vang
benar-benur  dapat  digunakan  untuk  membiayil  operasinya
perusahaan lanpa menggangzu  likuiditasnva, vaitu  vang
merupakan kelebihan aktiva lancar diatas utang lancarnya.
3) Konsep Fungsional
Konsep 1m berdasarkan pada Tungst dan dana dalam
menghasilkan  pendapatan (eeomee). Dana vang digunakan
dalam suam periode  accounting  tertentn yang  seluruhnya
langsung menghasilkan pendapatan bagi periode (currend
mmme}.”
d, Macam-Macam Modal Kerja
Modal kerja dalam sualu perusahaan dapat digolongkan
sebagal berikut:
1) Maodal Kerja Permanen (FPermanent Warking Capital)
Maodal kerja yattu vang harus selalu ada pada perusiahaan
apar dapal berfunest dengan baik dalam saw periode akuntansi.

Muodal kerja permanen terbagi menjadi dua, yaila:

4 Bambang Rivanto, Ogsar-Dasgr Pembelanjoan Persahoon (Yoovakara BPFE,
2001E Wl 57-548.



1)

Modal kerja primer (primary working capital) adalah
sejumlah moddal kerjg mimmum vang haros ada pada
perusahaan  untuk  menjarmno kelangsungan kegiatan
usahanva.

Modal  kerja  wvang  dipergunakan  untuk  dapat
menyelengoarakan  keglatan produksi  pada  kapasitas
normal, kapasitas normal  mempunyal  pengerfian vang

feksibel menuruol kondisi perusahaannya.

2) Modal Kerja Variabel (Variabel Working Capiial)

Madal kerja yairu dibutuhkan saat-saat tertentu dengan

Jumlah yang berubuh-ubah sesus dengan perubahan keadaan

dalam satu perode, modal kerja vanabel dapat dibedakan:

a)

k)

c)

Muodal kerja musiman {(seasonal working capited) vailn
sejumlah modal kerja wvang besarnva berubah-ubah
disebabkan oleh pervbahan musim,

Modal kerja sikhk (evelical working capiral) vaitu sejumlah
modal kerja vang besarnva berubah-ubah disebablan oleh
perubahan permintaan produk.

Modal kerja darurat (emergency working capital) vaitu
modal kenja yang besarmya herubah-ubah yang penvebabnya
tidak diketahuwi schelumnya (misalnyva kebakaran, bangir,

. : L5
gempa bumi, buruh mogok dan sehagainya).

“ Indrive Cimosudarme dan Bast, Monagjemen Kewangan (Yogvakarta; BFEE, 2002),

bl 35-36



e, Maodal Kerja Menuut Pandangan Islam
Modal atau harta dalam buhasa Arab disebut of-amal arau
Jamakava  al-apnwal Harta  (al-amal)  menurut kamus Al-
Muhithtulivan Al-Iairuz Abadi. adalah ma maflaktehn min kalli syai
(sepala sesuaty yvane engkau punvail'® Pemtingnya modal dalam
kehidupan manusia ditujukan dalam Al-Quran Al Imran ayat 14
yinyg berbuny;

T
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Dijadikan indah pada {pandangan) manusia keclntaan kepada apaapa
vang dungini, Yailu: wanila-wanita, anak-anak, harta vang bhanvak
dari jenis emas, perak, kuda pilihan. binatang-binatang temak dan
sawah ladang. Itulah kesenangan |11C|1.Ij:‘l di duonia, dan di sisi Allah-
Lih tempat kembali vang baik (sureu).
Talsir aval di atas dijelaskan bahwa pentngnya hartw/modal
dalam kehidupan, begitu juga dengan  kegiatan  bisnis  Lanpa
ketersediaan modal vang mencukupi maka usaha atau bisnis vang

dikelola oduk bisa berkembunyg sesuwi dengun yvang ditargetkan.

Ditegaskan bahwa semua yang telab disebutkan merupakan harta di

0. Shalshudiding Asas-Asay Padam Ekenemi (Takarta: PT RajaGrafindn Persada, 2007),
hlm. 40.

T Departemen Agama, Ai-Crran dan Terjfemahinnya (Bandung: OV Ponerbit 1-ART,
200 M, 52,



dunia vang membuat hati manusia senang untuk memilikinya.
dzalila mate wl-havari dunya, Begitu bunvak keistimewusan harta
yvang dibernikan Allah kepada manusia i duma letap menjadi
perhiasan dan fasilitas hidup. Selebihnya, Allah menerangkan bahwa
ada tempat kembali vang baik vakni surca waallalie indabu husnul-
ma ‘abi,"”

Dengan demmkian dapat dikatakan bahwa apapun bentuknys,
baik digunakan oleh manusia dalam kehidupan dunia mernpakan
harta. Untuk jelasnva. vang, tanah, kendaraan, rumah, perhiasan,
perabotan rumith, hasil perkebunan, hasil kelautan, dan pakaian.
termusuk dalam kategon harta kekayasn, Modal dapuat membenkan
kepuasan pribadi dan membantu dalam menzhasilkan kekayaan lebihb
banyalc. "

3. Laba Bersih
a. Pengertian Laba Bersih

l.aba bersih merupakan sehsih lelih pendapatan atau beban-
beban vsaha dan merupakan kenaikan bersih atas modal vang berasal
dari kegiatan usaha™ FASB (Firancial Accounting  Stondari
Boards) mendefenisikan accounting income atau laba akuntansi
sehura perubahan dalum ekwitas (ner asser) dan suate enry selama

satu periode terentu vang diakibatkan oleh transaksi dan kejadian

St Fkenomi Tslam (Yogyakarta: Pustaka Pelagar, 20000, hlm, 164-165,

* Dwi Suwikayo, Kompitasi Tafsie Aveai-Aval Ekanount Tolam Bukee Reierensi Porogrim
Sl Ekonomi Isfam (Yogyakarta: Postaka Pelajar, 200100, hlm, 164-163

* Nural Oktina. Keermus Ekowomi (Surakarta Aksora Sinersi Media, 20027, hlm. 173



atau peristiwa vang berasal bukan dan pemilik, Dalam fncome

termusuk seluruh perubahan dalam ekoitas selaim dan pembk dan

pembayaran kepada pemilik.®!

Drapat disimpulkan bahwa laba bersih merupakan kelebihan

seluruh pendapatan atas seluruh biava untuk suatu periode tertentu

selalu dikurangi pajak penghasilan vang disajikan dalam bentuk

laporan rum  laba Laba bersth  dupat  dijadikan ukuran kinerja

perusahaan selama satu periode tertentu.

b. Unsur-Unsur Laba Bersih

1)

2)

Ada beberapa unsur-unsur laba bersih yaitu sebagan berikut ;
Pencdlaputan memupakan arus masuk akbiva atuu pemingkatan
lainnya atas akbiva atau penvelesaian kewapban entitas dan
pengitiman barang. pemberian jasa, atau aktivitas lainnyavang
merupakan operasi utama atau operasi sentral perusahaan.™
Beban merupakan aliran kelvar terukur dari barang atau jasa,
ving  kemudian  ditandingkan  dengan  pendapatan untuk
menentukan laba atan sebagal penurunan dalam akuva bersih
sebagal  akibat  darl  penggunaan  jasa  ekonomis dalam
menciptakan  pendapatan  atau  pengenaan  pajak  oleh

pemr—:ﬁnmh-‘j

] T = < . g 3
© Bujana lsmava, Kowiis Abunbansl fedonesio-dnggris fmperis-Indonesio (Bandung:

Y F'LI.?'_THL!:H Crrafika, 20000, hlm. 4%,
& Herv, Akwrtansi Doasar 1 dan 2 (lakarral I'T Gramedia Widia Sarana Indonesia, 2013,

him. 44

5 Soermarso, Alantanst Suatn Pengantar (Jakarta: Salemba Bmpat. 2013 ), hilm. 29



¢. Faktor-Faktor Laba Bersih

Faktor-laktor  yang  dapat mempengaruht perubahan laba
bersih adalah schaga benkut:

13 Maik wwrunnyva jumlah unit vang dijual dan harga jual peranit

2) Naik turunnva harga pokok penjualan. Perubahan harga pokok
penjualan ini dipengaruhi oleh jumlah vnit yang dibeli atau
diproduksi atau dijual dan harga pembehan per unit atan harga
pokok perunit,

3) Naik torunnya biava usaha vang dipengarvhioleh jumilah unic
vang dijual. variasi Jumlah uwnit vang dijual, varasi dalam
tingkatan hargd dun elesiens operast (alam perusahaan.

Laba dimakna schagan imbalan atas upaya  perusahaan
menghasilkan barang dan jasa. Hal ini berarti kelebihan pendapatan
di atas biava (biava total vang merekat dalam kegiatan produksi dan
penyerahan barang dan jasa). Dengan demikian dapat disimpuolkan
bahwa faktor-Faktor vang  dapat mempengaruhi laba bersith adalah
pendapatan yvang dihasillan dari penjoalan, harga pokok penjualan
dan biaya,

d. Jenis-Tenis Laba

Mempermtimgkan laba terdupat beberapa jems laba dulam
akuntanst adalah sehagai berikut:

13 Laba kowor adalah selisih antaca penjualan bersih dengan harea

pokok penjualan.



2) Laba usaha adalah jumlah akumulasi laba bersih dan beban
usiha atun laba usaha adalah laba yang diperoleh semata-mata
dart kegiatan ulama perasahaan,

3) Laba ditahan adalah jumlah akumulasi laba bersih dart sebuah
perseroan terbatas dikurangi distribusi laba vang dilakukan.

41 Laba bersih adalah selisih pendapatan dan beban.

e, Laba Dalam Pandingan Tslam
sSebazmimana firman Allah SWT dalam Al-Qur'an Surah An-Nisa

avat 29, vaitu:.
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Ha orang-orang yvange beriman, janganlah kamuo salmg memakan
harta sesamamu dengan jalan vang batl, kecuah dengan jalan
perniagaan vang berlaku dengan suka sama suka diantara kamuw. Dan
junganluh kamu membunuh dinmuo, sesungpuhnya Allah adalah
24

Maha Penvayang kepadamu.

Ekonom [slum keuntungan atau laba yuny halal yvang dican
adalab keuntungan akhirat lm mengindikasikan bahwa Keuntungan
vang dipernleh adalah keuntungan dengan cara-cara yang digariskan

. ;. e e S . . ; " 15
syariat, valtu nilal-nilai keadilan dan menghindari kedzaliman,

Sefiap keuntungan vang berasal dan perdagangan dalam berbagai

“ De partemen Aeaia, Al-Clar an dan Teciemalionnva, hlm, 93,
= Rozalinda, Ebopomi sl Peori dan Aplitasi Pada Abrivicas Ebonarsi (lakarea;
Rajawali Prees. 20047, blm. [24-125.



pekerjaan vang diharamkan, maka ito adalah hasil vang fidak baik.
sehingad vang lamr adalah ransaks vanye rusak Keuntungan menjad
haram apabila diperoleh melalu pempuan dan mampulasi, monopoh
dan sejenisnya.

Tafsir avat diatas adalah dimana Islam tidak melarang
seorang Muslim votuk mendapatkan keuntungan vang besar dari
akbvitas bisms Karena memang pada  dasamys semua aktoivitas
bisnis adalah termasuk dalam aspek mu'amalah vang memiliki dasar
kaidah memperbolehkan segala sesuatu sepanjang dipercleh dan
digunakan dengan cara-cara vang baik, ™"

B. Penelitian Terdahulo
Untuk menguatkan penelitan im, maka pencho mengambil penclitian
lerdahulu wang berkaian dengan pengaruh modal kerja dan laba bersih
terhadap Return On Eguity (ROE) pada perusahaan manufaktur subsekior
kimia vang terdattar pada indeks saham svariah Indonesia, yaitu dapat dilihat

pada tabel bernkut,

*ubwd Suwiknvo, Kompilasi Tafvir Avar-Avar Ebonomi Islom Buky Keferensi Frogram
Steeld Ekenemi Il (Yogyakarla: Pustaka Pelajor, 200100, hlm. 154-155.



Tahel I1.1 Penclitian Terdahulu

No Penelili dan Judul Penelitian Hasil Penelitian
Tahun

1 | Agus Taulik Hidavat | Pengaruh Modal Kernja | Modal kenja
dan Cator Wulandarl | Dan Yolume  berpengaruh  terhadap)
{Jurnal Riset | Penjualan  Terhadap | profitabilitas dan
Akuntansi dan | Profitalitas  Sektor | volume penjualan
Keuvangan Industrl Barang | berpengaruh  terhadap
Dewantara, Vol 2, | Konsumst Yang | prolitabhitas,
No, 2, 2019), | Terdafttar Pada
Sckolah Tingzi Himo Bursa  Efck
Ekonorm (STIE) | Inclomesia Tuhun 20007
PGRI
Dewantara
.Iunl'rll_'r:rrl;g.:,EF

2 | Sid Junaida | Pengaruh Modal Modal Kerja  dan |
Hastbuan dan Dina | Kerja dan Perputaran | tingkat Perputaran
Oktami, Vol. 4, No. | Modal Eerja terhadap | Modal EKerja  secara
2, 2022, Sekolah | Retwrn O Eguiry | simultan
Tmgg llmu Ekonom | (ROE) padia | mempengaruhi ROE
International Perusahaan
Business Manulakiur Vung
Muanagement Terdattar di Bursa
Indonesia, ™ Llek Indonesia (BLED

3| Dwi Apustyawati Analiziy Pengaruh | Madal kerja

{Jurnal Ilmiah | Modal Kerja Terhadap | berpengaruh  terhadap
Akunmansi Manajemen| Profitabilitas Pada | profitabilitas pada
Volume 2. Nomor 2| Perusahaan perusaliaan
November 2019 Manofakor Yang | manufakior vang
Lniversitas Terdaliar Dibursa Elek | terdapat dibursa cfck
Muhammadivah Indonesia (BEI). indonesia pada sektor
Buion, Bau bauw, industri barang
Indonesia, konsumsi.

= Agus Tanltk Thidoyah doan Cawer Wolandar, “Pengaruh Modal Kena Dan Volume

Penjualan Terhadap Profitabilitas”, fAD: Fureal Biver Akunionsg dan Kegongan Dewanlara™,
Yal, 2, K-E'.' 2, 112 November 2019): 12330, https:/*doi.org/ 1026533 ad v2i2.441,

= S Janaida Hastbuan dan Thng Oktami, “Pengaruh Modal Kenga dan Perpotaran
Modal kerja terhadap Relwrn On Eguedy (ROE) pada Perosahaan Manufakior vang Terdattar Jdi
Bursa Efek Indonceia (BRI, Jurmal Visi Bkonowi Abunfonsi dan Mangiomen, Vol, 4, No, 2,
021,



4 | Fe Fe
SUTYANI,

dan

Arna
{Jurnal

Lkonomt dan Bisnis,
s

Yol 1, N .
September, 2017).%°

Perusahaan,
Modal  Kerja, dan
Ketwrn On Lguaty
(ROE)Y Puda  Industm
Crtomotif Yang
Terdaflar  Di Bursa
Efek Indonesia (BEI)
Selama Periode 2012-
20015,

Uk uran

Seccuara stmultan|
terdapat penguruh yang
signifikan

secara simultan antara
ukuran perusahaarn,
modal  kerja  terhadap)
Feluri of By
(ROLE).

3 | Nurhatm,  (Skripsi, | Pengaruh Modal Kerja | Terdapat pengarub }'angE
Universitas dan Perputaran Modal | signifikan modal kerja
Sumgtery Utara, | Kenja Terhadap Renwen | terhadap Retem O
20100, On  Eguity  (ROE) | Eguitv dan perputaran

Perusahaan Consemer | modal kerjal
Goods  Indusiry Di | berpengaruh  signifikan
Bursa Efek Indonesia. | terhadap  Retwrn O

Lggurty, _

6 | Anks  Pumamasar, | Pengaruh Likuiditas | Likuiditias T.ini::k;
(Jurnal  Intelekwal, | dan  Modal  Kerja | berpengaruh  terhadap)
Vol 1, No. 1, | wrhadap Retwrn (| Renon On Eguity(ROE)
Desember 2022)," Egquity (ROE)} (Pada | dan modal kerja

Perusahaan Sub Sckior | berpengaub signifikan
Makanan tan | terhadap  Betm O
Minuman vang | Eguity  (ROE)  pada
Terdallar i Bursa | perusahaan makanan
Efek Indonesia Tahun | dan minuman  vsng

2018-2020)

terdaftar di Bursa Lfek
Indonesia periode 200 5-

| 2020,

" Dwi Apustyawali, “Analisis Pengaruh Modal Kerja Terhadap Profuabilias Poada
I'z2rusahaan Manufaktor Yang Terdafrar Dibursa Efek Indonesia (BEL . Juewal fhwiaf Akuniansi
Mumerjerere, Vol. 2, Wol 2029 Tum 2019 | 4-28 hipeSdorors 1035326 mm v 212,353,

il

Fe Te den Arma Survan, “TThuran Perusahaan, Modal Kerjoe, Dan Reture (e Lty

(ROE) Pada [ndustri Otomouf Yang Terdatiar D Bursa Efek Indonesia (BEL Selama Periode
2012- 20157, EXONONES | dowenal of Ecoronics and Busivess, Vol. 1, no, 1 {28 September
2017 T8, httpsstdotorg TLUE308 Y ekonomis, v 111,59,

' Adika Purnamasari, Pensaruh Likuiditas dan Modal Kerja techadap Rewrr O Egudiy
(ROEY (Pada Perusahaan Sub Scktor Makansn dan Minuman vang Terdaftar di Bursa Efck
Tndonesia Talwn 201820200, Fourned fodelebiponl, Vol ], Mool Desermnber 24022



Calur Wulandan, | Penzaruh Modal Kerja | Vanabel modal  kerjal
{Sekolah Timgm | dun Volume Penjualan | memliki pengaruh
Lkonami (STIE), | werhadap Profitabilitas | sigmifikan dan volume

Vol 2, No. 1,

MR

M

Sektor Indusim Burang
Konsumsi yang
Terdafiar pada Bursa
Efek Indonesia Tahun
2017

pemjualan jugra memiliki)
pengaruh sienifikan|
werhadap  profitabilitas
pada perusahaan sektor
industri barang,
konsumsi vang terdallar
di bursa efek Indonesia

| lahun 2017,

Yoo Afrivas, Vargo | Analisis Pengaruh | Wariabel  laba  bersih,
Chnstian 1. Tobmg | Laba  Bersih, Remrn | Return O Fguity,
{(Jurnal, Universitas | On Eguity, Return On | Return On  Asser
Pulcra Batamn, | Asser Terhadap Harga | berpengaruh signifikan)
2‘}?”.“ Siaham pada | terhadap Harga Saham
Perusahaan pada Perusahaan
Manulaktur yuny | Manuluktur yany
Terdaftar  di  BEI | Terdaftar di  BEI

Periode 20072021

Periode 201 7-2021.

Perbedaan  dan persamaan  dengan penclitan o adalabh  schagan
berikul:

1. Agus Taufik ITidayat dan Camr Wulandari tentang Pengaruh Modal
Kerja Dan Volume Penjualan Terhadap Profitabilitas Sektor Industrl
Barang Konsumsi Yang Terdaftur Pada Bursa Elek Indonesia Tahuan
2017, Perbedasn penchan terletuk padas vanable X2 yakm dalam
penelitian terdabulua volume penmjualan sedangkan pada penclitian o
Laba bersith dan juga perbedaan kedua terletak puda lokusi penclitian.
sedungkan  persamaan penchbian violu mengenad  modal kenja Jdan rasio

profitabilitas,

P Catr Wulandari. Penoaruh  Modal Eerja dan Volume Penjualan  terhadap
Profitabilitas Sektor Induseri Barang Konsumsi vang Terdattar pada Burza Efek Indonesia 'Tahun
20177, Sekalah Tinggi Bhonomi (5TTE), Val, 2, No.l, Meid 2008,

< Yoei Afrivas, Vareo Cheistian L. Tobipa, “Analizis Pengamb Laba Bersih, Retrn On
Equity, Bctorn On Assce terhadap Harga Saham pada Pernsabaan Manvtaktur yang Terdattar oi
BET Periode 2001 7-20217. Surmal, Universitas Putera Batam, 2021070,



[ ]

(%]

Sif1 Junaida Hasibuan dan Dina Oktami tentang Pengaruh Modal Kerja
tdan Perputaran Modal Kenja terhadap Refurn On Equiny (ROE) pada
Perusahaan Manulakiur yang Terdalior di Bursa Elfck Indonesia (BEL.
Perbedaannya terletak pada varabel X2 vailn Perputaran Modal Kerja.
Sedangkan persamaannya vaitu sama-sama membahas X1 dan Y.

Dwil Agustyawatl tentang Analisis Pengaruh Modal Kerja Terhadap
Profitabilitas Pada Perusahuan Manufaktur yang terdaftar (h Bursa RElek
Indonesia (BEL). Perbedaan dalam penelivan ini vai lokasi penelitian
dimana lokasi penelitiannva terletak di perusahaan sektor industrl barang
konsumsi sedangkan persamaannya yaitu sama-zama membahas modal
kerja dun rasio keuangan berupa probtabihitas.

Fe Fe dan Ama Survam tentang Ukuran Perusahaan, Modal Kerja Dan
Retwrn O Egutiv (ROL) Pada Perusahaan [ndustei Otomotf Yang
Terdaftar [ Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2015. Perbedaannva
terletak pada perusahaan vang diteliti dan variabel X1. Sedangkan
persamaannya yaitu varuibel X2 dan Y.

Nurhafni tentang Pengaruh Modal Kerja dan Perputaran Modal Kerja
Tethadap Retwrn On Eguity (ROE)  Perusahaan Consumer Goods
frdusery i Burmsa Elek [ndonesia, Perbedaan terlewak pada vanabel X2 vantu
Perpuiaran Modal Kerja sedangkan penelii mengzunakan Laba  Bersih,
Persamaannya adalah tentang modal kena dan Refern O Eeneity (ROLE),

Atika Purnamasari, Pengaruh Likuiditas dan Modal EKerja terhadap
Retwm O Fgprry (ROE) (Pada Perusahaan Sab o Sektor Makanan dan

hMinuman yang Terdaltar ¢ Bursa Efck Indonesia Tahun 200 8-20200).



Perbedaan terletak pada X1 yaitu Likuiditas, Sedangkan persamaannyva
ddalah tentang mexlal kerja dan Remorn O Rty (ROE).

7. Catur Wulandan, Pengaruh Modal Kenja dan Volume Penjualan terhadap
Profitabilitas Sckior Indusiei Barang Konsumsi vang Terdaflar pada
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017, Perbedaan terletak pada variabel X2
dan Y wyaitu Volume Penjualan dan Profitabilitas, Sedangkan
persamaannya adalah tentang Modal Kerja,

8 Yoo Afrivas, Vargo Christian L. Tobing, Analisis Pengamb Laba
Bersih, Return On Equity. Return On Asset tethadap Harga Saham pada
Perusahaan Manufakiur vang Terdattar di BEI Periode 2017-2021.
Perbedaan terlefak pada vanabel X2 dun Y. Sedangkan persumeasmnya
terletak di vanabel X1 yaitu Laba Bersih,

. Kerangka Pikir

Kerangka pikir merupakan sintesa hubungan antar variabel vang
disusun dari berbagai teorl yang telah di deskripsikan, Berdasarkan teori-teori
vang felah dh desknpsikan tersebut, zelamjumya di analisis secara knbis dan
sislematis, schingga menghasilkan sintesa tenmang hubungan amar variabel
tersebut,

Penelitian ini akan dijelaskan mengenai pengaruh variabel independen
vartu moclal kerja dan laba bersth terhackap vanabel dependen vaitu rerwrm on

equity. Kerangka pikir dalam penchitian ini dapat dilihat sebhaga benkut.

- ugivono, Metode Perelition Biaedy {Bandung: OV Allabela, 2005], him. 49,



Gambar I1.1 Kerangka Pikir

—i Modal Kerja (X;)

Retwrn On Eguity

(ROFE) (Y)

Laba Bersih (X-)

Berdasarkan kerangka pikir di atas digambarkan bahwamodal kerja
berpengarvh terhadap Ketwrn On Equiny (ROE). Laba bersih berpengaruh
terhadap Rermen On Fguiny (ROE), Kemudian modal kerja dan Laba bersih
berpengaruh secara simultan terhadap Ketwrn On Eguity (ROE).

). Hipotesis

[ipotesis merupakan suatu penjelasan jawaban sementara tentang
pertlaku, lfenomena atau keadaan tertentu yvany telah terjady atao akan lerjadi.
Dengan kata lain, lopotesis merupakan jawaban scmentara yang disusun olch
peneliti, yvang kemudian akan diwgt kebenarannya melalui penelitian vang
akan dilakukan.™

Hipotesis adalah pernvataan yang diterima secara sementara sebagai
suatu kebemaran  sebugaimana adomva, pads saat lenomeny dikenal  dan
merupakan dasar kerja serla panduan dalam venbkasi. Dalam penchian im
hipotesis yang diajukan peneliu adalah sebagai berikut:

IT; : Terdapat pengaruh modal kerja terhadap Reiurn On Equity (ROE) pada

w Muidrajul Kuncora, Metode Riset Unrak Bisnis dan Ekowoms (Takarta: Trlangen, 2009),
bl 59,



perusdahaan manufaktur subsektor kimia vang terdaftar pada Indeks
saham Syanah Indonesia,

H: : Terdapat pengaruh laba bersih terhadap Retwn On Eguity (ROLE) pada
perusahaan maoufakior subsekior Kimia vang terdaflar pada Indeks
Saham Svariah Indonesia,

H: : Terdapat pengaruh modal kerja dan laba bersih secara simultan terthadap
Rerurn On Eguity (ROE) pada perusahaan manutaktur subsektor kimia

vang terdafiar pada Indeks Saham Svariah Indonesia.



BAB I
METODE PENELITIAN

A. Lokasi Dan Waktu Penelitian
Lokasi penclitian ini diambal dari situs web resmi pada perusahaan
manufakior subsekior kimia wvang terdafiar di Indeks Saham Swvariah
Indonesia melalui website www.idx.co.id mulai tahun 2020-2024, Penelitian
11 dilaksanakan mulal bulan Dezsember 2024 sampai dengan Januan 2023,
B. Jenis Penelitian
Jenis  penelitan vang digonakan adalah penelitian  kuantitatif.
Penelitian kuantitatif adalah penelitian yvang mengoonakan pengukuran
dengan angka dan analisis dengan menggunakan statistik, Penelinan yvang
mengaunakan data-data dan dhokor dalam satuan mumeric {angku}-l
Sumber data vang digunakan dalam penchoan im adalab  data
sekunder. Menurut Muhammad Teguh, data sekunder adalaly jenis data yvang
diperoleh dan digali melalol basil pengolahan pihak kedva dari hasil
penelitian lapangan, baik berupa data kualitatif mavpun data kuantitatif.~
C. Populasi dan Sampel
1. Populasi
Populasi merupakan wilavah seneralisasl yvang terdirl atas objek
atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu vang

ditetupkan  oleh  penelin untuk  dipelajan dan kemodism ditank

Bambang Prasetve dan Lina Miftabul Jannah, Meiode Perelivian Kuantifalil: Teord dan
Aplikas (Jakarta; P11 RajaCratinde Persada, 2005 ), him, 7
" Wluhammal Tewpuh, Merodilogs Penelition Fkonomy Teor) dan Apiikac (Jakarta: PT
Rajatralinds Persada, 20030, Tilew. 121,

a8



kesimpulan. Oleh karena itu, populasi penelinan merupakan selurvh dan
obek penehitian yvang dapat berupa manusia, hewan, tumbuh-timbuhian,
vejala, mla, penstiwa dan schagainya, schingeza objek-objck 1m dapat
menjadi sumber data penelitian.’ Jadi, populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan manufakour vang bergerak dibidang subsekior
kimia vakni 12 perusahaan vang terdaftar di Indeks Saham Swariah

Indomesia Tahun 2020- 20124,

Tabel 111.1 Perusahaan Yang Terdallar
Di Indcks Saham Syariah Indoncsia

N, Kode Nama Perusahaan Saham
Saham sSyariah

1. A Ancka Gas Industn 'Thk b

2.5 BEPT Banmto Pusilic Thk Y

3. B Budi Sturch & Sweetener Thk *

q. NDPMS Duta Pertwa International Thk N

5. ERK AL Ekadharma International Thk y

3. ETWA Ekadharma International Thk X

1 INCI Intan Wijava Intermational Thk y

K. MIDK] Emdeki Utama Thk b

Q. MO Macdusar Mormi Indah Thk ®

110, HRHN Indo Acidatama Thk N

E1; TPIA Chandra Asn Petrochemical Thk |

12 LINIC Ungeul Indah Cahava Thk y

Sampel

Sampel adalah suatu himpunan bagan (subser) dun umit populas,
bMeowrul  Sugyono,  "sampel  merupakan bagian dan gumlah dan
karakieristik vang dimiliki popolasi tersebut".® Teknik pengambilan
sampel yang dilakukan dalam penelitian i adalah teknik pengambilan

purposive  yampling  vaitu  pemilihan sampel  berdasarkan puada

* Burhan Bunzin, Metodolapl Penegliron Ruartioen){Jakara: Kencane, 20060, ki, 949,
45-ugi}'um:. Metode Perelittan Bosmiy (Bandung: Alfabeta, 2002y Il 116
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karakteristik tertentu yang dismggap mempunyal sangkut pavinya dengan

karakterisnk populiast vang sudah diketahw sebelummys.

Krtera dalam memibih sampel penclinan tersebut adalah:

a. Perusahaan vang mempublikasikan laporan keuangan dan tahun
2020 sampal tahun 2024 berdasarkan triswulan,
b. Perusahaan yang rerdaftar di Indeks Saham Svariah Indonesia (ISSI).
¢, Perusahaan yang melaporkan laporan keuangan secara lengkap dan
tahan 2020-2024 berdasarkan triwulan.
d. Perusahaan vang laporan kevangannya mengeunakan ropiah muri.
Tabel 1.2 Kriteria Dalam Memilih Sampcl Penelitian
No. | Keterangan Jumlah
1. | Perusahaan subseltor kimia di Indeks Saham Syariahl 12
Inclomesia.
2. Perusahaan  kimia  vang  lerdaltar  schagan  sabam 7
Syanah,
' 3. | Perusahaan  kimia vang laporan  keuangan 4
menggeunakan rupiah murni.
¢, | Perusahaan vang menerbitkan laporan  kevangan 7

securd lengkap dan tahun 202020024

Berdasarkan kriteria diatas, perusahaan manufaktur subsektor

kimia wang dijadikan sampel oleh peneliti adalah sebanyak 4 perusahaan

yaitu dengan jumlah observast 5 tahun berdasarkan triwulan, Dalam |

tahun terdapat 4 tiwulan, dan 5 thun menjadi 20 mwalan. Jadi, sumpel

dalam penclitian im berjumlah 50 sampel.

D. Teknik Pengumpulan Data

Pengumpulan data pada dasammya merupakan svatu  Keglatan
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operasional apar tindakannya masuk pada penelitian vang  sebenarnya,’
Instrumen pengumpulan dats yang dilakukan pada penehbian i adalah
dengan memanlaatkan data vang sudah diolah atan dengan mengounakan
data sckunder. Data sckunder biasanya berwojud data dokumentasi atau
laporan vang telah tersedia. Data vang digunakan adalah data panel vaim
pengrabungan antara data runtut waktu (fime serfes) dan data silang (cross
section) vaitu tahun 2020- 2024 berdasarkan triwulan, Dalam penelinian i
diperoleh dari laporan keuangan vang terdapat pada situs www . idsx.co.d vang
dipublikasikan pada Pervsahaan Manufaktur Subsektor Kimia tahun 2020-
2024,
Adlupun tekmk pengumpulun data yvang dapat diperoleh dengun:
. Dokumentasi
Daokumentasi berasal dart kata dercionent vang berarti kekavaan
tertulis. Saat melakukan metode dokumentasi, peneliti meneliti
benda-benda tertulis seperti buku. majalah, dokumen, peraturan,
notulen rapat, catatan, dan lain-lain." Dan data yang digunakan adalah data
time Seriey ¥ai data vang terdiri dari satu objek namun terdini dari beberapa
waktu penode dan cross secion vaitu data vang terdim dan beberapa
objek pada satn wakiu peniode sejak tahun 2020 sampan 2024 sesum
dengan triwulan,

2. Studi Kepustakaan

* Joka Suhagyn, Metode Penelitian Dalam Teovi dan Prakeek (Jakarta; PT Rincka Cipea,
2004} hlm. 37,
W Gulo, Metoedologi Penelitian (Jakarta: F1. Grameldia Widia Sarana Indonelsia,
20108 hlm. 122
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Adapun studi kepustakaan yang digunakan dalam penelitian i
ddalah bersumber dun jumal, dan buku-buku yvang berkatun dengan
chonomi syarah atau buku-buku yang terkat dengan vanabel penchtan
vang dicantumbkan dalam landasan tcort.

E. Analisis Data

Analisis data adalah suatu teknik yang dapat digunakan untuk
mengolah data agar memperoleh kesimpulan, Anabisis data digunakan agar
menvederhanakan data vang ditelinn sehinega dapat lebnh mudah dalam
menafsirkannva,” Adanya analisis data digunakan untuk mengatur,
mengurutkan, mengelompokkan, memberikan kode dan kategori. Tujuan
dam analisis data 1m yartal untuk lebth mudah menemuokan fema dan
hipotesis schingea pada akhirmya dapat dijadikan schagan teon vang bersalal
substansif.
1. Uji Statistik Deskriptif

LI1 statistik deskriprit adalah sebuah ujl vang digunakan untuk
menggambarkan  vanabel penehiian  sekaligus menduking vanabel
vang diteli. Sedangkan yang dimaksud dengan statistic deskriptif
adalah sebuah statistk vang digunakan scbagai pendeskripsian
terhadap obyvek vang akan ditelitl dengan menggunakan analisis serta
membenkun kesimpulan yang bersilut umum, Penggunaan stansic

deskriptil i mengetahu seberapa jauh data-data bervariasi, berapa

Victomanns  Arics  Siswsnto,  Srrategd (o Lowghoh-Langhah  Penelitian
(Yopvakara: Graha Do, 2002),
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standar deviasinya, nilai maksimum, minimum dan rata-rata (mean .

2. Uji Normalitas
Lji normalitas adalah upi vang dilakukan untuk mengetahun apakah
variabel dependen. independen. atau keduvanya berdistribusi normal,
mendekatl normal atao tdak. Model regresi vang balk hendaknyva
herdistribusi normal, atau mendekat nomal. Mendeteksi apakah datas
berdistribusi normal atauw udak dapat diketahui dengan menggambar
penvebaran data melalui sebuah gratik. Iika data menyebar. model
regrest memenuhi asumst normalitas, Ul pormalitas dapat ditempuh
dengan un Jargue-Berra (1R), dengan ketentuan:”
a. Jika mlm Probabifite 1B = (.05 maka data dinyatakan normal.
b, Jika nilai FProbability JB < 005 maka daa dinyalakan tidak
normal,
3. Uji Data Panel
Data panel senng <hsebut pooled data (pocling  tme dan
crovssection), micropanel, longitedinal dota, event history analvsis, dan
coftort analvsis, darl semua istilah ol memiliki makna pergerakan
sepanjang waktu darl unit cross-sectional, Dapat disimpulkan data panel
merupakan suatu kumpulan dats yang dimana perilako oot eroess-

sactional (misalnva individu, perusshaan, nepara) diawasi sepanjang

¥ Ruchmat Al Purnoma, Analisis Stoistik Fkonomi Dan Biwis Pengan SPSS
(Ponorozo: OV, Wade Group, 2007, hlom. 17-18

? Zulaiks  Maondang  dan Hamni o Fadilah  Nasution,  Prefric Analisie  Dasa
Perpolahan Ekonometrika Dengan Eriews & SPES (Medan: Merdeka Kreasi 20210, bl 27,



wiktu, Gujarati mengatakan teknik data panel vaitu menggabungkan

jents data cross-section dan fime seriy, dapat membenkan beberapa

keunggulon dibandingkan pendekatan  standur cross-section dan  time

. £ 10h
SErIes Yoautu:

i,

b.

Data panel dapat memberikan data vang lebih  informaiive,
bervarasi, fingkat kolineantas antar variabel yang rendih, dan lebih
efisien.
Dengan menganalisis data eross-section maka data panel lavak
digunakan dalam penelitian perubahan dinamis.
Data panel dapat mengukur dan mendeteks: yang tdak  dapat
thobservast melalw data murm ome senes atau data murm cress-
SECHON.
Data panel memungkinkan kita dalam mempelajari perilaku vang
lebih komplek.
Dhata panel berhubungan dengan individu, perusahaan, kota, negara
sepanjang wakiu, maka bersifal heterogen.

Adapun model-model data panel vaiw:
Maodel Comman Effect

Model commeon  effect memupakan model  yang sangat

sederhuna kama mengasumsikan objek vang ditcht sama  dalam

dimensi individu dan wakw. padahal kenvaaannya objek vang

I

Znlaika Matondang and Hamni Fadilah Nasution,  Pesefoek Adalisis Dala:

Fengolahon Ekonomerrila Dergan Fviews dan SPSY (Medan; OV, Mordeka Kreasi Grop, 20213,

bl 135,
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diteliti berbeda,

b. Model Fived Lffect
Madel fived effeci menunjukkan intercep mungkin berbeda
dalam setiap individu, akan tetapl intercept individu tersebut tidak
bervariast setiap waktu, selngga model fived effecr diasumsikan
bahwa koefisien slop tidak bervariasi terhadap individu maupun
waktu,
¢. Moaodel Random Effect
Tekmk  wvang digunakan  adalah menambahkan  vunubel
sungruan yang mungkin sajp muncul pada hubungan antar wakiu
dan individu atau empat atau lainnva,'’
4. Uji Pemilihan Model Data Panel
Sebelum melakokan uji panel. ada tahapan vang perlo dilakukan
yvartu memilih model data panel. Dalam memmbih data panel ferdin dan
Liga uji vaitu wji chow, uji hausman dan uji lagrange mudiiple.'
a. Ujl Chow
Ui chow divnakan untuk apakah model common effeci atan
frxed effect yang akan dipnhh untuk estimast data, Untuk mengetahum
model mana vane wrbaik maka bisa dilihat darn mlar probabilitas

untek crosssection I, yang dimana kelentoannya:

' ' Zulaika Matondang and Hamni Fadilabh MasutGaon, hlm. 151
' Damodar N Gmjarat. Ogsar-fasar Etenomeniba, Ed ke-5 Terjemahon R, €
Muongunsomy, (Jakarta: Salemba Gropal, 201 2), him. 55,
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1y Dika nilar Prob, = 005 maka model yang terpilih 1alah

COmBLON effect.

2y Jika mlal Prob.< 005 maka model yang diterima ialah fived
efiect,”
b. Uji Hausman
LI hausman dilakukan pika hasil up ofiowe adalah model fived
effect,  Oleh  karena 1w, dilakukan  wji hausman  untok
membandingkan apakah model fixed gffect atav model random effect
vang terbaik, Untuk melakukan penguan tersebut, maka bisa dilihat
darmt mlan probabihitas  untuk  cross-section randomnya,  dengan
ketenluann va:
1) Jika Prob. cress-section random = 0005 maka model vang
terpilih ialah random effect.
2) Jika Prob. cross-section random < 0,05 maka model vang
diterima 1alah fixed effect.
c. Uji Lagrange Muliiplier
Ut lagrange multiplier digunakan untuk memastikan meodel
mana vang akan dipakal dalam mlakokan estimasi dan analisis
diuntara model commaon effect atan model random gffect,
Pengambilan  kepulusan  dalam  ujil faeranee  multiplier

dilakukan dengan membandingkan nilai fest hyvpothesiv-cross-section

L Fulaika M atondang and Harmom Fadilal Nasation, hlm. 167
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dengan alpha, dengan ketentuannya:
1} Jhka milar Prob. Vabliee dun breusch-pagan = (K05 maka model
vany terpilih alah common effect.
2y hika nilai Prob. Valwe dan breusch-pagan < (0005 maka model
vang diterima ialah random effect.
Uji Asmmsi Klasik
Model pengupan hipotesis  berdasrkan analisis vegrest  yang
digunakan dalam penelitian ind harus memenuht asumsi klasik agar
menghasilkan nilai parameter vang akurat. Adapun uji asumsi klasik
vang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagal berikut;
4. Lp Mulakolomentas

Multkolinearitas adalah kondist dimana terdapat hubungan
linear antara variabel independen. Karena melibatkan beberapa
variabel independen, maka multikolinearitas tidak akan terjadi pada
persamaan regresi sederhana (vang terdiri atas satw  variabel
dependen dan satu vanabel dependen). Mulnkolineantas muncul pka
divariabel independen memiliki kolerasi vang tinggi.

Topan dari uj muliukolinearitas untuk melihat  bahwa
variabel bebas wyang terdapar dalam model regresi memiliki
hubungan hmer yang sempuma atau hampir sempuma. Untek
mendetekst penehinan ini apakah  mengalam muoltkoloncantas

e ipa i 14
dapat dilihat dengan aweviliory regression.

i Zulaika Mawndang and [Tamnm Fadilab Nasation, hlm. 185
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Untuk menank kesimpulan dan auwxiliary regression, maka

dclapun ketentuannyi;

1) Jika nilan  Awviliary  regression > 080 maka terjadi
multikolinearitas antara variabel independen.

2) Jika nilai Awxiliory regression < 0,80 maka tidak terjadi
multikolineanitas antara vanabel independen.

b, Uj Autokolerast
Salah satu asumsi regresi linear adalah ddak terdapart

antokorelasi yalkni korelasi antara anggota observasl  vang

chsusun menurut wakitu atau tempat. LUpom dilakukan ontuk

mengetahul apakah dalam scbuah model regrest hinear terdapat

hubungan vane kuat baik positif maupun pegatif antar data yang ada

pada  variabel-variabel penelitian. Kriteria  pengambilan

keputusan untuk uji ini vaitu sebagai berikot:

Iy Bila O<d<d] kestmpulannya tidak ada autokorelasi positil,

2) Bila dl=d= dul kesimpulannya tidak ada autokorelasi posiuf.

3) Bila 4—dl= d=4d kesimpulannva tidak ada korelasi negatif,

4) Bila 4 du= d=4 dl kesimpulannya tidak ada korelasi negatif,

) Bila dul < d< 4 - dul kesimpulannya nduk ada anfokorelas
positl atau negatl,

6. Uji Hipolesis

Y oDuwd Privame, SPSSZE Pengolah Daa Terprakris (Yogvakarta Andi Yogyakarta,
4
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Hipotesis adalah statement wvang diterima tentang  sulatul
fenomena vangferjadi atau lfenomena yang akan terjach. Dengan kata Lin
hipotesis talah jawaban vang disusun olech penchitan yang scielah
itu hendak dinji kebenarannya, melalui penelitian vang dicoba.'®
a Uit (tyipng) atau Ujl Parsial

Ui parsiall mervpakan uji  vang  digunakan  untuk
mengetahur pengaruh secara sendin-sendin atau parsial  antara
variabel bebas dengan variabel terikai. Uniuk mengetahul hasil
signifikan atau tidak dapat di interpretasikan hasilnya melalui
ketentuan sebagai berikut:'’

1y Tk malad sig < 0005 atau nilad by =dar t, maka terdapat
pengaruh vanable bebas (X) terhadap vanabel (Y) dengan
demikian Hy ditolak dan H, diterima.

2) Jika nilai sig = 003 atau tyyae darl tgpe. maka maka tidak
terdapat pengaruh variabel bebas (X) terhadap variabel (Y)
H, diterima dan H, ditolak.

b U I (Fhing) atau Uji Simultan
Uji F merupakan ujl yang digunakan untuk mengetahui

pengaruh secara bersama-sama atau simultan antara vanabel

bebas  dengan  vanabel terikat.'®  Taral s umifikanst  yung

digunakan adaluh .05 dengan cara membandingkan Fij

dengan Iipy. Adapun kriteria pengujian hipotesis wyi IF dalam

i suaivone, Metadelopl Penelilian Kaarniilotll, Keclitotit Dan P& D,
* Duwd Privacno, OpCin, hlme 161,
I8 MMudrajod Kuncoro, Qe i, blin, 161,
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penelitian mi adalah sebagar berikut:
1) hika spgmilikans = (L0535 maka Hy diterima dan H, ditolak.
2y hika stemfkanst < 0,05 maka Hy ditolak dan H, diterima. i
7. Uji Koelisien Determinasi (R Sguare)

Uj1 koefisien determinasi merupakan uji vang digunakan vntuk
menunjukkan seberapa besar persentase variasl vang dimiliki variabel
terikat dapat dijelaskan oleh variabel bebasnya vang  dihasilkan
melalui  persamaan regresi.” Jika koefisien determinasi nilainya
mendekati satu, maka hal i menunjuldkan semakin besar variabel
bebas dalam menjelaskan variabel tenkat. Sebaliknyva, jika koefisien
determinast mlamys mendekatt nol, maks hal m menunjukkan
sermakin kecil varabel bebas dalam menjelaskan varabel tenkatnya,

8. Analisis Regresi Berganda

Analisis regresi berganda digunakan oleh penelit, bila
peneliti bermaksud meramalkan  bagaimana  keadaan (nalk
turunmya)  vanabel dependen, bla dua  atauo lehihh  variabel
independen  sebagar  fakior predictor dimanipulasi (dinaik wrunkan
nilainva). Jadi analisis regresi ganda akan dilakukan bila jumlah
variabel independennya minimal dua,”

Dengan variabel dependen (terikat) dalam penelitian inn adalah

laba dan variabel independen (bebas) adalah hutang dan modal, maka

Y Thywd Privatmo, SP8822 Pengolah Dore Terprakes, Op.Cit., hlm, 158,

" Dwi Privatng, SP3522 Pergolak Dole Terprakiis, Op i, bl 135,

N Wirama Sujarweni, SFSY Unndd Penelition (Yogyakarta: Postaka Bamn Pross,
2015). hlem. 154
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persaman regresi berganda dapat ditulis sebagai berikut:

Yit=0+ ] XL+ B2 X2+ € rivsrenrsnasasinsmransmsssrenrsssrnshel )
Kemudian rumuos  diatas ditwrunkan  kembali kedalam rumus

matematika ekonomi sebagai berikut:

ROEii=a+ b MEKip+ b TBi-ke ciniainaiaiuiainaid (3.2)

Keterangan:

ROE — Return On Fguity

MK = Maodal Kerja

[.LB  =l.aba Bersih

a = Konstanta

bib: = Koefisien Regresi

i = Lokasi Penelitian

| = Periode Penelitian

e = Error

* Mahyus Ekananda, Eronometriba Dosar Uniek Penelition Dibidong  Ekoromi,
Savial, Dan Biveis (Jakarta: Miva Wacana Media, 2015), hlm. 62,



BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A, Gambaran Umum Ohbjek Penelitian
. Perusahaan Manufaktur Subsektor Kimia Yang Terdafltar di BEI
F'l' Dula Pertiwi Nusantara Thk (DPNS)

FI' Duta Pertiwi Nusantara Thk adalah perusahaan yang bergerak di
industnt bohan kimin dengan fokus utama pada produkst formaldehida dan resin
sintetis, Didinkan puda tahun 1982, perusahaon ind menjadi salah satu penvedia
buhan baku penting untuk berbagm sckior, ermasuk lurmitur, otometil, dan
industnt konstruksi. Dengan teknolog mutakbir, DPNS terus memperluas pasar
domestik maupun intermasional.

Dulam menjalankan operasinya, DPNS berkomitmen lerhadap kuulitas
dan keberlanjutan. Perusahaan mengimplementasikan standar keamanan dan
ramah lingkungan dalam proses produksinya, memastikan kepatuhan terhadap
regulasi global. DIPNS juga berinvestasi pada riset dan pengembangan untuk
menciptakan produk movanof yang mendukung efisienst mmdustn konsumen
mereka.'

2. PTI Ekadharma International Thk (EKAD)

PT Ekadharma International Thk adalah produsen dan distributor
utama produk perekat di Indonesia, termasuk lakban, pita perekat, dan
hihan pengemasan lainnya, Didirtkan pada tahun 1981, EKAD telah

membangun reputasi sebasyl permimpin pasar dulam industri perekoat,

Scjarah Perusahaan, hitps:fdpnoco.id!, Diakees Pada Tangeal 02 Janvari 2025 Pukol
21I0WIR.

|
[
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melavani keburuhan industn manufakiur, perdagangan, dan rumah tangga
i Indomesia serta pasar ekspor.

Dengan prinsip "guality first,” EKAL lerus bernnovast dalam
pengembangan  produk  berkualitas  tngei yang ramah  lingkungan.
Perusahaan juga memilika fasilitas produksi modern dan jaringan
distribusi lvas vang memungkinkan mereka untuk melayani pelanggan
dengan lebih etisien (ekadharma.com),

3. PT Inlianwijaya Internasional Thk (INCI)

PT Intanwijava Internasional Thk adalah perusahaan kimia vang
herbasis di  Kalimantan, Indonesia, Didirikan  pada  tahun 1981,
perusahaan im fokus puda produkst formaldehida dan resin urea
formaldetnda vang digunakan di berbagal industri, seperti kavo lams,
teksil, dan kertas.

Perusahaan ini menempatkan keberlanjutan sebagal prioritas
utama dengan mengadopsl praktik ramah lingkungan dalam proses
produksinya, Selain i, INCIT terus meningkatkan ehsiens: operasional
dan inovasi produk umuk memenubn kebutuhan pasar domestik dan
olobal.”

4. PT Indo Acidatama Thk (SRSN)

PT Indo Aciudatama Thk adiluh salah sutu perusahaun manulakioor

terkemuka di Indonesia vang bergerak di bidang industrn kKimia, Didirikan

pada tahun 1983, perusahaan i memiliki fokus wama pada produksi

* Scjarah Perusahasn, intanwijays.comid, Diakses Pada Tanggal 02 Januari 2023 Pukul
21 20WIR.



bahan kimia dasar vang digunakan dalam berbagai sektor industri, seperti
alkohol, etanol, dan bahun kimma terkat lannya, Berbasis dh Solo, Tawa
Tengah, PT Indo Acidatama ‘Thk memilikn Tasilitas produkss modern
vang didukung oleh teknologi werking untuk memastikan koalitas produk
vang tingel dan efisiensi operasional.

Sebagal perusahaan vang terdattar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
sejak tahun 2001, PT Indo Acidatama Thk juga tercatat sebagm salah
salu emiten dalam Indeks Saham Swvariah Indonesia (ISSI). Hal im
mencerminkan komitmen perusahaan terhadap prinsip-prinsip tata kelola
perusahaan yang baik (Good Corporate Governance) dan kepatuhan
terhadap  stamdar - svanah  dalam  operasionalnya, Perusahasm  terus
bermovast dalam mengembangkan produk yang ramah  hingkungan,
sesual dengan visi mercka unwlk menjadi pemimpin indusiei kKimia vang
berkelanjutan. Dengan jaringan distribusi vang luas. perusahaan
melavani keburuhan pasar domestik maupun internasional.’

Desknps Data Penelinan

Pada penclittan ini terdapat 4 perusabaan manufakiore subsekior kimia
dengan menggunakan laporan kevangan ruplah murnd yang  penelit
jadikan sebagal informan, Berikut merupakan profil masing-masing
mbmman dalam penelitan 1m;

I. Modal Kerja

Modal kerja merupakan akuva lancar dikurangi wang lancar.

WIL.

* Sejarah Perosahaan, acidatama.com, Diakses Pada Uangaal 02 Januar 2025 Pukul 23,18
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Maodal kerja merupakan modal vang diperlukan untuk membiayai seluruh

kematan supayd perusidhasn berjalan sesuan dengan rencana yang telah

dibuat. Bernkut data modal kerja perusabaan manulakiur subsckior kimia.

Tabel 1V.1 Modal Kerja Perusahaan Manulaktur

Subsektor Kimia Tahun 2020-2024

X Modal Kerja

TEroge DPNS EKAD INCI SRSN

2001 | 175.238.013.735 | 450.771.995.075 | 40.154.458.541 | 312.556.627
2002 | 182.092.486.248 | 464.562.071.675 | 165.475.365.175 | 312.538.051
2003 | 182.512.211.445 [ 471.716.468.794 | 173.247.572.519 | 290,371.092
2004 | 183.767.151.317 | 484.327.099.790 | 172.434.201.573 | 8.493.436
2101 | 186.245.735.138 | 5200.550.053.129 | 176.161.178.504 | 312.164.534
2102 | 193.848.831.980 | 547.848.032.175 | 175.500.414.845 | 309,735.128
21033 200128730811 | 5346.604 786 440 | 171 .387.764.629 | 311.785.705
2104 | 202.039.827.832 | 560.792.340.379 | 180.634.329.430 | 315.370.466
2201 | 204.405.895.804 | 589.203.764.506 | 189.734.633.189 | 306.166.818
EEQE 204 503 291 553 | 66.561.153.1681 | 197.631.942 537 | 312.104 043
2203 | 212.058.805.137 | 593.716.861.712 | 204.510.399.877 | 325.834.427
2204 | 226.141.335.753 | 612.507.067.145 | 142.954.924.160 | 347.101.486
2301 | 186.070.715.595 | 633.140.473.028 | 203.342.038.715 | 354.952.535
2302 | 237.527.788.958 | 610.918.976.594 | 206.539.127.061 | 351.406.871
2303 | 232.644 563503 | 530.650. 146,184 | 219,708 346,335 | 378,798 903
2304 | 245.562.168.314 | 664.719.078.498 | 221.805.764.247 | 387,189,937
24031 1553 9R().434 902 | aR3.506.322 384 | 227 .6400.314.269 | 395 175.849
2402 | 245.571.406.151 | 679.415.564.995 | 234.274.236.878 | 394,504,153
2403 | 250.736.813.484 | 703.014.214 483 | 235.075.790.435 | 365.387.522

Berdasarkan Tabel IV.l Di Atas Sejak Tabun 2020-2024 Modal

Kerja Perusahasn Manufaktur Subsektor Kimia Mengalami Flulktuass

Serap Triwulannya, Dhlihat Dan T Dharnma Satya Nusantara Thk

(DPNS) Modal kerja pada tahun 2020 mengalami pemingkatun pada

Triwolan IV sebesar 4.6%. Pada tahun 2021 dard Triwulan I modal kerja

sampal Triwulan 1V mengalami peningkatan sebesar 8.6%. Tahun 2022

Triwulan T modal kerja mengalam penmgkatan sampar Triwulan [V
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sebesar [0,2%. Pada tahun 2023 Trwulan [ modal kerja mengalanu
pemnikatan sebesar 31.9% pada Trwuolan IV, Pada tahun 2024 Trowulan
1. dan mengalamm pemngkatan pada Trwulan H sehesar 61%.

PT Lkadharma Intcrnauonal Thk (EKAD) Modal kerja pada
tabun 2020 Triwulan I, dan mengalami peningkatan pada Triwulan IV
sebesar 7,5%. Pada tahun 2021 Triwulan, kemudian pada Triwulan IV
mengalam peningkatan sebesar 7,6% . Tahun 2022 Trwulan HT modal
kerja , dan mengalami pemurunan pada Triwulan IV sebesar 3.2%. Pada
tabun 2023 Triwolan I modal kerja, dan mengalami peningkatan sebesar
4.8% pada Trowuolan IV, Pada tahun 2024 Towulan 1L dan mengalamu
pemingkatun pada Trwualan 11 sebesar 2,9%,

F1' Intanwijava [nlernational ‘Thk {(INCD Modal kerja pada tahun
2020 Triwulan L dan mengalami peningkatan pada Teiwulan 1V sebhesar
330% . Pada tahun 2021 Trwulan I modal kerja, kemudian pada Triwuolan
IV mengalami peningkatan sebesar 2,2%. Tahun 2022 Triwulan 11T
midil kerja, dan mengalam penurunan pada Triwulan 1Y sebesar 30L2%.
Pada tahun 2023 Trwulan I modal, dan mengalami peningkatan sebesar
8,8% pada Triwulan IV, Pada tahun 2024 Triwulan I dan mengalanu
peningkatan pada Triwulan 111 sebesar 3,5%.

PT Indo Acidatima Thk (SESN) Maodal kerja pada tuhun 2020
Triwulan 1, dan mengalami penurunan pada Triwuolan 1 scbhesar 7%,
Pada tahun 2021 Triwulan 1 modal kerja, kemudian pada Triwuolan 1V

mengalami peningkatan sebesar (L9% . Tahun 2022 Towulan III modal



57

kerja, dan mengalami peningkatan pada Triwulan IV sebesar 6%. Pada
tahun 2023 Trwulan T mexdal kerja, dan mengalam pemngkatan sebesar
9.34% pada Tmwualan 1V, Pada whun 2024 Towuolan 1L dan mengalam

penurunan pada Triwulan L sebesar 7.3%.

. Laha Bersih

Laba bersih merupakan selisih lebih pendapatan atau beban-beban
usaha dan merupakan kenatkan bersih atas modal vang berasal dan
kegiatan usaha. Dalam penelitian laba bersih di proveksikan dengan net
profit margin rasio ini menunjukkan pendapatan bersih atas penjualan.

Tabcl IV.2 Modal Kerja Perusahaan Manufaktor
Subsektor Kimia Tahun 2020-2024

Laba Bersih
DPNS EKAD INCI SRSN
2000 01232 1 O 1605 (LOEIG 1115
2002 | 00054 | 01417 0.1025 | 00459
20003 0408 [ 01476 (L1097 (447
2004 | 00248 | 01428 0.0763 | 0,0919
21031 01232 | 02073 00269 00197
2002 | 00837 0,1930 0.0051 | 00092
2103 | 0,1720 01888 00063 [ 00218
2104 l544 | 01722 00212 00125
2201 | 0,1203 | 01673 00602 | 00229
2202 | 01413 01525 00581 | 00077
2203 | 00520 01443 0.0570 | 00063
2204 | 01365 | 01271 00512 | 00344
2301 | 00114 00611 00070 | 00239
2302 | 00987 | 01367 0.0131] 00372
23003 (0 137H 01468 (L0596 0.0623
2304 | 00383 01429 0.0463 | 00563
2401 00494 | 01320 00527 [ 00377
2402 | 00993 | 01664 00691 | 00428
2403 | 01271 01600 00599 [ 00243

Periode




Berdasarkan Tabel 4.2 Di Atas Sejak Tahun 2020-2024 Laba
bersith Perusahaan Manulakiur Subsektor Kimma Mengalamm Fluktuas
Sctap Tnwulannva, Dihhat Dan PU Dharma Satva Nusantara Thk
(DPNS) Laba bersih pada tahun 2020 Triwualan 1 yang diperoleh schesar
0,1232, dan mengalami penorunan pada Towulan IV sebesar 4.6%
menjadi 0,0248, Pada tahun 2021 Trwulan I laba bersih vang diperoleh
sehesar 01232, kemudian pads Triwulan IV mengalanmm penimgkatin
sehesar 25% menjadi 0.1544, Tabhun 2022 Triwulan [T laba bersih vang
diperoleh sebesar 0.1520, dan mengalani penurunan pada Triwulan IV
sebesar 10.2% menjadi 00,1365, Pada tahun 2023 Towulan I laba bersih
vang diperoleh sebesar (11N, dan mengalam pemingkatan sebesar
24 89% menjadi (,1383 pada Trwulan 1V, Pada tahun 2024 Trwulan |
diperoleh sebesar 0,14494, dan mengalami penurunan pada Triwulan 111
sebesar 153% menjadi 0,1271.

FT Ekadharma International Thk (EKAD) Modal kerja pada
tahun 2020 Trwulan 1 yvang diperoleh sebesar (L1605, dan mengalamm
penurunan pada Triwulan IV sebesar 29% menjadi 00,1428, Pada tahun
2021 Trwulan I modal kerja vang diperoleh sebesar (00,2073, kemudian
pada Triwulan IV mengalami penurunan sebesar 17% menjadi 01722,
Tahun 2022 Trwalan 1 meodal kena vang diperoleh sebesar 0,1443, dan
mengalam penurunan pada Triwolan [V schesar 38% menjadi 0,1271.
Pada tahun 2023 Triwulan 1 modal kerja vang diperoleh sebesar 0.1611,

dan mengalami penurunan sebesar 15% menjadi 00,1429 pada Triwuolan
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IV, Pada tahun 2024 Tnwolan 1 diperoleh sebesar (L1320, dan
mengalamm peningkatan pada Triwulan T sebesar 9% memjadi 0, 16059,
PT Intanwijaya Intermational "Thk (INCL) Laba bersih pada tahun
2020 Triwulan 1 vang diperoleh sebesar 00826, dan  mengalami
penurunan pada Triwulan IV sebesar 7.6% menjadi 0.0763. Pada tahun
2021 Trwulan I laba bersih yang diperoleh sebesar 002659, kemudian
pada Triwulan 1V mengalan penurunan sebesar 4,2% menjadi 00212,
Tahun 20822 Triwulan [T laba bersih yang diperoleh sebesar 0.0570. dan
mengalami penurunan pada Triwoelan IV sebesar 5,2% menjadi 0.0512.
Pada tabun 2023 Tnwulan I laba bersih yang dipercleh sebesar 0,070,
tdan mengalamt pemingkatan sebesar 30L7% menjadt 00463 pada
Trwulan 1V, Pada tabun 2024 Tmwualan 1 diperoleh sehesar 00527, dan
menaalami peningkatan pada Triwulan I sebesar 3.5% menjadi 0,05949,
PT Indo Acidatama Thk (SRSN) Laba bersih pada tahun 202{()
Trwulan 1 vang diperoleh sebesar 0,1115, dan mengalami penurunan
pada Trwulan HT sebesar 7% menjad 0,0447, Pada tahun 2021 Trwulan
I laba bersih vang diperoleh sebesar 0,0197, kemudian pada Triwulan IV
mengalami peningkatan sebesar 0,9% menjadi 00125, Tahun 2022
Triwulan IIT laba bersih yang diperoleh sebesar Ep. (L0063, dan
mengalamm pemmgkatan pada Triwulan 1Y sebesar 8% menjach (,0344,
Pada tahun 2023 Triwulan | laba hersith yang diperoleh schesar 0,002349,
dan mengalami peningkatan sehesar 9.3% menjadi 0,05365 pada Triwulan

[¥. Pada tahun 2024 Trwulan I diperoleh sebesar 000377, dan
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al

mengalami penurunan pada Trwulan I sebesar 7,3% menjadi 00243,
Return On Equity

Return O Equity (ROE) merupakan rasio keuntungan  vang
dilihat melalat sclisth antara laba sesudah pajak dengan wotal ckuitas,
untuk mengukur bagaimana kemampuan perusahaan memperoleh laba
atau keuntungan.

Tabel IV.3 Return On Eguity Perusahaan Manolfakiur
Subsektor Kimia Tahun 2020-2024

Return On Equily
DPNS [ EKAD INCI | SRSN
2001 00107 | 0.0344 00462 | 0.0407
2002 00009 | 00532 0.0529 | 0.0364
2003 00103 | 0.0816 00847 | 0,0525
2004 0008 | 01007 00815 | 01392
20QL  0,0005 | 0.0323  0,0075 | 0.0073
21Q2  0,0375 | 0.0566  0,0030 | 0,0066
2103 0,0593 | 0.0844 0,0062 | 0.0253
2104 00738 | 01053 0,0291 | 0.0045
1201 00179 | 0.0276 00212 | 00072
2202 | 0,0444 | 00440 0,0398 | 0.0052
2203 00761 | 0.0640 00555 | 0.0070
2204 00831 | 00702 0,0588 | 0.051]
2301 00131 [ 0.0201 0,006 | 0,0081
2302 00181 | 00321 00053 | 00261
2303 0,0362 | 0.0308  0,0383 | 00669
2304 00485 | 0.0645 00401 | 0.0816
2401 0,008 | 0.0148 0,0095 | 0.0119
2402 0,0210 | 0.0365 0,0257 | 0.0294
2403 00224 | 00537 0,0372 | 0.027]

Periode

Berdusarkun Tabel 1V.3 D1 Atas Sejak Tabun 2020-2024 ROE
Perusahaan Manufaktur Subsekror Kimia Mengalami Flukwasi Setiap
Trwulannva, Dilibat Dan PT Dharma Satva Nusantara Thk (DPNS)

ROE pada tshun 2020 Trwulan 1 yang diperoleh sebesar 00007, din
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mengalami penurunan pada Triwuolan IV sebesar 18,6% menjadi O.0084,
FPada tahun 2021 Trowulan | ROE vany diperoleh  sebesar 00003,
kemudian pada Triwualan 1Y mengalami penurunan schesar 25% menjadi
0,0084. Tahan 2022 Trewulan 1 ROL vang diperoleh sebesar 00,0761, dan
mengalami kenaikan pada Triwulan IV sebesar 20,2% menjadi 00831,
Pada tahun 2023 Trowulan I ROE vang diperoleh sebesar 0.0131, dan
mengalam peningkatin sebesar 24 9% menjadi 0,0485 pada Triwulan TV,
Pada tahun 2024 Triwulan [ diperoleh sebesar 000081, dan mengalam
penurnnan pada Triwulan I sebesar 270% menjadi 0,0224,

PT Ekadharma Intemational Thk (EKADY) Modal kerja pada
tahun 20200 Trwalun 1 yang diperoleh sebesar 000344, dan mengalanm
kenatkan pada Trowualan 1Y scbesar 303% menjadi 0,1007. Pada tahun
2021 Triwulan | modal kerja vang diperoleh sebesar 00323, kemudian
pada Triwulan IV mengalami kenaikan sebesar 293% menjadi O,1053,
Tahun 2022 Triwolan T modal kerja yang diperoleh sebesar 0,0640, dan
mengalamm kenaikan pada Trwulan 1Y sebesar 38% menjadi 0,07032,
Pada tabun 2023 Trwulan [ ROE vang diperoleh sebesar 00,0016, dan
mengalami kenaikan sebesar 401% menjadi 0.0645 pada Triwulan IV,
Pada tahun 2024 Triwulan [ diperoleh sebesar (L0148, dan mengalanu
pemnykatan pada Trowulan [ sebesar 9% menjad (L0537,

FI' Intanwijaya Inwrnational ‘Thk (INCI) ROE pada tahun 2020
Triwulan [ vang diperoleh sebesar 00,0462, dan mengalami kenaikan pada

Triwolan IV sebesar 1934% menjadi 0,0815. Pada tahun 2021 Triwulan I
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ROE vang diperoleh sebesar 00075, kemudian pada Tnwulan IV
mengalanm kenatkan sebesar 329% menjach 00291, Tahun 2022 Triwulan
I ROE wang diperoleh sebesar 00555, dan mengalan kenakan pada
Triwuolan IV sebesar 5.2% menjadi 0.0588. Pada tabuan 2023 Triwulan 1
ROE vang diperoleh sebesar 0.0016, dan mengalami peningkatan sebesar
367% menjadi 0.0401 pada Trwulan IV, Pada tabun 2024 Triwuolan 1
diperoleh sebesar 00085, dan mengalam peningkatiun pada Triwualan
sehesar 365% menjadi (L0372,

PT Inde Acidatama Thk (SRSN) ROE pada tahun 2020 Triwulan
I yang diperoleh sebesar 00,0407, dan mengalamu kenatkan pada Triwuolan
HI sebesur 264% menjadn 0,1392. Pada tahun 2021 Triwulan [ ROE yang
diperoleh  schesar 00073, kemudian pada Trnwolan 1Y mengalam
penurunan sebesar 38% menjadi 00045, Tahun 2022 Triwulan I ROL
vang diperoleh sebesar 0.0070, dan mengalami peningkatan pada
Trwulan IV sebesar 736% menjadi 0,0511. Pada tahun 2023 Triwulan 1
ROFE yang diperoleh sebesar (LI0S1, dan mengalam pemingkatan sebesur
9.3% menjadi 00816 pada Trwulan IV, Pada tahun 2024 Trwulan 1
dipercleh sebesar 00119, dan mengalami peningkatan pada Triwulan 111
sebesar [27% menjadi 0,0271,

C. Hasil Analisis Data
I, Statistik deskriptif
Statstik Deskeipuf merupakan seranckaian weknik yang meliput

teknik pengumpulan. penvajian, dan peringkasan data. Metode ini
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mengumpulkan data data, mengolah dan menganalisis angka-angka
tersebut  lalu mempresentasikanmya  dengan  penyampaian lain dan
menvajikan angka-angka e dalam bentuk gralik untuk diartikan dan
diambil kesimpulannya.

Berikut ind hasil statistik deskriptif vang tersaji dalam tabel V.1 sebagai

berkut:

Tabel IV.4
Statistik Deskriptit

Y X1 X2

Mean
Median

Maximum

Minimum
Std. Dev,
Skewness
Kurtosis

Sum

Sum Sq. Dev,

Observations
NSumber @ Bepews, 20024

2. UJINORMALITAS
Uji normalitas adalah vji yang dilakukan vntuk mengetahui apakah
vartibel dependen, independen, atau kedvanya berdismbusi normal,
mendekat normal atao gdak.
Adapun uji normalitas dalam penchtian im adalah sebagan

berikut ¢

Ruchmut ALl Pumnomao, Amalics Seidsgl FBlronomi Dan Bimis Dengan SPSS
(Ponorozo: OV, Wade Group, 2007, hlm. 17-18
* Sulaiks  Matondang  dan Hamni Fadilah  Nasution,  Prelric Analivie  Dasa
Perpolahan Ekonometrika Dengan Eriews & SPES (Medan: Merdeka Kreasi 20210, bl 27,
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Cambar IV.1
Uji Normalitas
12
Series: Standardized Residuals
Sample 202001 202403
H Obsarations 76
g Mean -4.45e-18
Median -0.004251
- haximum 0028227
i Minimum -0.0445110
Std, Dew, 0025751
d- — Skewness (0.964343
| Kurtosis 4. 512281
2 L
Jarue-Bera  19.51528
|_ Probability 0.000058
004 012 G0 0.2 f.0d 0.06 0,08 Q.10
Berdusurkan gambar v atas, milw Prob. JB lelih kectl dan (0,05,
vartu 0000058 < (0,05, artinya data tdak terdistmbust normal. Karena
data udak normal, maka penchivan dapat dilanjutkan seielah data diobat
dengan menggunakan double log. Setelah dilakukan doble log, maka uji
nonmalitus penelitian ini adalah sebagai berikut ini ;
(xambar 1V.2
Lji Normalitas
G .
Senes: Standardized Residuals
- — Sample 202001 202403
s Obsenations 76
& - - Mear 7.366-16
- Median (.058548
it Maximum 1.281172
1. - | o Minirnum -1.853812
Sld, Dew, 0709140
o g - b - Skewness -0 1467
5 Kurtosis 2 541601
| | Jargue-Bera  2.8009842
_| | —I Probability — 0.245374
0 .

-“I.E-. -1.0

-0.5

L0

0.5

1.0
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Berdasarkan gambar diatas, nilai Prob, IB = 0,05, vaitu (,.245374 =
(05, artmyva data dalam peneliiun i terdistnbust nommal. Selimgea data

vang diolah dan dissumsikan dalam penchitian im mengeunakan log.

et

UJI MULTIROLINEARITAS

Peogujian i memilikn tojuan vain aoluk menguji model regresi
apakah memiliki kolerasi antar variabel bebas, Model regresi yang bail,
dengan melihat statistik kolineritas vang ditunjukkan oleh nilal Variance
Inflatiom  Facror (VIF), maka tidak terjach masalih multkolinearitas
untarvariabel independen. hka angka VIF = (1,5 maky varabel independen
mengalami masalah mulukolincaritas. Schaliknva jika nilai tolerance lehih
dari 0,10 maka akan terjadi masalah multikolinearitas antar wvariabel
dependen.

Tabel 1V.4
Uji Multikolinearitas

M LE
MK 1 (44465484530 1881 21
LB ). 44463484309188121 |l

Dari data  diatas,  milan auxiliary  tegression  sebesar
0.4446348439 18121 < (LRI, arbinva tuduk terdapat mulbkohneantas

dalam penclitian im

" Damodar N Gujarati, fdasar-Dasar Ekorometrita, Ed, ke-3 Tedemahan K. O
Muongunsomy, (Jakarta: Salemba Gropal, 2001 2), him. 55,
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4. MODEL DATA PANEL

Model data panel digunakan untuk menjawab hipotesis vang telah
diajukan. Pada regresi data panel. terdapat 3 model yvang diujl, vaito
common elfect model (CEM), hxed effect model (FEM) dan random
elTect model (REM). Data panel diuji menggonakan 3 pengujisn vaitu, uji
chow, uji hausman, dan uji lagrange multiplier.”

a. COMMON EFFECT
Dependent Yariable: LOCEOLE )
Method: Panel Least Squares
Drare; U5/15/25 Timwe: 12:2
Sample: 202001 202403
Peniods meluded: 19

Cross-sechons included; 4
Totul panel (balanced ) observations: 7o

Wariahle Coefficient Sed. Error t-Statistic . Prob.

C L3400 3479751 333185 L7400
LOGIME) 0005034 0130066 0807543 (04220
LOGILE} 0.745046 0032817 9007195 L0000
R-squured 0.529535 Mean dependent var  -3.627393
Adjusted B-squared  0.51606406 5.0 dependent var | 053876
S.E. of regression N.7T187RY Akaike info criterion 2216174
sum squared resid 3771596 schware criterion 2308177
Laog likelihood -B1.21463 Hannan-Cuinn criter.  2.252943
F-staristic 41 (3286 Durhin-Warson stat | 412654
Prob{F-statistic) CLOOOO0C0

h. FIXED EFFECT

Dependenl Vartable: LOGIEQLE)
Method: Panel Least Squares

Dy 05/15/25  Timwe: 12:22

Sarnple: 202001 2024033

Perods meluded; 19

Cross-sevlions included: 4

Todad panel (balanced ) chservalions: 76

© Damedar N Cujarati, fdasar-Dasar Ekonometriva, Bd ke-3 Togemalhan B, O
Muongunsomy, (Jakarta: Salemba Gropal, 2001 2), him. 55,



Vartahle Coellicienl S0 Brrer G5lainstic. Prob,
C F6HE32T7F IRTEITS 0949744 (.3455
LOGIME) HLITI3R82 (L 148458 1U154404 112523
LOGILE) LO2R3RL 0092855 HLO7519 (L0000
Eifects Specification
Cross-sechon laed (dummy variables)
R-squared N.694544 Mean dependent var  -3.657395
Adjusted R-squared  (L672725 5.1, dependent var 10533876
5.E. of regression 0591459 Akake info erterion | 863208
Sum squared resid 24 487635 Schwarz criterion 2047213
Log likelihood - BT RS Hannan-Uninn criter, 1936745
F-statistic 3183307 Durbin-Watson stat 2013006
Praoh{F-atatistic) CLOCE)
c. RANDOM EFFECT
Dependent Variable: LOG(EOE)
Moethod: Panel EGLS {Cross-section random elleets)
Dawe: 05/15/25 Timwe: 12:25
Sarmple: 202001 202403
Periods included: 19
Cross-sections weluded: 4
Totul pancl (balanced ) chservations: 76
Swarmny and Arora estimator ol component varianees
Variahle Coefficient Sed. Error t-Statistic Prob.
C 3465172 3352198 LO33701 (h 3047
LOGIMEK) 0177636 0126712  -1401891 0D.1632
LOGILE) OF8HIES 0070985 1111592  0.0000
Effects Specification
5.0 Rl
Cross-selion random O, 183007 (874
Idiosyneratic random 591459 D9I26
Weighted Statistics
K-sguared D.AB0TST Mean dependent var -2, 1THAY
Aclinsred R-squared  0L579545 5.0, dependent var LhRG2ETN
S.E. of regression D.643763 =sum squared resid 253341
F-siatistic a2,68410 Durbin-Watson stal 1.657192
Prob{ F-statisiic) (L0000

Unweighted Statistics

07



s

E-syured 5082 Mlean dependent vir -3.057395
Surm sguared resid 39, 25348 Durbin-Watson stal 1.276255

5. PEMILIHAN MODEL DATA PANEL

a. UJI CHOW
Uji chow diunakan untuk apakah model common effect atan fixed effect

vang akan dipilih untuk estimasi data. Untuk mengetahul model mana vang
terbatk maka bisa dilihat dan mila probabalitas untuk crosssection F, yang dimani
ketentuannya:
1y Jika milai Prob. = 0,05 maka model wvang rerpilih ialah comsion
effect,
21 Hka milai Prob,< (005 maka model yang diternima alah fived E;_i!'j*i’fr.'il‘.g
Redundant Fixed Effects Tests

Fauation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Ellccts Tesl Slalislie N Prub.
Cross-cection F [2.604738 (3,700 (h.O000
Cross-section Chi-square 32825483 3 (0000

Berdusurkun tubel diatas, milyd prob. Cross-section F sebesuar (L0000
< (0,05, artinya model vang werpilih pada up chow ini adalah model fixed
effect. Karena model vang terpilih adalah model fixed effect maka kita

lanjut ke uji berikwtnya, vaitu ujl havsman.

b. UJI HAUSMAN
Ui havsman dilakukan jika hasil wji chow adalah model [fived

gffect. Oleh karena 1tu, dilakukan ujl havsman untuk membandingkan

8 Fulaika Mlatondane and Hamei Fadilah Nasution. hilm. 167
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apakah model fixed effect atau model random effect vang terbaik, Untuk
melakukan pengupan tersebul, maka bisa dilihat dan mla probabalitas
untuk eress-section randomnya, dengan Ketentuannya:
3) hika Prob. cross-section random = 005 maka model vang
terpilih ialah random effect.
41 Jika Prob. cross-section random < 0,05 maka model vang
diterima 1ulah fixved effect.
Correlated Eandom Elfects - Hausman Tesl

Eguation: Lintiled
Tesl cross-section random effects

Chi-5q.
Test Summary Statistic Chi-5q. d.f. Prob.
Cross-section random 15481891 2 (L0004

Berdasarkan rabel diatas, maka nilai Prob. Cross-section randomnys
schesar 0,0004 < 005, Artinya model vang terpihib pada uji havsman im
adalah fixed effect. Karena model fixed effect yang tecpilih, maka model
terbaik di dalam penelitian ini untuk dijelaskan asumsinva adalah model
tixed effect.

6. U AUTOKORELASI
U Autokorelast memiliki tujuan mengup apakah  dalam regres

kolerast antar kesalahan  penggangeu pada perniode © dengan kesalahan
pengganggu pada periode -1 (sebelumnya). Jika terjadi kolerasi maka disebut
adanva problem autokorelasi. Model regresi vang baik ketika regresi vang

bebas dan autokorelasi. terdapat cary yang bisa dilukukan ontuk mendeteksi



ada atau tidak autokorelasi dengan Un Dirbiin Waison (DW test), ”

Dependent Variable: LOG{ROE)
Method: Panel Least Squares
Date: US15/25 Time: 12:22
Sample: 202001 202403
Periods included: 149
Cross-sections included: 4

Total panel (halanced) observations: 76

-

R-syquired 0694544 bean dependent var - -3.657395
Adjusted E-squared 0672725 5.D. dependent var 1033876
5.E. ol regression 0.59145Y9 Akatke info entenon 1863208
sum squared resid 24 487685 Schware eriterion 2047213
Log hkelihood -64 80189 Hunnan-Cuinn criter. 1.936745
F-statistic 3183307 Durhin-Watson stat 2013006

ProhiF-staristic) OO0

Dun tabel dhatas, mbya durbin Watson sehesar 2003006, sehingga
hasil wjn antokorclasinya dapat dijelaskan dengan konsep du < dw = d-du.
Milai du dengan signifikansi 0,05 dengan 76 observasi sebesar [6819.
Sehingga hasil autokorelasi dalam penelitian ini yaitu 16819 < 2013006 «
23181, artinya tidak ada sutokorelast dalam penelitian im,

7. U1 HIPOTESIS

a. UJIT (UJI PARSIAL)
Ui statistik ¢ (i nilai-1) menunjukkan bahwa seberapa jauh pengaruh

mazing-masing varlabel independen secara individual dalam menjelaskan variabel
dependen, Manakah dan ketiga varabel independen yvang berpengaruh sigmiikan
terhadap sustarnabilicy reporting. Pengujian im menggunakan significance lovel
0.05 (o= 5%).". Berikut hasil dari uji T (uji parsial) :

Dependent Variable: LOG(EOQE)

Method: Pancl Least Squares

Dane: 05/15/25 Timwe: 12:22

Surnple: 2020001 202403
Periods wncloded; 19

! Fuluiku Matondung amd Hammi Fudilah Wasotion, hlm. 185,
* Duwi Privatno, e Cit, il 161
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Cross-seclhions included; 4
Todad panel (balanced ) observalnons; 76

Varnahle Coefhicient Scd. Error t-Stanstic Prob.

o 3683273 IETRITS (974 [} 3455
LMK SLITIEKE2 0, 148458 1154414 (2523
LOMC{L 1) 1.0283H] D IHSS 11075149 CF 0000

l. PENGARUHI MODAL KERJA TERHADAP ROE DI SUBSEKTOR
KIMILA
Berdusarkan tabel diatas, nilai Proh, T-Stat sebesar (,2523 = (L,05,
Artinys  tidak  terdapat pengaruh modal kena terhadap ROE pada
subscclor kKimia,
2. PENGARUH LABA BERSIH TERHADAP ROL DI SUBSEKTOR
KIMIA
Berdasurkun tabel diatas, nila Prob, T-Stat sehesar 00000 <2 (1,05,
Artinya lerdapat pengaruh laba bersih werhadap ROL pada subscclor
kimia.

h. UM F{UJISIMULTAN)
Uji F adalah uji statistik vang digunakan vntuk menguji pengaruh simultan

(hersami-sama) dari beberapa variabel independen ferhadap variabel dependen

- 11 [ - - i
tlalam suatu model regresi.  Benkut hasil ap symultan ;

Dependent Variable: LOGIREOE)
Method: Panel Least Squares
Date: 0571525 Time: 12:22
Sample: 2020071 202403
Periods included: 19
Cross-sections included: 4

* Duwi Privatno, e Cit, il 161



Total panel (balanced ) observalions: 76

E-squared 0694544 Mean dependent var -3.657395
Adjusted R-squared  0.672725 5.0, dependent var 1.033876

5.E. of regression 0591459 Akaike info croiterion | 803208

sSum squared resid 24 48765 Schwirz criterion 2147213

Log hikelihood 04 80| EY Harman-Chuinn criter. |.9536745

F-statisoc 183307 Durbin-Watson stat 213000

Probi{F-statistic) CLOOOO0C)

Berdusurkan tabel diatas, mla Prob, F-statishie sehesar (L0000 <
0,05, Artinya lerdapal pengaruh modal kerja dan laba bersih terhadap ROL
pada subsector kimia.

t. KOEFISIEN DETERMINASI
U koefisien deternminasi merupakan ujl vang digunakan untuk

menunjukkan seberapa besar persentase wvarasi yang dimiliki variabel tenkat

daput dijelaskan oleh variabel bebasnya vany dibasilkan melalui persamaan

regresi.'

Berikut hasil dari uji koefisien determinasi :

Dependent Variable: LOGIROE)
Method! Panel Least Souares

Pate; 031525 Time; 12:22

Sample: 20020001 2024003

Pernods mncluded: 19

Cross-sections inchuclad: 4

Total panel (balanced) ohservations: 76

R-squared 0694544 hMean dependent var -3.657395
Adjusted R-squared  (0L.6727235 5.1, dependent var |.0338%6

3.E. of regression 0591459 Akmke info eritenion | 863203

Sum squared resid 24 487635 Schwarz criterion 2047213

Log likelibond -4 801 RY Hannan-Cainn criter.  1.9536745

F-statisric 3183307 Durhin-Watson stat 201300k

Proh{F-ataristic) CLOCOC0C

Berdasarkan tabel diaras, nilai Adjust R-squared sebesar 0,672723,

L Dhuwi Privatno, §P8822 Pengolal Dok Terprakie, OpCil. hlm. 135,



artinya pengaruh modal kerja dan laba bersih terhadap ROE pada subsector
kimia sebesar 67,27 persen, sedangkan sisunva sebesar 32,73 persen
dipengarubt oleh vanable lan diluar dan penchitian im.

8. ANALISIS REGRESI DATA PANEL
Adapun hasil dari regresi linear beroanda data panel dapat di lihat sebagai

berikut ini

Dependent Variable: LOGIROE)
Mlethod: Pancl Least Squancs

Dae: 05/15/25 Timwe; 12:22

Swnple: 202001 202403

Periods included; 149

Cross-secliions incloded; 4

Total panel (balanced ) ehservalions: 76

Variahle Coefficient Scd. Ervor t-Statistic IProb.

i 3683273 ARIKITS 0 949744 (}).3435
LOGIME) AL171382  (1L148458 1154414 (02523
LOGL 1) LOZE3RT Q092835 11.07519 (¥, 000

Dasar model penclitian ini adalah
LogiROE);: = a + blog(MK); + ¢.log{LB);
Berdasarkan model penelitian tersebut, maka model penelifian yang terbentuk
adalah
LogiROE); = 3.683273 - 0,171382ME; + 1,028381LE;
Berdasarkan model vang terbentuk tersebut, dapat dijelaskan bahwa :
#, Milw kostanta sebesar 3683273, artinya milar ROE sebesar 3683273 pka
mioclal kerja dan laba bersih dianggap tdak ada atau milainya konstun,
b. Milai kochisien laba bersih sebesar 1028381, Artinva jika laba bersih
mengalami  peningkatan sebesar 1 satuwan, maka ROLE mengalami

peningkatan sebesar 1,028381 satnan,



Il. Pembahasan Hasil Penclitian
1. Pengaroh Modal Kerja Terhadap Refurn On Equity

Dan hasil up regrest hnear berganda Vanabel modal kerja (X1)
diperoleh cogfictent schesar -0.171382 dengan  -statisiik  schesar -
1.1544 14 < t-tabel 1.97 dengan nilal signifikan sebesar (02523 = sig, 0,05
sehingga dapat dikatakan, Hipotesis HI ditolak. Artinva modal kerja
tdiuk herpengaruh signihkan terhadap Refurn On Equiry.

Hal ini disebablkan karena efisiensi penggunaan modal kerja vang
rendah dalam perusahaan. Meskipun perusahaan memiliki modal kerja
vang cukup arau bahkan besar, jika tidak digunakan secara produltif
tdalam kemabm  operaswomal  dan mvestast jangka pendek vang
menguniungkan, maka Gdak akan memberikan konmbusi nyata terhadap
peningkatan laba bersih maupun pengembalian ckuitas pemilik. ROL
mencerminkan seberapa efektf ekuitas digunakan untuk menghasilkan
laba, sehingga jika manajemen tidak mampu mengelola modal kerja
securd ehisien,

Semakin tinggi modal kerja vang tercermin dalam NPM, semakin
rendah tingkat pengembalian ekuitas vang diperoleh perusahaan. al ind
menunjukkan bahwa profitabilitas operasional vang diukur melalui NPM
feluk selalu berdampak positil ferhadap ROE, Sulah satu penvebabnya
adalah  bahwa perusahaan  dengan NPM vang  unge cenderung

mempertahankan laba dalam benuk modal kerja vang lebih besar,
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sehingga mengurangi tingkat pengembalian terhadap ekuitas pemegang
saham.

Ketdaksignmlkanan i juga dapat dharbkan bahwa besarnya
modal kerja vang dimiliki perusahaan belum teow berdampak langsung
terhadap kemampuan pervsahaan menghasilkan laba bersih vang tersedia
bagl pemegang suham. Bisa jadi, perusahaan lebih banvak menempatkan
duna pada aktiva lancar yang tdak membenkan tmbal hasil tingm, atau
dana tersebut tdak diinvestasikan secara efisien dalam operasional vang
dapat meningkatkan profitabilitas. Oleh karena 1w, efisiensi dalam
pengelolaan modal kerja menjadi lebih penting dibandingkan hanya
memperhesar jumlahnya.

Hasil penclittan im sejalan dengan penelitian vang dilakukan olch
(Christina et al., 2019)  yang menyatakan bahwa modal kerja tidak
berpengaruh signifikan terhadap Retwrn On Eguity. Dalam penelitianya
menemukan  bahwa tingginya  jumlah  modal kerja  tidak  selalo
menunjukkan  ehsiens1  dalam  pengelolaan  keuangun  perusaham,
lerutama apabila udak duringi dengan stralegn pemanfaatan akiiva lancar
vang tepat sasaran dan produlrt,

Pengaruh Laba Bersih Terhadap Return On Equity

Dun hasil ap regrest hinear bergunda Vunubel laba hersih (X2

diperoleh coeficienr sehesar 1O2ZR331 dengan t-statstik schesar 11 07519

< 1-label 1YY dengan milar signifikan sebesar 0.0000 < sig. (0,05 sehingaa



dapat dikatakan, Hipotesis H2 diterima, Artinya laba bersih berpengaruh
stgm hkan terhadap Retwr On Eguine.

Hual i mengmndikasikan bahwa semakin besar modal kerja vang
digunakan, semakin rendah RO vang diperoleh perusahaan. Kondisi i
terjadi  karena tngginva modal kerja dapat menvebabkan dana
perusahaan lebih banyak tertahan dalam aset lancar, yang berpotensi
mengurangt profitabilitas. Dengan kata lain, jika perusahaan memilika
modal kerja vang terlalu besar, maka efektivitas dalam menghasilkan
laba terhadap ekuitas pemegang saham menjadi lebih rendah.

NPAM  juga  mencerminkan  kemampuan  perusahaan  untuk
mempertahankan keunggulan kompentl dan mengoptimalkan struktor
brava. Keuka NPM o omemngkat, bal oim mengindikasikan  bahwa
perusabaan memiliki kebijakan pengelolaan biava vang efekuf, strategi
penetapan harga yvang kompetiof, dan efisiensi operasional vang tinggl.
Dampaknya, perusahaan dapat mengalokasikan laba wvang dihasilkan
untuk  memngkatkan mila ekmtas  pemegang  saham, bak melaln
pembayaran dividen maupun reinvestasi untuk periumbuhan lebih lanjut.
vang pada akhirnya meningkatkan ROE.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yvang dilakukan oleh
Ssupiun & Andinf fahun 2023 vang menyatakan hahwa laba bersih
berpengaruh signifikan terhadap return on cquity, Dalam penchitiannya,
perusahaan dengan NPM yang tinggi cenderung memiliki ROL vang

lebih tinggi, karena kemampuan mereka untuk mempertahankan tingkat
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keuntungan vang optimal dari aktivitas operasional. Hasil im mendukung
temuan bahwa NPM merupakan salah satu determmnan pentbing dalam
meningkatkan  kimerja kewangan  perusahaan, khususnya dalam aspek

. ' 15
pengembalian ckuitas.™

I Supian, D, & Acdianti, P. M., "Penzamoh Ned Profr Marens (WPM) Terhadap Bedurn
iy Bauite © ROE ) Smodi Pada L Lembaga Keoangan Mikro Gare™, Suenald Mivai Management,
Yol B, Moo 2, 2023 hlm. 216223,



BABY
PENUTLP

A. Kesimpulan
Berdasarkan pengupian dart hasil pencliian vang telab dilakokan
mengenar Pengarubh Modal Kerja Dan Laba Bersih Terhadap Return €
Eguiry (ROE) (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Kimia).
maka dapat disimpulkan sebaga berikut;

1. Modal kerja udak berpengaruh berpengaruh erhadap return on cguily
pada perusahaan manufakior subsekior kimia. Hal ini disebabkan karena
efisiensi penggunaan modal kerja vang rendah dalam  perusabaan.
Meskipun perusahaan memiliki modal kerja vang cukup atau bahkan
besar, pka tdak digunakan secary produktl dalam kegatan operasional
dan mnvestast jangka pendek vang menguntungkan, maka ndak akan
memberikan kontribusi nyata terhadap peningkatan laba bersih maupun

pengembalian ekuitas pemilik,

I

Laba bersih berpengaruh terhadap return on equity pada perusahaan
manufakiur  subsckior kimia. Semakin tinggi NPM, semakin besar
proporsi laba bersih vane dihasilkan dari setiap unit pendapatan. IHal 1
menunjukkan bahwa pervsahaan mampu mengontrol biaya operasional,
hava non-operasional, dan pengeluaran Tainnya dengan baik,

B. Implikasi Hasil Penelitian

Implikasi adalah suatu konsekuensi atau akibat langsung dar hasil

penemuan suatu penelitian ilmiah. Hasil penelitian ini memberikan beberapa

T8
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unphkas: penting bag mangjemen perusabinan, myveslor, dan penelitn selanjulny
dalam memahomn pengarvh modal keno dan laba bersith terhadap Belurn On
Lgualy (ROLE), khususnya pada perusahoan manulaklur subsekior kima,

Hal i menunjukkan bahwa pentingnyva pengelolaan modal kerja
yang elisien. Perusahaan perlu lebah bijak dilam menyemmbangkan antars
kebutuhan hkuwiditas jangka pendek dengan optimahsas: pengembalian
lerhadap chkuitas pemegang saham. Modal kerja vang terlalo besar namun
udak termanfaatkan secara produkuf justru dapat menurunkan efisiensi
pengelolaan dana dan menghambat pencapaian tingkat pengembalian vang
mitksiml,

Sementara itu, hasil bahwa luba bersih berpensaruh terhadap ROE
menunjukkan  bahwa  profitabilitas  merupakan  faktor penting  dalam
meningkatkan nilal perusahaan bagl pemegang saham. leh kKarena 1o,
perusahaan perlu terus memmgkuatkan ehisiens: operasional, mengendulikan
biava, dan memngkatkan marein laba bersith. Hal im odak  hanya
berpengaruh  terhadap  peningkatan  laba  tetapi  juga mencerminkan
efekiivitas manajemen dalam mengelola sumber daya perusahaan,

Iinplikasl bagl mvestor adalah baliwa laba bersih dapal mengadi indikator
yang lebih andal dalam memprediks: ngkat pengembalian atus choilas darpads
hanya melibal besarnya modal kera. Investor disarankan uniuk memperhalikan
rasin profitabilitas perusahaan, seperti Net Profit Margm (NP3} dan Return On
Eyguily (ROLE), scbagm dasar dalam mengaminl kepuolusan mvestas, karena
mencerminkan kemampuan perosabsan dulam menghasilkon laba dar dans yvang

ditanamkan pemegang saham.
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. Saran
Berdasurkan hasil penehtian dan manlaat yang diormkan, benkut
adalah beberapa saran untuk berbagan phak:
1. Bagi Umal Muslim dan Sarjana Ckonomi Islam
Penelitian ini dapat dijadikan acuan untuk memahami hubungan
antara modal kerja, laba bersih (yvang divkur dengan NPM). dan
pengaruhnyy terhadap Rermern on Eqguiry (ROE). Diharapkan penelinnan im
mampu mendorong pengembangan leort dalam ekonomi [slam terkait
pengelolaan keuangan svariah, khususnya dalam konteks perusahaan
manutaktur di sektor kimia. Selanjutnya. diperlukan penelitian vang lebih
spesihk untuk menggall vanabel lan yang relevan, sepertl leverage
syariah alau struktur biaya, suna melengkam hieratur vang sudah ada,
2. Bagi Peneliti Selanjulnyva
Diharapkan peneliti berikutnya dapat melanjutkan penelitian ini
dengan memperluas cakupan sampel, misalnva dengan menambahkan
perusiahaan darn sektor lain yvang juga terdaltar dalam Indeks Saham
Svariah Indonesia. Selain wu, menambahkan variabel moderasi atan
mediasy, seperti efisienst manajemen atau kebijakan dividen, dapat
memberikan pandangan vang lebih komprehensif terkair faktor-taktor
yang memengaruht ROE.
2. Bapi UIN Syahada
Penelitian ini dapat dyadikan bahan diskusi unwk memperkuoal

basis ilmu ekononu svariah, terutama dalam mengembanskan strategi



sl

pengelolaan modal kerja vang sesual dengan prinsip-prinsip syariah.
Mhak  kampus joga disurankan untuk membenkan  dokungan pada
penchtian lanjutan vang lebib mendalam, misalnya melalu penyediaan
data vang relevan atau kolahorasi dengan prakiisi keuangan svariah.
Bagi Prakusi dan Manajemen Perusahaan Manufaktur di Selcor Kimia
Manajer perusahaan disarankan untuk lebih memperhatikan
ehsienst modal kerja dan pemingkatan NPM agar dapat memimgkatkan
ROL. Pengelolaan modal kerja vang efekuf, seperli pengendalian
persediaan  dan piutang dagang, sangat penting untwk menjaga
profitabilitas perusahaan. [ sis1 lain, optimalisasi laba bersih dengan
meminimalkan biava operasional juga perlu menjach priontas dalam

strategt keuangan,
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Lampiran 1. Tabulasi data

Lampiran

KODE TAHUN X1 X2 Y
DPNS 20031 173,338.013.732 0123170 00107
DFPMS 22 [R2.002 486.248 (005425 (1,000 %4
[3IPMS 20003 182,512,211 443 (0,040 DL
DPNS 20004 [B3 707 150217 (024841 (1005429
NS 2101 | #6245 735.138 01231706 0010477
DINE 21002 193, 844,831 980 0,18371% 0,03746
DF‘HS 21003 20012873081 (0172013 [,03%9250
[IPMNS 2104 202 034,827 532 (154362 (L0737 RS
DPMNS 2201 204,405 895804 0, 1 20308 MNO017TRRR
DPNS 2202 204.503.291 553 0141325 0049368
DPNE 22003 2120538805137 0121974 N RRIC
TFPNS 2204 26,141 335753 0,13652] 0083128
LIPMS 23001 1RGO TLS.293 0111412 013151
DPMNE 2302 237527 TRRO5E (098737 015134
NS 2303 232.644,563.303 0,137823 0036175
DPNE 23004 243502 168.314 1,138343 045454
NS 2401 [ 55.980,434 002 0, 148424 CLODEDT
DIFNE 2402 2453571404151 199334 0021045
DPNE 203 230736813484 0, 127074 0022352
FKAD 2001 430,771 995 975 01, 1 aldEs 034438
CRAD N2 464502971675 014173 0033215
EKATY W33 47 1.7 168.405.7094 0, 147n2 N0OR 1550
EEAD 2004 48, 327 089,790 01425449 D 100727
CKAD 2101 FMLAS0053.129 0,207273 003233
EXALY 2102 347 848032173 0193018 0036571
ERAD 2103 3. a4 TRA.440) [, | EEE10 (,0E436
EKAL 20004 S0, 792 340379 0,174 L0524
EEAD 22001 3ED. 203,704 306 0167343 (.027edd5
EKAD 22032 aleaRl 15316l 0, 132482 00401
EEAD 22003 303.010.861.712 0,1442% 063573
EEAD 2204 G12.307.067.145 0,127067 0070162
FKAT 2301 B 140473028 01, & [ DRE 0020130
EEAD 2302 AlLOS1E9T760.294 0136674 0032081
EEAD 2303 SRS [ 4a 1 84 01, | 4aR05 050844
EEALY 23004 o4, 71807 498 0, 142887 D54351
CEAD 2401 BR300 822 884 0031977 0,014769
EK AL 2402 679,415,564 293 0166394 [L0E36541




KODE TAHUMN X1 X2 Y
EKAD 2403 703.014.214 483 0. 160947 0.053653
INCT 00| 40).154 4SR_54 (0,0826:44 [.046172
INCT 002 |65.475 365.175 0,102538 0.052939
INCL 2003 174.247.572.519 0,109675 0084661
INCI 2004 172,434 201 573 (007632 0081522
NG| 2101 176.161.178.504 0.017 6894 (007456
INCI 2102 1755041 414 845 0005055 (0.002975
T™NCT 2103 171,387.764.620 000625 1 1,00E242
INCI 21034 180.634,329.430 0021196 (0029078
T™NCT 0| |89.734.633.1 89 0080172 (021214
INCL 220)2 197,631,942 537 (055036 0.03U825
INCT 22003 204.510.399.877 0,05699 ] [,055524
INCI 2204 142,954,924, 160 (.0151238 1.058763
INCT 230 03342058 715 000705 [0.001563
INCT 2302 06.539.127.061 (0,011 3088 00,0059 3
INCT 303 219,708,346 335 (1.055593 (03832
INCI 2304 221 805 764.247 (046278 004004
INCI 2401 227 640,316,269 (0,05 2685 0009572
INCI 402 134,774 236,878 0069121 (025674
™NCT 2403 235.075.790.435 (0.01559047 (037211
SRSN 2001 312.556.627 0111533 (.040735
SRSN 2002 312.538.051 0,04591 | 0036398
SHSN 2003 200 371092 (L0640 (1.052542
SRSN 04 _8.493.436 0091857 (0,13921%
LESM 21 [_J'I 31264854 0019573 (.007F 2R
SRSN 2102 309,733,128 (009244 000635
SRSN 2103 31 1.785.705 0021833 [0.02530
SESM 2104 35370466 00125306 Don4518
SRSN 2301 306166418 0,07785 000717
SRSN 2202 312.104.043 0.00765 0,152
SRSN 22003 325.834.427 0006301 (007033
SRSN 2304 347.101 486 0.034407 (0,015 1099
SRS 2301 354.952.553 (0.023907 (L0DE104
SRSN 1302 351 406871 0037153 (0.026067
SRSN 2303 378, TUR W0 0062322 [LORARYG
SRSN 2304 3H7.189.937 (0156500 [0.0%1 648
S5RSN 2401 3931 T840 037650 0,01 1946
SHSN 2402 394,504,153 0042755 (024417
SRSN 2403 365.387.522 00124378 0.027137




Lampiran 2. Hasil output Evicws

LUJ1 NOBRMALITAS
1%
Series: Standardized Residuals
Sample 202001 202403
T Ohsenations 76
a Mean -4, 45e-18
Median -0.004251
" hiaximum 0008227
i Minimurm -0.044510
S, D, LOZETET
4 - Skewness 0.884343
: Kurtosis 4 512281
|
% __] —
Jarque-Bera  18.51528
|_ Prabability 0000058
] : o o
1.0 -{1.002 A 0.2 (.0 (.06 (.05 {1.14)

Berdasarkan cnbar Ji atas, nila Prob, JB lebih kecil dan 0003, vailo 0000053 = 0,05,
arfinya data dak tesdistrbust normal. Karena data dak normal, maka penelitian dapat
chilimutkan setelah data diobal dengan mengeunakan double loge, Setelah dilakokan doble
liog, maka wji normalitas penelitian ind adalah

g
Series: Standardized Residuals |
& - - Sample 202001 202403
. Obsengtions 76
3 N Mean 7. 36e-16
Median 0.058549
3 - M aximum 1.281172
4 PAirnirnum =1 BR3E 2
Std, Dew, 0.709140
A L= o = Skewness  -0.411467
5 Kurtosis 2.541601
e, 4 - Jarque-Bera 2809042
—‘ —I | |_| Probability  0.245374
0 , |

-1.5 =10

-5

(1.0 0.5

1.0

Berdasarkan gumbar diatas, nila Prob. JB = 0005, vaita 0,245374 = 0,05, artinya duta
dalam penelittan im terdistribusi normal. Sehingea data vang diclah dan diasumsikan
dalam penelitftan i menggunakan log.

LJI MULTIKOLINEARITAS
MK LB
ME I 044463484391 8R121
B (44463484391858121 |

dart data dizstas, nilal wuxaliary regression scbesar 004446348439 [K8121 < (LS80, arlinva

tidak terdapat multikaolinearitas dalam penelitian in



MODEL DATA PANEL

COMMON EFFECT

Dependent Vanaoble; LOGIROLE)
Method: Panel Least Squanes

Dane: 051525 Time: 12:2

Surmple: 202001 202403

Pernods mcluded; 149

Cross-sechions included; 4

Total panel (balanced ) observalions: 76

Variahle Coefficient Std. Error  t-Statistic . Prob.

G LIS%0 3479751 0.333185  0L7400
LOGIME) 005034 0130066 0807543 04220
LOGLR) 0745946 0082817 9007195 (0.0000
R-squared 0.529535 Mean dependent var  -3.657395
Adjusted E-squared 0.5 1606406 5.0 dependent var | 053870
5.E. of regression Q718789 Akake info criterion 2216174
s squared resid 377159060 Schware criternion 2308177
Log likelihood -BL21463 Hannan-Quinn eniter. 2252943
F-statistic 41 08286 Durbin-Watson stat | 412654
Prob{F-atatistic) Q000000

FIXED EFFECT

Dependent Yarable; LOGIROLE)

Method: Panel Loeast Squancs

Drare; 05/15/25 Timwe: 12:22

Saruple: 202001 202403

Periods melwded: 19

Cross-seclions meluded: 4

Total panel (balanced ) observalions: 76

Variahle Coefficient Std. Ervor  t-Statistic Prob.

C 3683273 3ATRITS 0949744 (L3455
LOGIME) AL 171382 0143458 -1134414 (L2523
LOG(ILE) 1LOZB3EL Q9IRS 1107519 (LOODD

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variahles)

E-sguared 0.6bd544 Mlexan dependeant var
Adpusted R-squared 0672715 S0, dependent var
5.E. of regression 0.591459 Alkake info eritenon
Sum sguared resid 2448765 Schware crilerion
Log hikelihood -6d. 80| B9 Huannan-Cuinn enter.
F-statistic A1 84307 Durbin-Watson stat
Frob({F-statstc) OO0

-3.657395
1033876
L. Ba3208
2047213
1936745
230046




RANDOM EFFECT

Dependent Vuruble: LOGIROE)

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 05/1525 Time: 12:25

Sample: 202001 202403

Periods included: 19

Cross-sections included: 4

Total panel (halanced) ohservations: 76

Swamy and Arora estimator of component variances

Variahle Coefficient Sid. Error t-Statiatic Prab,
C 3465172 3352198 1.033701 (L3047
LOGIMEK) 177636 0.126712 1401891 01652
LOGILE) QB8RS 0079983 11.11592 (L OO00
Effects Specification
5.0, Rho
Cross-seclion random (o, L8300 (hOE T4
Idiosyoerutic random 591459 9126
Weighted Statistics
E-sgquared QLABNTST Mean dependant var -2 1TE3Y
Adjusted R-sguared 0579545 5.0, dependent var (LEG2ET0
5.1 ol regression 0613763 Sum squared resid 325341
F-statistic a2.68910 Durkban-Watson stal 1.657192
Prob F-statsiie) OO0
Unweighted Statistics
H-sguared LLS0EEZ Mean dependant var -3.0657335
Sum squared resid AR 2R3N Iurbin-Waison stal 1. 276255
PEMILIHAN MODEL DATA PANEL
Ul CHOW
Fodundant Fixed Effects Tosts
Eguation: Untitled
Test cross-section Hxed cifects
Effacts Test Sratictic d.f. Prah,
Cross-seclion IF 12604738 (3,70 (h OO0
Cross-sevlion Chi-square 32825483 3 (r OO0

Berdasarkan tabel diatas, nilai prob. Cross-section F sehesar 0,0000 < 0,05, artinyva model
yang terpilih pada uji chow ni adalah model fixed effect. Karena model vang terpilih
adalah model fixed effect maka kita lanjut ke uji berikutnya, yaime uji hansman.



LJ1 HAUSMAMN

Correlated Bandom Elfects - Haosman Test
Lguation: Untitled

Tesl cross-section random ellects

Chi-5q.
Test Summary Sratistic Chi-3q. d.f. Trob.
Cross-section random 15481891 2 (b, 00

Berdasarkan tabel diatas, maka nila Prob, Cross-section randomnya sebesar (L0004 <
(L5, Artinya model vang terpilih pada uji hausman ini adalah fixed effect. Karena model
hxed effect yang terpilih, maka model] terbak di dalwm penehitan mi untuk dijelaskan
asumsinya adalah model fixed effect.

T AUTOKORELAST

Dependent Variuble: LOGIROE)

Method: Panel Least Squares

Date: 05/1525 Time: [2:22

Sample: 202001 202403

Periods included: 19

Cross-sections included: 4

Total panel (halanced) ohservations: 76

K-squared 604544 Mean dependeant var -3.6573495
Adjusted E-squared 0672725 5.0, dependent var 103338746
S.E. ol recression (.5091459 Abkuke inlo crilenon 1. 863208

Suml syered resid 2448765 Schware crilenon 247213
Luop hkelihood -6, B0 R Hannon-OQuinn enler. 1936745
F-slausie 3183307 Durban-Watson stul 2013006

Probi F-statistac) QOO0

Dari tabel diatas, nilai durhin Watson sebesar 2,00 3006, sehingga hasil uji
autokorelasinva dapat dijelaskan dengan konsep du < dw < 4-du. Nilai du dengan
sigmifikansi 0,0 dengan 76 observast sebesar [ 6819 Sehingga hasil autokorelasi dalam
penelitian ind yaitu 16819 < 2013006 < 23181, artinya ndak ada autokorelasi dalam
penelitian imi.

LI HIFMOTESIS

U T {UITPARSTAL)

Dependent Variahle: LOG{ROE])
Method: Panel Least Squares

IJate; O3/15/25 Time: 12:22

Sample: 202001 2024033

Peritkls incladed: 149

Cross-sections inclhided: 4

Toaal panel (halanced) ohservations: 76

Warnahle Coclicient Std. Ermor  t-Stutstic Frob.

L4 F6R32TI ARTREITS 0949744 (L3435



LOGIME)
LOGILE)

0071382 0,145458
0092855

1.028381

1107519

-1.124414

(12523
RENEY

3. PENGARUH MODAL KERIA TERHADAT ROE DI SUBSEKTOR KIMIA

Berdasarkan tahel diatas, nilai Proh. T-5tat sehesar 01,2523 = (1013,
Artinya tidak terdapat pengaruh modal kerja terhadap ROE

4. PENGARUH LABA BERSIH TERHADAP ROE D] sUBSEKTOR KIMIA
Berdasarkan label dinlas, nilan Prob, T-5tal sebesar O,0000 < 0,05,
Artimva terdapat pengaruh laba bersih terhadap ROE pada

pada subsecior kimia,

subsector kimia.

UH F (U SIMULTAN)
Dependent Variable: LOGIROE)
Method: Panel Least Squares
Date: 051525 Time: |2:22
sample: 202001 202403

Periods meluded: [9

Cross-sections included: 4
Total panel (halanced) ohservations: 76

K-squared

Adjusted R-squared
5. E. of regression
Sum souared resid
Log likelihood
F-stutistic

Probi F-statiste)

.abd544
D.6TITIS
0.591450
2448765
-6, 8015
31.83307
L ODO000

Mean dependeant var
5.0, dependent var
Akaike info criterion
Schwarz crilerion

Hannan-Cuinn criter,

Durbin-Watson stut

-3.05 7395
1033876
1.86320%
2047213
1.536745
200 5004

Berdasarkan tabel diatas, nmila Prob. F-statistic sebesar (LOODODN < (.05, Artonya terdapat

pengaruh modal kerja dan laba bersih terhadap ROE pada subsector kimia,
KOEFISIEN DETERMINASI
Dependent Varable: LOGIROE)
Mhethod: Panel Least Squares
Date: 05371525 Time: 12:22
sample: 202001 202403

Perinds included: 19

Cross-ections included: 4
Total panel (halanced) ohservations: 76

E-syuared
Adjusted B-squarcd
s.E. ol regressaon
Sun syuzred resid
Loy hkelibood
F-slatstc
Prob{F-atatistic)

0.694544
Q672725
0.591454
2448765
A4, 801 3
31.83307
CLOOOO00

Mean dependent var
5.0, dependent var
Akmke inlo crilerion
Schwurz crilenon

Haunnon-OQuinn criler.

Durban-Watson stal

-3.6573495
LO33876
1 B63208
2047213
1936745
20130046

Berdasarkan tabel diatas, nilal Adjust B-sguared sebesar 0.672725, artinya pengaruh
modal kerja dan laba bersih terhadap ROE pada subsector kimia sebesar 67,27 persen.
sedangkan sisanya sebesar 32,73 persen dipengaruhi oleh variable lain diluar dan



preneliian .

ANALISIS REGRESI DATA PANEL
Dependent Vanaoble; LOGIROLE)
Method: Panel Least Squanes

Dane: 051525 Time: 12:2

Surmple: 202001 202403

Pernods mcluded; 149

Cross-sechions included; 4

Total panel (balanced ) observalions: 76

Varighle Coefficient Scd. Ervor t-Statistic Prob.

¢ 3683273 AETRITS 0 42 e & (k3455
LOGEME) ALITI3E2 0148458 -1 154414 (2523
LOG{LE) TOZRAKT (D9 2R55 11.075149 Ch O

Diasar model penclitian ini adalab
LogiROE) — a + blogiMK), — ¢ log(LB),
Berdasarkan model penelitian tersebut, maka model penelifian yang terbentuk adalah
LogiROE), - 3.683273 — 0 171382MK, + |.02E3EILE,
Berdasarkan model vung terbentuk tersebut, dupat dijelaskan bahwa -
c.  Milal kostanta sebesar 3683273, artinya nilai ROE sebesar 3683273 jika modal

kerja cdan laba bersih dianggap fidak ada atan nilainya konstan,

d. Nilal koehsien laba bersih sebesar 1028381, Artinya jika laba bersth mengalann
peningkatan sebesar 1 satuan, maka ROE mengalami peningkatan sebhesar
1023381 satuan,



