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ABSTRAK 

Nama :  Ikhwan Fadhly Nasution 

NIM :  2140200054 

Judul Skripsi :  Pengaruh Rasio Pasar Terhadap Harga Saham Pada 

Sektor Pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES) 

Pertumbuhan sektor pertambangan menarik minat masyarakat untuk 

berinvestasi. Masyarakat akan mempertimbangkan harga saham perusahaan sebelum 

melakukan investasi. Untuk mengukur tinggi rendahnya harga suatu saham dapat 

dilihat dari rasio pasar. Rasio pasar diukur menggunakan Price to Book Value (PBV) 

dan Price Earnings Ratio (PER). Penurunan nilai Price to Book Value (PBV) tidak 

diikuti dengan penurunan harga saham dan sebaliknya kenaikan Price to Book Value 

(PBV) tidak diikuti dengan kenaikan harga saham. Penurunan nilai Price Earnings 

Ratio (PER) tidak diikuti dengan penurunan harga saham dan sebaliknya kenaikan 

Price Earnings Ratio (PER) tidak diikuti dengan kenaikan harga saham. Tujuan 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Price to Book Value (PBV) dan 

Price Earnings Ratio (PER) secara parsial dan simultan terhadap harga saham sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi penelitian ini berjumlah 29 

perusahaan sektor pertambangan dan sampel yang digunakan sebanyak 27 

perusahaan sektor pertambangan dengan menggunakan teknik purposive sampling. 

Sumber data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) melalui situs www.ojk.co.id. dan Bursa Efek Indonesia (BEI) 

melalui situs www.idx.co.id. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik 

dokumentasi. Teknik analisis data dibantu dengan software eviews 12. Analisis data 

yang digunakan adalah statistik deskriptif, uji normalitas, model data panel, 

pemilihan model data panel, uji asumsi klasik data panel, uji hipotesis, dan analisis 

regresi berganda. Model yang terpilih dalam penelitian ini adalah model random 

effect. Hasil penelitian menunjukkan Price to Book Value (PBV) berpengaruh 

terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah (DES) pada tahun 2022-2024, Price Earnings Ratio (PER) tidak 

berpengaruh terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang terdaftar di 

Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024, dan Price to Book Value (PBV) 

dan Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh secara simultan terhadap harga saham 

pada sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022-2024.  

Kata kunci: Harga Saham, Price to Book Value (PBV), Price Earnings Ratio (PER) 
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ABSTRACT 

Name :  Ikhwan Fadhly Nasution 

Reg. Number :  2140200054 

Thesis Title :  The Effect of Market Ratio on Stock Prices in the Mining 

Sector on the Sharia Securities List (DES) 

The growth of the mining sector has attracted public interest in investing. The 

public will consider the share price of a company before investing. To measure the 

high or low price of a stock, one can look at the market ratio. The market ratio is 

measured using Price to Book Value (PBV) and Price Earnings Ratio (PER). A 

decrease in the Price to Book Value (PBV) is not followed by a decrease in stock 

prices, and conversely, an increase in the Price to Book Value (PBV) is not followed 

by an increase in stock prices. A decrease in the Price Earnings Ratio (PER) is not 

followed by a decrease in stock prices, and conversely, an increase in the Price 

Earnings Ratio (PER) is not followed by an increase in stock prices. The purpose of 

this study is to determine the partial and simultaneous effects of Price to Book Value 

(PBV) and Price Earnings Ratio (PER) on the stock prices of mining companies 

listed on the Sharia Securities List (DES) from 2022 to 2024. This is a quantitative 

study. The research population consists of 29 mining sector companies, and the 

sample used comprises 27 mining sector companies selected using purposive 

sampling. The data sources used are secondary data in the form of reports from the 

Financial Services Authority (OJK) via the website www.ojk.co.id and the Indonesia 

Stock Exchange (BEI) via the website www.idx.co.id. The data collection technique 

used was the documentation technique. Data analysis was assisted by Eviews 12 

software. The data analysis methods employed included descriptive statistics, 

normality tests, panel data models, panel data model selection, classical assumptions 

tests for panel data, hypothesis testing, and multiple regression analysis. The selected 

model in this study was the random effects model. The results of the study indicate 

that Price to Book Value (PBV) affects stock prices in the mining sector listed on the 

Sharia Securities List (DES) in 2022-2024, Price Earnings Ratio (PER) does not 

affect stock prices in the mining sector listed on the Sharia Securities List (DES) in 

2022-2024, and Price to Book Value (PBV) and Price Earnings Ratio (PER) 

simultaneously affect stock prices in the mining sector listed on the Sharia Securities 

List (DES) in 2022-2024. 

Keywords: Stock Price, Price to Book Value (PBV), Price Earnings Ratio (PER) 
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 ملخص

 ناصوتيون فاضلي إخوان :           الاسم

    الطالب رقم      :٤٥٠٠٠٢٠٤١٢

  المالية الأوراق قائمة في المدرج التعدين قطاع في الأسهم أسعار على السوق نسبة تأثير :   البحث عنوان

                                                الإسلامية

 لقياس .بالاستثمار القيام قبل الشركة أسهم سعر بتقييم المجتمع سيقوم .للاستثمار المجتمع اىتمام يجذب التعدين قطاع ندو
 ونسبة الدفترية القيمة إلى السعر نسبة باستخدام السوق نسبة قياس يتم .السوق نسبة إلى النظر يمكن السهم، سعر انخفاض أو ارتفاع
 نسبة ارتفاع أن أي صحيح، والعكس السهم، سعر في انخفاض يتبعو لا الدفترية القيمة إلى السعر نسبة قيمة انخفاض .الأرباح إلى السعر
 والعكس السهم، سعر في انخفاض يتبعو لا الأرباح إلى السعر نسبة قيمة انخفاض .السهم سعر في ارتفاع يتبعو لا الدفترية القيمة إلى السعر

 إلى السعر نسبة تأثير معرفة ىو الدراسة ىذه من الهدف .السهم سعر في ارتفاع يتبعو لا الأرباح إلى السعر نسبة ارتفاع أن أي صحيح،
 الإسلامية المالية الأوراق قائمة في المدرجة التعدين قطاع أسهم أسعار على ومتزامن جزئي بشكل الأرباح إلى السعر ونسبة الدفترية القيمة

 في شركة ٩٤استخدا وتم التعدين، قطاع في شركة  ٧٤٩٤البحث عينة عدد يبلغ .كمية دراسة ىو الدراسة ىذه نوع .٤٤٢٤-٢٤٢٤ في
 المالية الخدمات ىيئة تقارير في المتمثلة الثانوية البيانات ىو المستخدم البيانات مصدر .الموجهة العينة تقنية باستخدام كعينة التعدين قطاع
 مدعومة البيانات تحليل تقنية .التوثيق تقنية ىي المستخدمة البيانات جمع تقنية .الموقع خلال من الإندونيسية والبورصة الموقع خلال من

 اللوحية، البيانات ندوذج واختيار اللوحية، البيانات وندوذج الطبيعية، واختبار الوصفي، الإحصاء ىو المستخدم البيانات تحليل .٤٢ ببرنامج
 ىو الدراسة ىذه في المختار النموذج .المتعدد الانحدار وتحليل الفرضيات، واختبار اللوحية، للبيانات الكلاسيكية الافتراضات واختبار
 قطاع في الأسهم أسعار على تؤثر  الدفترية القيمة إلى السعر نسبة أن البحث نتائج أظهرت ٤٤٢٤-٢٤٢٤ .العشوائي التأثير ندوذج

 التعدين قطاع في الأسهم أسعار على تؤثر لا  الأرباح إلى السعر نسبة وأن ، الفترة في  الإسلامية المالية الأوراق قائمة في المسجل التعدين
 الأرباح إلى السعر ونسبة الدفترية القيمة إلى السعر نسبة أن  وأن ، ٤٤٢٤-٢٤٢٤ الفترة في  الإسلامية المالية الأوراق قائمة في المسجل

 .الفترة في الإسلامية المالية الأوراق قائمة في المدرجة ٤٤٢٤-٢٤٢٤ التعدين قطاع في الأسهم أسعار على متزامن بشكل تؤثران 

 الأرباح إلى السعر نسبة ، الدفترية القيمة إلى السعر نسبة السهم، سعر :المفتاحية الكلمات
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berbagai pihak, maka sulit bagi peneliti untuk menyelesaikannya. Oleh karena itu, 

dengan segala kerendahan hati dan penuh rasa syukur, peneliti mengucapkan terima 

kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. Muhammad Darwis Dasopang M.Ag, sebagai Rektor 
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Kerjasama. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab 

dan transliterasinya dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 
Huruf Latin Nama 

 Alif ا
Tidak di 

lambangkan 
Tidak di lambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ ha(dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د

 żal ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 ṣad ṣ s (dengan titik dibawah) ص

 ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain .„. Koma terbalik di atas„ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م
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 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ..‟.. Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal atau 

monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal adalah vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harkat transliterasinya sebagai berikut : 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fatḥah A A 

                Kasrah I I 

 ḍommah U U وْ 

 

2. Vokal Rangkap adalah vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, transliterasinya gabungan huruf. 

Tanda dan 

Huruf 

Nama Gabungan Nama 

 fatḥah dan ya Ai a dan i ي.....

 fatḥah dan wau Au a dan u ......ْ وْ 

 

3. Maddah adalah vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda. 

Harkat dan Huruf Nama 
Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 ى..َ...... ا..َ..
fatḥah dan alif atau ya 

a̅ 
a dan garis 

atas 

Kasrah dan ya i ...ٍ..ى  
I dan garis di 

bawah 

 ḍommah dan wau u̅ ....و
u dan garis di 

atas 
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C. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk Ta Marbutah ada dua: 

1. Ta Marbutah hidup yaitu Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harkat 

fatḥah, kasrah, dan ḍommah, transliterasinya adalah /t/. 

2. Ta Marbutah mati yaitu Ta Marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, 

transliterasinya adalah /h/. 

Kalau pada suatu kata yang akhir katanya Ta Marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

Ta Marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

D. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi ini 

tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberitanda syaddah itu. 

E. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara . ال :

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang diikuti 

oleh huruf qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf /l/ 

diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung diikuti kata 

sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang digariskan 

didepan dan sesuai dengan bunyinya. 

F. Hamzah 

Dinyatakan didepan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan 

diakhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan, 

karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

G. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim, mau pun huruf, ditulis terpisah. 

Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua 

cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan. 

H. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab huruf 

kapital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. 

Penggunaan huruf kapital sepertiapa yang berlaku dalam EYD, diantaranya 

huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama diri dan permulaan 

kalimat. Bila nama diri itu dilalui oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan 

huruf kapital tetap huruf awal nama diri tesebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harkat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. 

I. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena 

itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. 

Sumber: Tim Puslitbang Lektur Keagamaan. Pedoman Transliterasi Arab-Latin. 

Cetakan Kelima. Jakarta: Proyek Pengkajian dan Pengembangan Lektur 

Pendidikan Agama, 2003. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Globalisasi perekonomian yang merupakan suatu proses integrasi 

kegiatan ekonomi antar negara, yang menghilangkan batasan-batasan antar 

negara, menyebabkan persaingan antar perusahaan semakin sengit. Dalam 

kondisi tersebut, pelaku bisnis dituntut untuk dapat mempertahankan 

kelangsungan usahanya di tengah ketatnya kompetisi. Keberhasilan 

perusahaan dalam menghadapi persaingan sangat bergantung pada kinerja 

yang ditunjukkannya.  

Perusahaan yang tidak mampu menjaga kinerjanya akan mengalami 

kesulitan dan berpotensi terdesak hingga akhirnya terpuruk dan mengalami 

kebangkrutan. Oleh karena itu, demi menjaga kelangsungan hidup 

perusahaan, manajemen harus mampu mempertahankan bahkan 

meningkatkan kinerja perusahaan. Secara umum, kinerja perusahaan dapat 

diukur melalui laporan keuangan yang dipublikasikan secara terbuka. Salah 

satu sektor yang tercatat di Bursa Efek Indonesia adalah sektor pertambangan, 

yang merupakan industri yang mengelola sumber daya alam seperti batu bara, 

tanah, batu galian, logam, mineral, dan energi. Sektor ini terdiri dari beberapa 

subsektor, antara lain subsektor pertambangan batu bara, subsektor minyak 

dan gas bumi, subsektor logam dan mineral lainnya, serta subsektor 

pertambangan batu galian. Perkembangan teknologi dan kebijakan 
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pemerintah juga sangat memengaruhi dinamika dan kinerja perusahaan di 

sektor ini. 

Industri pertambangan di Indonesia tumbuh setiap tahun. 

Pertambangan merupakan salah satu sektor usaha yang termasuk dalam 

kategori sektor energi karena bidang usahanya meliputi penelitian, 

pengelolaan dan produksi, eksplorasi, penambangan, serta studi kelayakan. 

Industri pertambangan merupakan penopang utama perekonomian negara 

karena berbagai keunggulannya yang penting, termasuk menyediakan energi 

yang sangat dibutuhkan banyak negara, baik domestik maupun internasional. 

Pertumbuhan perusahaan pertambangan menarik minat masyarakat untuk 

belajar dan berinvestasi di perusahaan pertambangan karena perusahaan 

pertambangan memiliki tingkat keuntungan yang tinggi dalam jangka 

panjang.
1
Berdasarkan sektornya, sektor pertambangan menyumbang pajak 

paling besar bagi Indonesia. Sektor ini berkontribusi hingga 62,9% dari total 

penerimaan pajak hingga Mei 2023.
2
 

Saham-saham sektor pertambangan yang masuk dalam kategori Daftar 

Efek Syariah terus bertambah dari tahun 2022-2024. Daftar Efek Syariah 

(DES) merupakan kumpulan Efek yang tidak bertentangan dengan prisip-

prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan oleh Bepepam-LK (Badan 

Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan) atau pihak yang disetujui 

Bapepam. Daftar Efek Syariah (DES) merupakan paduan investasi bagi 

                                                             
1
 Dinda Wijayanti dan Deny Yudiantoro, “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Dan Nilai Tukar 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan Periode 2019-2021,” El-Mal: Jurnal Kajian 

Ekonomi & Bisnis Islam 4 (2023), hlm. 1754. 
2
 Monavia Ayu Rizaty, “Deretan 8 Sektor Penyumbang Pajak Terbesar Hingga Mei 2023,” 

DataIndonesia.id, 2023, diakses tanggal 19 Januari 2025 pukul 18.35 WIB. 
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dalam menempatkan dana kelolaannya serta juga dapat dipergunakan oleh 

investor yang mempunyai keinginan untuk berivestasi pada portofolio Efek 

Syariah. Secara umum ketentuan penerbitan efek syariah haruslah sesuai 

dengan prinsip syariah di pasar modal. Prinsip-prinsip syariah di pasar modal 

berdasarkan fatwa Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-

MUI), baik fatwa DSN-MUI yang ditetapkan dalam peraturan OJK maupun 

fatwa DSN-MUI yang telah diterbitkan sebelum ditetapkannya peraturan 

OJK.
3
  

Adapun perusahaan yang telah tercatat pada sektor pertambangan di 

Bursa Efek Indonesia dan tercatat sebagai saham syariah dari tahun 2022-

2024 berjumlah 29 perusahaan. Sektor mineral dan batu bara (minerba) 

memberikan kontribusi signifikan terhadap produk domestik bruto (PDB) 

Indonesia pada 2023. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS), 

kontribusi sektor ini mencapai Rp2.198T atau 10,5% dari total PDB 

Indonesia yang sebesar Rp20.892T.
4
 Sektor pertambangan memberikan 

kontribusi yang signifikan bagi penyerapan tenaga kerja di Indonesia. 

Berdasarkan data dari Kementrian ESDM, realisasi jumlah tenaga kerja di 

sektor pertambangan tahun 2023 (data kumulatif triwulan) sebanyak 308.107 

orang Tenaga Kerja Indonesia (TKI) dan 2.074 orang Tenaga Kerja Asing 

(TKA).
5
 

                                                             
3
 Bagas Heradhyaksa, Buku Ajar Hukum Investasi & Pasar Modal Syariah, Paper 

Knowledge. Toward a Media History of Documents, 2022, hlm. 62-63. 
4
 Kementrian ESDM, "Kontribusi Minerba Pada PDB 2023 Capai Rp2.198 Triliun,” 

(2024), diakses 15 Januari 2025 pukul 11.02 WIB. 
5
 Kementrian ESDM, "Sektor Pertambangan Serap 300 Ribu Tenaga Kerja Di 2023," 

(2024), diakses 21 Januari 2025 pukul 6.18 WIB. 
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Perusahaan sektor pertambangan menarik minat masyarakat untuk 

berinvestasi. Dalam melakukan investasi tentu memperhatikan harga saham. 

Harga saham sering kali dianggap sebagai indikator keberhasilan perusahaan. 

Jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor 

atau calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola 

usahanya. Sebaliknya, jika harga saham mengalami penurunan terus menerus 

berarti dapat menurunkan nilai perusahaan dimata investor atau calon 

investor. Kepercayaan investor atau calon investor sangat bermanfaat bagi 

perusahaan, karena semakin banyak orang yang percaya terhadap perusahaan 

maka keinginan untuk berinvestasi pada perusahaan semakin kuat.
6
 

Harga saham memiliki hubungan terhadap analisis rasio pasar. Rasio 

pasar merupakan indikator untuk mengukur tinggi rendahnya harga suatu 

saham, serta dapat membantu investor dalam mencari saham yang memiliki 

potensi keuntungan dividen yang besar sebelum melakukan penanaman 

modal berupa saham.
7
 Rasio pasar berperan penting terhadap harga saham 

perusahaan karena rasio ini digunakan untuk mengetahui kondisi keuangan 

suatu perusahaan dari tahun-tahun sebelumnya apakah lebih baik atau 

sebaliknya. Investor dapat mengamati kinerja keuangan perusahaan dengan 

                                                             
6  Arifin Idrus, "Pengaruh Economic Value Added dan Market Value Added Terhadap 

Harga Saham Perusahaan Property Yang Terdaftar Di Bei." Jurnal Ilmiah Edunomika Vol. 8 No. 2 

(2024). hlm. 2. 
7
 Sukmawati dan Tarmizi, “Rasio Pasar, Profitabilitas dan Likuiditas Berpengaruh 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Otomotif Dan Komponen” (Doctoral dissertation, 

Udayana University). E-Jurnal Manajemen, 17(2) (2022), hlm. 58-66. 
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melakukan evaluasi terhadap harga saham tersebut. Apabila keuntungan yang 

diperoleh suatu perusahaan baik, maka investor akan tertarik berinvestasi.
8
 

Menurut Tandelilin, Ada 2 analisis yang dapat digunakan untuk 

melakukan penilaian saham. Analisis teknikal dilakukan dengan melihat data 

historis harga saham untuk memprediksi pergerakan harga saham. Sedangkan 

analisis fundamental menghitung nilai wajar dari suatu saham dengan 

menggunakan data keuangan perusahaan. Untuk analisis fundamental ada dua 

pendekatan untuk menghitung nilai saham, yaitu dengan pendekatan nilai 

sekarang (present value approach) dan pendekatan Price Earnings Ratio 

(PER). Salah satu model penentuan nilai saham (pendekatan nilai sekarang) 

dengan menggunakan komponen dividen adalah DDM (Dividend Discount 

Model). DDM merupakan model untuk menentukan estimasi harga saham 

dengan mendiskontokan semua aliran dividen yang akan diterima di masa 

datang. hubungan antara harga pasar saham dan nilai buku per lembar saham 

bisa juga dipakai sebagai pendekatan alternatif untuk menentukan nilai suatu 

saham, karena secara teoritis nilai pasar suatu saham haruslah mencerminkan 

nilai bukunya. Pada dasarnya metode Dividend Discount Model berbeda 

dengan Price to Book Value (PBV).
9
 

Analisis rasio pasar dapat diukur dengan menggunakan Price to Book 

Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER).
10

 Price to Book Value (PBV) 

                                                             
8
  Rianti dan Dian Rernaningdiah, “Pengaruh Rasio Profitabilitas Dan Rasio Pasar 

Terhadap Harga Saham,” Journal Competency of Business Vol. 8 No. (2024), hlm. 217. 
9
 Eduardus Tandelilin, Pasar Modal Manajemen Portofolio Dan Investasi, Edisi Pertama 

(Yogyakarta: PT. Kanisius Tandelilin, 2017), hlm. 310-653.  
10

 Alexander Thian, Pasar Modal Syariah: Mengenal Dan Memahami Ruang Lingkup 

Pasar Modal Islam (Penerbit Andi, 2021), hlm. 103-105. 
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menunjukkan perbandingan harga saham dengan nilai bukunya, sehingga 

dapat menampilkan ketidakwajaran harga saham. Apabila nilai Price to Book 

Value (PBV) rendah menunjukkan bahwa harga saham tergolong murah, jika 

harga saham itu di bawah book value ada kecenderungan bahwa saham 

tersebut akan minimal sama dengan nilai bukunya. Sehingga saham 

berpotensi besar untuk naik dan dapat memberikan kenaikan yang tinggi. 

Semakin tinggi nilai dari Price to Book Value (PBV) maka dapat dikaitkan 

dengan peningkatan nilai atau harga saham yang terjamin tingkat 

keamanannya. Price to Book Value (PBV) menunjukkan perbandingan harga 

saham dengan nilai bukunya.
11

 Jika Price to Book Value (PBV) dibawah 1 

kali, saham tersebut merupakan saham undervalue. Nilai Price to Book Value 

(PBV) bisa juga menjadi dasar untuk membandingkan satu saham dengan 

saham yang lainnya dalam sektor yang sama. 

Price Earnings Ratio (PER) menunjukkan jumlah investor mau 

membayarkan untuk setiap laba yang dilaporkan. Untuk dapat meraih capital 

gain ketika harga saham kembali mengalami kenaikan harga atau rebound 

maka dibutuhkan nilai rasio Price Earnings Ratio (PER) yang rendah. Rasio 

Price Earnings Ratio (PER) digunakan untuk melihat besarnya perusahaan 

memiliki kemampuan dalam mencetak laba perusahaan dimasa mendatang.
12

 

Semakin tinggi nilai PER maka dapat dikaitkan dengan peningkatan nilai atau 

                                                             
11

 Rafly Raditya Syahputra and Wiwi Idawati, “Pengaruh Price Earnings Ratio (Per), 

Price To Book Value (Pbv), Dan Inflasi Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi Yang Tercatat 

Di Bei 2017-2021,” Journal of Accounting, Management and Islamic Economics 2, no. 1 (2024), 

hlm. 141. 
12

 Siti Nurjanah, Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan Perbankan 

Di Indonesia, Jurnal Al-Tsarwah 5, no. 1 (2022), hlm. 32. 



7 
 

 
 

harga saham. Price Earnings Ratio (PER) menunjukkan perbandingan antara 

harga saham dengan laba per saham. Jika Price Earnings Ratio (PER) 

dibawah 10 kali, saham tersebut termasuk saham undervalued. Saham 

undervalued adalah saham yang diperdagangkan dengan harga di bawah nilai 

wajarnya berdasarkan rasio pasar. 

Dalam penelitian ini peneliti mengambil data harga saham, Price to 

Book Value (PBV), dan Price Earnings Ratio (PER) perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-

2024 karena mencerminkan kondisi kinerja keuangan dan harga saham 

perusahaan pertambangan yang lebih mutakhir dan relevan dengan dinamika 

pasar terkini, termasuk pemulihan dan perubahan setelah masa pandemi serta 

fluktuasi harga komoditas yang signifikan pada periode tersebut. Harga 

saham, Price to Book Value (PBV), dan Price Earnings Ratio (PER) 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

pada tahun 2022-2024 dapat dilihat pada tabel berikut: 

Tabel I.1 Harga Saham, PBV, dan PER Sektor Pertambangan DES 

Tahun 2022-2024 

NO EMITEN TAHUN 
HARGA 

SAHAM 
PBV PER 

1 

ADRO 2022 3800 1,29 3,39 

ADRO 2023 2380 0,66 2,65 

ADRO 2024 2430 0,94 3,42 

2 

ANTM 2022 1985 2,11 17,17 

ANTM 2023 1705 1,66 10,13 

ANTM 2024 1525 1,16 10,05 

3 

ARCI 2022 332 2,18 17,04 

ARCI 2023 408 2,52 61,62 

ARCI 2024 248 1,39 37,18 

4 

ARII 2022 296 0,87 2,02 

ARII 2023 218 0,69 -8,95 

ARII 2024 236 0,74 38,56 
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5 

BRMS 2022 159 1,56 22,86 

BRMS 2023 170 1,61 87,06 

BRMS 2024 346 2,53 126,74 

6 

BSSR 2022 4280 2,71 2,55 

BSSR 2023 3860 2,89 3,77 

BSSR 2024 4470 2,74 5,61 

7 

BYAN 2022 21000 19 21,35 

BYAN 2023 19900 19,77 28,5 

BYAN 2024 20250 18,96 46,16 

8 

DKFT 2022 103 1,45 -6,41 

DKFT 2023 112 1,47 9,01 

DKFT 2024 210 1,39 3,23 

9 

DSSA 2022 3980 0,73 6,36 

DSSA 2023 8000 2,51 6,3 

DSSA 2024 37000 10,97 58,2 

10 

DWGL 2022 172 8,53 16,69 

DWGL 2023 116 4,3 17,24 

DWGL 2024 250 8,4 19,53 

11 

ENRG 2022 294 0,97 7,43 

ENRG 2023 220 0,63 5,07 

ENRG 2024 230 0,48 4,78 

12 

FIRE 2022 163 0,82 -3,1 

FIRE 2023 113 0,83 -1,77 

FIRE 2024 88 0,54 5,09 

13 

GEMS 2022 7050 6,54 4,67 

GEMS 2023 5800 3,55 3,63 

GEMS 2024 10625 5,93 8,32 

14 

HRUM 2022 1620 1,47 5,29 

HRUM 2023 1335 1,03 6,56 

HRUM 2024 1035 0,96 16,32 

15 

IFSH 2022 960 2,91 10,26 

IFSH 2023 870 2,81 8,11 

IFSH 2024 830 2,18 21,08 

16 

INCO 2022 7100 1,99 22,25 

INCO 2023 4310 1,1 10,75 

INCO 2024 3620 0,86 41,68 

17 

ITMG 2022 39025 1,49 2,67 

ITMG 2023 25650 1,11 2,55 

ITMG 2024 26700 0,97 5,09 

18 

KKGI 2022 400 1,15 3,18 

KKGI 2023 368 0,83 3,11 

KKGI 2024 540 1,03 4,25 

19 
MBAP 2022 7625 2,63 2,92 

MBAP 2023 4250 1,72 7,4 
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MBAP 2024 2690 1,1 10,9 

20 

MCOL 2022 6975 2,97 4,19 

MCOL 2023 5650 2,19 4,63 

MCOL 2024 5300 2,12 10,54 

21 

NICL 2022 155 3,47 14,02 

NICL 2023 208 2,69 17,48 

NICL 2024 260 2,59 8,7 

22 

PSAB 2022 107 0,46 19,58 

PSAB 2023 88 0,4 -4,6 

PSAB 2024 234 1,26 41,48 

23 

PTBA 2022 3690 1,61 3,23 

PTBA 2023 2440 1,45 4,43 

PTBA 2024 2750 1,41 6,21 

24 

RMKE 2022 940 3,74 11,5 

RMKE 2023 595 1,78 8,6 

RMKE 2024 498 1,23 7,56 

25 

SGER 2022 650 2,15 2,9 

SGER 2023 1935 6,32 16,76 

SGER 2024 382 2,8 9,03 

26 

SMMT 2022 665 2,19 5,18 

SMMT 2023 930 2,82 11,83 

SMMT 2024 730 2,92 67,97 

27 

TINS 2022 1170 1,22 4,74 

TINS 2023 645 0,72 -25,01 

TINS 2024 1070 1,1 8,76 

  Sumber Data: Bursa Efek Indonesia, Otoritas Jasa Keuangan 

Berdasarkan data pada tabel I.1, adanya ketidaksesuaian antara Price 

to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) dengan teori valuasi 

saham. Harga saham pertambangan, Price to Book Value (PBV) dan Price 

Earnings Ratio (PER) mengalami fluktuasi diharga penutupan setiap 

tahunnya. Harga saham sektor pertambangan tahun 2022 nilai tertinggi oleh 

ITMG sebesar 39.025 dan paling rendah 88 oleh PSAB pada tahun 2023 dan 

FIRE pada tahun 2024. Price to Book Value (PBV) sektor pertambangan 

tahun 2024 nilai tertinggi oleh BYAN sebesar 18,96 dan paling rendah 0,4 

oleh PSAB pada tahun 2023. Price Earnings Ratio (PER) sektor 
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pertambangan tahun 2024 nilai tertinggi oleh BRMS sebesar 169,61 dan 

paling rendah -25,01 oleh TINS pada tahun 2023. 

Nilai Price to Book Value (PBV) perusahaan sektor pertambangan 

yang Price to Book Value (PBV) turun tetapi harga saham naik. Dari tabel I.1, 

Saham BSSR memiliki Price to Book Value (PBV) turun 2,74 kali tetapi 

harga saham naik 15,80% pada tahun 2024. Saham BYAN memiliki Price to 

Book Value (PBV) turun 18,96 kali tetapi harga saham naik 1,76% pada tahun 

2024. Saham DKFT memiliki Price to Book Value (PBV) turun 1,39 kali 

tetapi harga saham naik 87,5% pada tahun 2024. Saham ENRG memiliki 

Price to Book Value (PBV) turun 0,48 kali tetapi harga saham naik 4,55% 

pada tahun 2024. Saham ITMG memiliki Price to Book Value (PBV) turun 

0,97 kali tetapi harga saham naik 4,09% pada tahun 2024. Saham NICL 

memiliki Price to Book Value (PBV) turun 2,69 kali tetapi harga saham naik 

34,19% pada tahun 2023. Saham NICL memiliki Price to Book Value (PBV) 

turun 2,59 kali tetapi harga saham naik 25% pada tahun 2024. Saham PTBA 

memiliki Price to Book Value (PBV) turun 1,41 kali tetapi harga saham naik 

12,7% pada tahun 2024.  

Nilai Price to Book Value (PBV) perusahaan sektor pertambangan 

yang Price to Book Value (PBV) naik tetapi harga saham turun. Dari tabel I.1, 

Saham BSSR memiliki Price to Book Value (PBV) naik 2,89 kali tetapi harga 

saham turun 11,06% pada tahun 2023. Saham BYAN memiliki Price to Book 

Value (PBV) naik 19,77 kali tetapi harga saham turun 5,24% pada tahun 

2023. Saham FIRE memiliki Price to Book Value (PBV) naik 0,83 kali tetapi 
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harga saham turun 30,67% pada tahun 2023. Saham SMMT memiliki Price to 

Book Value (PBV) naik 2,92 kali tetapi harga saham turun 21,51% pada tahun 

2024. 

Ada beberapa pendapat yang berbeda pada penelitian terdahulu 

tentang pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap harga saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Nabilah dkk menemukan bahwa secara parsial 

Price to Book Value (PBV) terdapat pengaruh terhadap harga saham sektor 

pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2017-2023.
13

 

Sedangkan, penelitian yang dilakukan oleh Remonia dkk menemukan bahwa 

secara parsial Price to Book Value (PBV) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham sektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2020-2022.
14

 

Nilai Price Earnings Ratio (PER) perusahaan sektor pertambangan 

yang Price Earnings Ratio (PER) turun tetapi harga saham naik. Dari tabel 

I.1, Saham DKFT memiliki Price Earnings Ratio (PER) turun 3,23 kali tetapi 

harga saham naik 87,5% pada tahun 2024. Saham DSSA memiliki Price 

Earnings Ratio (PER) turun 6,30 kali tetapi harga saham naik 101,01% pada 

tahun 2023. Saham ENRG memiliki Price Earnings Ratio (PER) turun 4,78 

kali tetapi harga saham naik 4,55% pada tahun 2024.  

                                                             
13

 Farica Pratista Nabilah dan Riski Dwi Nugroho, “Hubungan Price to Book Value Dan 

Earning Per Share Dengan Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar 

Pada Bursa” jurnal Prosiding Seminar Nasional Manajemen 3, no. 2 (2024), hlm. 22430. 
14

 Remonia, Rheffinka, dan Susilo Setiyawan. "Pengaruh PER dan PBV terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2020-2022." Bandung Conference Series: Business and Management. Vol. 3. No. 2. 2023, 

hlm. 1079 . 
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Nilai Price Earnings Ratio (PER) perusahaan sektor pertambangan 

yang Price Earnings Ratio (PER) naik tetapi harga saham turun. Dari tabel 

I.1, Saham NICL memiliki Price Earnings Ratio (PER) turun 8,7 kali tetapi 

harga saham naik 25% pada tahun 2024. Saham BSSR memiliki Price 

Earnings Ratio (PER) naik 3,77 kali tetapi harga saham turun 11,06% pada 

tahun 2023. Saham BYAN memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 28,50 

kali tetapi harga saham turun 5,24% pada tahun 2023. Saham DWGL 

memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 17,24 kali tetapi harga saham 

turun 32,56% pada tahun 2023.  

Saham FIRE memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik -1,77 kali 

tetapi harga saham turun 30,67% pada tahun 2023. Saham FIRE memiliki 

Price Earnings Ratio (PER) naik 5,09 kali tetapi harga saham turun 22,12% 

pada tahun 2024. Saham HRUM memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 

6,56 kali tetapi harga saham turun 17,59% pada tahun 2023. Saham HRUM 

memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 16,32 kali tetapi harga saham 

turun 22,47% pada tahun 2024.  

Saham IFSH memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 21,08 kali 

tetapi harga saham turun 4,60% pada tahun 2024. Saham INCO memiliki 

Price Earnings Ratio (PER) naik 41,68 kali tetapi harga saham turun menjadi 

14,34% pada tahun 2024. Saham MBAP memiliki Price Earnings Ratio 

(PER) naik 7,4 kali tetapi harga saham turun 44,25% pada tahun 2023. Saham 

MBAP memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 36,71 kali tetapi harga 

saham turun 44,25% pada tahun 2024.  
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Saham MCOL memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 4,63 kali 

tetapi harga saham turun 18,98% pada tahun 2023. Saham MCOL memiliki 

Price Earnings Ratio (PER) naik 10,54 kali tetapi harga saham turun 6,20% 

pada tahun 2024. Saham PTBA memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 

4,43 kali tetapi harga saham turun 33,89% pada tahun 2023. Saham SMMT 

memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 67,97 kali tetapi harga saham 

turun 21,51% pada tahun 2024. 

Perbedaan pendapat pada penelitian tentang Price Earnings Ratio 

(PER) terhadap harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh Barohin 

menemukan bahwa secara parsial Price Earnings Ratio (PER) terdapat 

pengaruh terhadap harga saham pada sektor bank di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017-2021.
15

 Penelitian yang dilakukan oleh Suryani dkk 

menemukan bahwa secara parsial Price Earnings Ratio (PER) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada sektor farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2021.
16

 

Berdasarkan latar belakang di atas, terdapatnya ketidaksamaan antara 

teori dengan hasil dari peneliti terdahulu. Peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Rasio Pasar Terhadap Harga Saham 

pada Sektor Pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES)” 

                                                             
15

 Faizunnazif Al Barohin dan Raden Nasution, “Pengaruh Eps, Per, Dan Der Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Bank Periode 2017-2021,” Bisnis-Net Jurnal Ekonomi 

Dan Bisnis 6, no. 2 (2023), hlm. 628. 
16

 Febdwi Suryani, Tomi Sanjaya, dan Helly Aroza Siregar, “Pengaruh Price Earning 

Ratio (PER) , Earning Per Share (EPS), Current Ratio (CR) , Debt To Equity Ratio (DER) , dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI),” Kurs : Jurnal Akuntansi, Kewirausahaan Dan 

Bisnis 8, no. 1 (2023), hlm. 11. 
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B. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka identifikasi masalah 

dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

1. Harga saham pada sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah (DES) terutama perusahaan PT. Aneka Tambang Tbk (ANTM), 

PT. Archi Indonesia Tbk (ARCI), PT. Alfa Energi Investama Tbk (FIRE), 

PT. Harum Energy Tbk (HRUM), PT. Ifishdeco Tbk (IFSH), PT. Vale 

Indonesia Tbk (INCO), PT. Mitrabara Adiperdana Tbk (MBAP), PT. 

Prima Andalan Mandiri Tbk (MCOL), PT. RMK Energy Tbk (RMKE), 

PT. Sumber Global Energy Tbk (SGER), dan PT. Golden Eagle Energy 

Tbk (SMMT) rata-rata cenderung menurun dari tahun 2022-2024. 

2. PT. Pam Mineral Tbk (NICL) memiliki Price to Book Value (PBV) turun 

dan harga saham naik pada tahun 2023. PT. Baramulti Suksessarana Tbk 

(BSSR), PT. Bayan Resources Tbk (BYAN), PT. Central Omega 

Resources Tbk (DKFT), PT. Energi Mega Persada Tbk (ENRG), dan PT. 

Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG), PT. Pam Mineral Tbk (NICL), 

PT. Bukit Asam Tbk (PTBA) memiliki Price to Book Value (PBV) turun 

dan harga saham naik pada tahun 2024. 

3. PT. Baramulti Suksessarana Tbk (BSSR), PT. Bayan Resources Tbk 

(BYAN), dan PT. Alfa Energi Investama Tbk (FIRE) memiliki Price to 

Book Value (PBV) naik dan harga saham turun pada tahun 2023. PT. 

Golden Eagle Energy Tbk (SMMT) memiliki PBV naik dan harga saham 

turun pada tahun 2024. 
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4. PT. Central Omega Resources Tbk (DKFT), PT. Dian Swastatika Sentosa 

Tbk (DSSA) memiliki Price Earnings Ratio (PER) turun dan harga 

saham naik pada tahun 2023. PT. Energi Mega Persada Tbk (ENRG) dan 

PT. Pam Mineral Tbk (NICL) memiliki Price Earnings Ratio (PER) 

turun dan harga saham naik pada tahun 2024. 

5. PT. Baramulti Suksessarana Tbk (BSSR), PT. Bayan Resources Tbk 

(BYAN), PT. Dwi Guna Laksana Tbk (DWGL), PT. Alfa Energi 

Investama Tbk (FIRE), PT. Harum Energy Tbk (HRUM), PT. Mitrabara 

Adiperdana Tbk (MBAP), PT. Prima Andalan Mandiri Tbk (MCOL), dan 

PT. Bukit Asam Tbk (PTBA) memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik 

dan harga saham turun pada tahun 2023. PT. Alfa Energi Investama Tbk 

(FIRE), PT. Harum Energy Tbk (HRUM), PT. Ifishdeco Tbk (IFSH), PT. 

Vale Indonesia Tbk (INCO), PT. Mitrabara Adiperdana Tbk (MBAP), PT. 

Prima Andalan Mandiri Tbk (MCOL), dan PT. Golden Eagle Energy Tbk 

(SMMT) memiliki Price Earnings Ratio (PER) naik dan harga saham 

turun pada tahun 2024. 

C. Batasan Masalah  

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, maka perlu adanya 

pembatasan masalah dalam penelitian yang di bahas. Dalam penelitian ini 

untuk variabel independen yang di teliti adalah Price to Book Value (X1), 

Price Earnings Ratio (X2) dan variabel dependen yaitu harga saham (Y). 

Sektor saham yang diteliti adalah sektor pertambangan yang terdaftar di 
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daftar efek syariah (DES) dengan periode pengamatan dari tahun 2022-2024 

dan memenuhi beberapa kriteria tertentu lainnya. 

D. Definisi Operasional Variabel 

Defenisi operasional variabel merupakan bagian yang menjelaskan 

variabel yang sudah dipilih oleh peneliti agar dapat diukur. Dalam defenisi 

operasional variabel dibuat rumus yang mendukung variabel penelitian serta 

skala yang digunakan untuk melakukan pengukuran maupun penelitian 

sebagai berikut: 

Tabel I.2 Defenisi Operasional Variabel 

Variabel Defenisi Indikator Skala 

Price to 

Book 

Value 

(X1) 

Rasio yang digunakan 

untuk 

membandingkan 

harga pasar suatu 

saham dengan harga 

pasar sebenarnya 

Harga Saham

Nilai Buku per Saham
 Rasio 

Price 

Earnings 

Ratio 

(X2) 

Rasio yang digunakan 

membandingkan 

harga pasar suatu 

saham dengan laba 

per saham 

Harga Saham 

Laba per Saham
 Rasio 

Harga 

Saham 

(Y) 

Nilai yang ditetapkan 

pada saat pasar saham 

sedang berlangsung 

Harga saham = Close 

price penutupan 
Rasio 

 

E. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan di atas, 

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.    Apakah Price to Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada 

tahun 2022- 2024? 
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2. Apakah Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh terhadap harga saham 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada 

tahun 2022- 2024? 

3. Apakah Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022- 2024? 

F. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap harga 

saham sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

pada tahun 2022- 2024. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Price Earnings Ratio (PER) terhadap harga 

saham sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

pada tahun 2022- 2024. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Price to Book Value (PBV) dan Price 

Earnings Ratio (PER) secara simultan terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022- 2024. 

G. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat. Ada beberapa 

manfaat penelitian ini antara lain: 
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1. Bagi UIN Syekh Ali Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan 

Hasil penelitian ini semoga dapat memberikan manfaat langsung 

bagi pengembangan ilmu ekonomi dan menambah wawasan, terutama 

pada mahasiswa/i Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN SYAHADA. 

2. Bagi Investor 

Sebagai penelitian yang bermanfaat bagi para investor untuk 

mengetahui lebih dalam tentang Daftar Efek Syariah (DES). Memberikan 

wawasan yang dapat membantu para investor membuat keputusan yang 

lebih terinformasi dan lebih siap dalam menghadapi perubahan ekonomi 

yang mempengaruhi saham syariah. 

3. Bagi Peneliti 

Penelitian ini bagi peneliti merupakan sarana belajar untuk 

menambah ilmu pengetahuan dalam memahami pengaruh Price to Book 

Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) terhadap harga saham pada 

sektor pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES). 

4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai referensi dan fondasi yang kuat bagi peneliti selanjutnya. 

Hasil penelitian ini dapat bermanfaat bagi pembaca serta peneliti 

selanjutnya dapat memperluas hasil penelitian dari sebelumnya.
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

A. Kerangka Teori 

1. Harga Saham 

a. Pengertian Saham 

Saham adalah bukti dan surat berharga yang membuktikan bahwa 

sudah membeli kepemilikian suatu perusahaan.
1
 Saham adalah instrument 

keuangan yang menunjukkan kepemilikan atas suatu perusahaan. Ketika 

seseorang membeli saham mereka memiliki kepemilikan dari perusahaan 

dan berhak atas bagian keuntungan perusahaan yang disebut dividen serta 

keuntungan melalui kenaikan harga saham (capital gain).
2
 Saham ialah 

surat berharga dan bukti kepemilikan dari individu atau institusi dalam 

suatu perusahaan. Saham dijadikan sebagai tanda penyertaan atau 

kepemilikan perseorangan atau badan dalam suatu perusahaan atau 

perseroan terbatas.
3
 

Berdasarkan pernyataan-pernyataan diatas, dapat disimpulkan 

bahwa saham merupakan tanda kepemilikan yang memberikan hak-hak 

tertentu kepada pemegangnya. Keuntungan saham dapat diperoleh dari 

capital gain dan dividen. Resiko juga ada, seperti penurunan harga saham 

atau bahkan kerugian jika perusahaan mengalami kesulitan. Demikian, 

                                                             
1
 Samsurijal Hasan, dkk, Manajemen Keuangan (Penerbit Widina, 2022), hlm. 157. 

2
 Tedi Kustandi, Manajemen Investasi (Penerbit K-Media, 2024), hlm. 26. 

3
 Ari Agung Nugroho, dkk, Produksi Timah Di Asia Dalam Perspektif Harga Komoditas Dan 

Saham (Yayasan Wiyata Bestari Samasta, 2022), hlm. 73-74. 
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saham tidak hanya berfungsi sebagai instrument investasi tetapi 

kepemilikan serta tanggungjawab dalam pengelolaan perusahaan. 

b. Jenis Saham 

Jenis saham dapat ditinjau dari beberapa aspek sebagai berikut: 

1) Dari segi kemampuan dalam hak tagih atau klaim 

a) Saham biasa (common stock), merupakan saham yang menempatkan 

pemilik pada urutan terakhir dalam pembagian dividen, serta hak 

atas harta kekayaan perusahaan harus dilikuidasi. 

b) Saham preferen (freferred stock), merupakan jenis saham yang 

karakteristiknya gabungan dari obligasi dan saham biasa. Jenis 

saham ini memberikan pendapatan tetap, tetapi juga bisa tidak 

menghasilkan seperti dikehendaki oleh investor.
4
 

2) Dari segi cara pemeliharaan 

a) Saham atas unjuk (bearer stock), adalah saham yang tidak 

mempunyai nama atau tidak tertulis nama pemilik dalam saham. 

Saham jenis ini mudah untuk dialihkan atau dijual kepada pihak lain. 

b) Saham atas nama (registered stock), adalah saham tertulis nama 

pemilik saham dan untuk dialihkan kepada pihak lain memerlukan 

syarat dan prosedur tertentu.
5
 

3) Dari segi kinerja perdagangan 

a) Saham Unggulan (Bluechip Stock), Saham biasa suatu perusahaan 

yang memiliki reputasi tinggi, sebagai leader di industry sejenis, 

                                                             
4
 Royda dan Dwi Riana, Investasi Dan Pasar Modal (Penerbit NEM, 2022), hlm. 80. 

5
 Alexander Thian, Pasar Modal Syariah: Mengenal Dan Memahami Ruang Lingkup Pasar 

Modal Islam (Penerbit Andi, 2021), hlm. 5. 
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memiliki pendapatan yang stabil dan konsisten dalam membagi 

dividen. 

b) Saham Pendapatan (Income Stock), Saham dari suatu emiten yang 

memiliki kemampuan membayar dividen lebih tinggi dari rata-rata 

dividen yang dibayarkan dari tahun sebelumnya. 

c) Saham Pertumbuhan (Growth Stock), Saham dari emiten yang 

memiliki pertumbuhan pendapatan yang tinggi, sebagai leader di 

industri sejenis yang mempunyai reputasi tinggi. 

d) Saham Spekulatif (Speculative Stock), Saham suatu perusahaan yang 

tidak bisa secara konsisten memperoleh penghasilan yang tinggi di 

masa mendatang, meskipun belum pasti. 

e) Saham Siklikal (Counter Cyclical Stock), Saham yang tidak 

berpengaruh oleh kondisi ekonomi makro maupun situasi bisnis 

secara umum.
6
 

c. Saham Syariah 

Saham syariah adalah saham yang memenuhi kriteria-kriteria yang 

tidak bertentangan dengan syariah islam berdasarkan seleksi saham 

syariah.
7
 Saham syariah merupakan efek berbentuk saham yang tidak 

bertentangan dengan prinsip syariah di pasar modal. Ada dua jenis saham 

syariah yang diakui di pasar modal Indonesia. Pertama, Saham yang 

dicatatkan sebagai saham syariah oleh emiten atau perusahan publik 

                                                             
6 Ari Agung Nugroho, dkk, Produksi Timah Di Asia Dalam Perspektif Harga Komoditas Dan 

Saham (Yayasan Wiyata Bestari Samasta, 2022), hlm. 77-78. 
7
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syariah berdasarkan peraturan OJK no. 17/POJK.04/2015. Saham yang 

dinyatakan memenuhi kriteria seleksi saham syariah berdasarkan peraturan 

OJK Nomor 35/POJK.04/2017 tentang Kriteria dan Penerbitan Daftar Efek 

Syariah.
8
 Dapat disimpulkan bahwa saham syariah adalah instrumen 

investasi berbentuk saham yang seluruh aktivitas bisnis, struktur keuangan, 

dan transaksinya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah. 

Semua saham syariah yang terdapat di pasar modal syariah 

Indonesia, baik yang tercatat di BEI maupun tidak, dimasukkan ke dalam 

Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh OJK secara berkala, 

setiap bulan Mei dan November. Saat ini, kriteria seleksi saham syariah 

oleh OJK adalah sebagai berikut: 

1) Perjudian dan permainan yang tergolong judi 

2) Perdagangan yang dilarang menurut syariah, antara lain: Perdagangan 

yang tidak disertai dengan penyerahan barang/jasa, perdagangan dengan 

penawaran/permintaan palsu 

3) Jasa keuangan ribawi, antara lain: Bank berbasis bunga, perusahaan 

pembiayaan berbasis bunga 

4) Jual beli risiko yang mengandung unsur ketidakpastian (gharar) 

dan/atau judi (maisir), antara lain asuransi konvensional 

5) Memproduksi, mendistribusikan, memperdagangkan, dan/atau 

menyediakan antara lain: Barang atau jasa haram zatnya (haram li-

dzatihi), barang atau jasa haram bukan karena zatnya (haram lighairihi) 

                                                             
8  Muklis Bin Abdul Azis dan Didi Suardi, Pengantar Ekonomi Islam (Jakad Media 

Publishing, 2020), hlm. 218. 
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yang ditetapkan oleh DSN MUI, barang atau jasa yang merusak moral 

dan/atau bersifat mudarat 

6) Melakukan transaksi yang mengandung unsur suap (risywah), dan 

emiten memenuhi rasio-rasio keuangan sebagai berikut: total utang 

yang berbasis bunga dibandingkan dengan total aset tidak lebih dari 

45% (empat puluh lima perseratus); dan total pendapatan bunga dan 

pendapatan tidak halal lainnya dibandingkan dengan total pendapatan 

usaha (revenue) dan pendapatan lain-lain tidak lebih dari 10% (sepuluh 

perseratus).
9
 

d. Harga Saham 

Menurut Jogiyanto, harga saham adalah harga yang terjadi di pasar 

saham pada waktu tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan 

ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di 

pasar modal.
10

 Harga saham adalah agregasi semua informasi yang 

tersedia mengenai perusahaan dan pada akhirnya membentuk ekspektasi 

investor terhadap arus kas perusahaan di masa depan.
11

 Peneliti dapat 

menyimpulkan bahwa harga saham merupakan harga per lembar yang 

ditentukan oleh permintaan dan penawaran dari investor. Harga saham 

dapat dibedakan menjadi sebagai berikut: 

                                                             
9
   Muklis Bin Abdul Azis dan Didi Suardi, Pengantar Ekonomi Islam (Jakad Media 

Publishing, 2020), hlm. 218-219. 
10

 Jogiyanto, Analisis Dan Desain (Sistem Informasi Pendekatan. Terstruktur Teori Dan 
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  Asnan Furinto, Menelusuri Inovasi (Gramedia Pustaka Utama, 2017), hlm. 33. 
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1) Harga Nominal, harga nominal adalah harga yang tercantum pada 

selembar saham yang diterbitkan, harga ini digunakan untuk tujuan 

akuntansi yaitu mencatat modal disetor penuh. 

2) Harga Perdana, harga perdana adalah harga yang berlaku untuk investor 

yang membeli saham pada saat penawaran umum.  

3) Harga Pembukaan, harga pembukaan adalah harga saham yang berlaku 

pada saat pasar saham dibuka pada hari itu. 

4) Harga Pasar, harga pasar adalah harga saham di bursa pada saat itu, 

harga pasar tersebut ditentukan oleh permintaan dan penawaran saat 

diperdagangkan di lantai bursa. 

5) Harga Penutupan, harga penutupan adalah harga akhir dari transaksi 

jual-beli saham di bursa efek.
12

 

e. Saham dalam Pandangan Islam 

Secara umum, saham belum ada pada saat zaman nabi Muhammad 

SAW dan para sahabat. Karena belum adanya nash atau teks Al-Qur‟an 

dan hadist yang akan menghukumi secara jelas dan pasti tentang saham. 

Beberapa ayat Al-Qur‟an dan hadist yang dijadikan pedoman, sebagai 

berikut:  

1. Q.S. Al-Baqarah ayat 275 

……..… بٰوا ِّ   مَ الر ِّ بَيْعَ وَحَرَّ
ْ
ُ ال  اللّٰه

َّ
حَل

َ
وَا ………. 
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 Eddy Irsan Siregar, Kinerja Keuangan Terhadap Profitabilitas Sub Sektor Konstruksi 

(Penerbit NEM, 2021), hlm. 23. 
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Artinya: …. dan Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan 

riba………(Q.S. Al-Baqarah:275)  

Tafsir kementrian agama dalam ayat ini, orang-orang yang 

memakan riba yakni melakukan transaksi riba dengan mengambil atau 

menerima kelebihan di atas modal dari orang yang butuh dengan 

mengeksploitasi atau memanfaatkan kebutuhannya, tidak dapat 

berdiri, yakni melakukan aktivitas, melainkan seperti berdirinya orang 

yang kemasukan setan karena gila. Mereka hidup dalam kegelisahan; 

tidak tenteram jiwanya, selalu bingung, dan berada dalam 

ketidakpastian, sebab pikiran dan hati mereka selalu tertuju pada 

materi dan penambahannya. Itu yang akan mereka alami di dunia, 

sedangkan di akhirat mereka akan dibangkitkan dari kubur dalam 

keadaan sempoyongan, tidak tahu arah yang akan mereka tuju dan 

akan mendapat azab yang pedih. Yang demikian itu karena mereka 

berkata dengan bodohnya bahwa jual beli sama dengan riba dengan 

logika bahwa keduanya sama-sama menghasilkan keuntungan. 

Mereka beranggapan seper-ti itu, padahal Allah telah menghalalkan 

jual beli dan mengharamkan riba.
13

 

2. Q.S. An-Nisa ayat 29 

نْ 
َ
آْ ا

َّ
ل لِّ اِّ بَاطِّ

ْ
ال مْ بِّ

ُ
مْ بَيْنَك

ُ
ك
َ
مْوَال

َ
وْْٓا ا

ُ
ل
ُ
ك
ْ
ا تَأ

َ
مَنُوْا ل

ٰ
يْنَ ا ذِّ

َّ
يُّهَا ال

َ
يٰٓا

مْ   
ُ
نْك ارَةً غَنْ تَرَاضٍ م ِّ جَ وْنَ تِّ

ُ
  ٢٩ ………تَك
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 Kementerian Agama Republik Indonesia, “Al-Qur’an Dan Terjemahannya,” Jakarta: 
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Artinya: Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan 

harta sesamamu dengan cara yang batil (tidak benar), kecuali berupa 

perniagaan atas dasar suka sama suka di antara kamu……. (Q.S. An-

Nisa:29) 

Ayat ini menegaskan prinsip keadilan dan kejujuran dalam 

transaksi jual-beli Islam sehingga penjual dan pembeli saling ridho di 

antara penjual dan pembeli. dengan tegas Allah SWT melarang umat-

Nya yang beriman memperoleh dan mengkonsumsi hartanya dengan 

cara yang tidak dibenarkan oleh syariat (bathil), misalnya melalui judi 

dan transaksi yang terdapat unsur riba maupun penipuan dan hal-hal 

yang tidak diperbolehkan lainnya. Umat Islam diperintahkan untuk 

memperoleh harta dengan cara yang dibenarkan oleh syara‟ dan 

menghindari hal-hal yang menimbulkan madaharat seperti halnya 

dalam saham syariah.
14

 

3. Q.S. Al-Baqarah ayat 278-279 

نْتُمْ 
ُ
نْ ك بٰوْٓا اِّ نَ الر ِّ يَ مِّ َ وَذَرُوْا مَا بَقِّ

مَنُوا اتَّقُوا اللّٰه
ٰ
يْنَ ا ذِّ

َّ
يُّهَا ال

َ
يٰٓا

يْنَ  نِّ ؤْمِّ نْ  ٢٧٨مُّ ٖۚ وَاِّ ِّ وَرَسُوْلِّه 
نَ اللّٰه رْبٍ م ِّ حَ ذَنُوْا بِّ

ْ
وْا فَأ

ُ
مْ تَفْػَل

َّ
نْ ل فَاِّ

مُوْنَ  ا تَظْلِّ
َ
مْٖۚ ل

ُ
مْوَالِّك

َ
مْ رُءُوْسُ ا

ُ
ك
َ
مُوْنَ  تُبْتُمْ فَل

َ
ا تُظْل

َ
  ٢٧٩وَل

 

Artinya: Wahai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah 

dan tinggalkan sisa riba (yang belum dipungut) jika kamu orang-orang 

Mukmin. Jika kamu tidak melaksanakannya, ketahuilah akan terjadi 

perang (dahsyat) dari Allah dan Rasul-Nya. Akan tetapi, jika kamu 
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bertobat, kamu berhak atas pokok hartamu. Kamu tidak berbuat zalim 

(merugikan) dan tidak dizalimi (dirugikan). (Q.S. Al-Baqarah: 278-279) 

 

Tafsir kementrian agama dalam ayat ini, dengan menghindari 

jatuhnya siksa dari Allah antara lain akibat praktik riba, dan tinggalkan 

sisa riba yang belum dipungut sampai datangnya larangan riba jika 

kamu benar-benar orang beriman yang konsisten dalam perkataan dan 

perbuatan. Jika kamu tidak melaksanakannya, yakni apa yang 

diperintahkan ini, sehingga kamu memungut sisa riba yang belum kamu 

pungut, maka yakinlah akan terjadi perang yang dahsyat dari Allah dan 

Rasul-Nya antara lain berupa bencana dan kerusakan di dunia, dan siksa 

pedih di akhirat. Tetapi jika kamu bertobat, yakni tidak lagi melakukan 

transaksi riba dan melaksanakan tuntunan Ilahi, tidak memungut sisa 

riba yang belum dipungut, maka perang tidak akan berlanjut, bahkan 

kamu berhak atas pokok hartamu dari mereka. Dengan demikian, kamu 

tidak berbuat zalim atau merugikan dengan membebani mereka 

pembayaran utang melebihi apa yang mereka terima dan tidak dizalimi 

atau dirugikan karena mereka membayar penuh sebesar utang yang 

mereka terima.
15

 

2. Rasio Pasar 

Rasio pasar adalah metrik keuangan yang digunakan untuk menilai 

valuasi dan kinerja sebuah perusahaan berdasarkan harga saham di pasar. 

Rasio pasar menunjukkan bagaimana respon pasar terhadap perusahaan.
16
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Rasio pasar digunakan untuk membandingkan nilai perusahaan dimata 

investor dengan nilai perusahaan yang tercatat dalam laporan keuangan. 

Sudut pandang ini lebih banyak digunakan para investor dalam mencari 

saham murah. Indikator yang digunakan untuk mengukur rasio pasar yaitu: 

Earnings Per Share (EPS), Price Earnings Ratio (PER), Price to Book Value 

(PBV), Tobin’s Q.
17

 

a. Price to Book Value (PBV) 

Price to Book Value (PBV) adalah rasio yang menunjukkan hasil 

perbandingan antara harga pasar per saham dengan nilai buku per saham. 

Rasio ini lebih menitikberatkan pada nilai ekuitas perusahaan. Semakin 

tinggi nilai Price to Book Value (PBV), semakin mahal harga saham 

tersebut.
18

 Menghitung nilai Book Value sebagai berikut: 

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Jadi, Rumus untuk menghitung nilai Price to Book Value (PBV): 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝑡𝑜 𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
 

Dengan menggunakan cara ini, bisa mengetahui nominal kelipatan 

dari nilai pasar saham atau kekayaan bersih dari suatu perusahaan. 

Perhitungan Price to Book Value (PBV) sering digunakan investor untuk 

mencari perusahaan yang murah (undervalue). Investor akan 
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membandingkan rasio tersebut dengan perusahaan yang lain dengan sektor 

yang sama.
19

 

b. Price Earnings Ratio (PER) 

Price Earnings Ratio (PER) adalah indikator yang membandingkan 

harga saham dengan Earnings Per Share (EPS). Pada dasarnya, semakin 

rendah Price Earnings Ratio (PER) maka semakin murah harga sahamnya. 

Sebaliknya semakin tinggi Price Earnings Ratio (PER) maka semakin 

mahal harga sahamnya.
20

 Menghitung nilai Earnings Per Share (EPS) 

sebagai berikut: 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Jadi, Rumus untuk menghitung Price Earnings Ratio (PER): 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐸𝑃𝑆
 

Maka dapat dikatakan bahwa setiap harinya seiring berubahnya 

harga saham maka Price Earnings Ratio (PER) suatu saham itu ikut 

berubah. Jika harga saham meningkat maka Price Earnings Ratio (PER) 

meningkat. Jika harga saham menurun maka Price Earnings Ratio (PER) 

menurun. 

3. Hubungan Price to Book Value (PBV) dengan Harga Saham 

Hubungan Price to Book Value (PBV) dengan harga saham digunakan 

sebagai pendekatan alternatif menentukan nilai suatu saham. Karena secara 
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teoritis, nilai pasar suatu saham seharusnya mencerminkan nilai bukunya. 

Idealnya, harga saham jika dibagi dengan buku akan mendekati 1. Jika 

perusahaan menghadapi masalah kredit macet yang tidak bisa ditagih lagi 

maka Price to Book Value (PBV) akan lebih kecil dari 1. Sebaliknya, Price to 

Book Value (PBV) akan lebih besar dari 1 terutama jika perusahaan 

mengalami pertumbuhan yang meyakinkan atau sedang menjadi target 

merger.
21

 

Price to Book Value (PBV) menunjukkan seberapa jauh perusahaan 

mampu menciptakan nilai perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang 

diinvestasikan. Jika nilai buku suatu perusahaan meningkat maka nilai 

perusahaan yang ditunjukkan dengan harga saham akan meningkat pula. 

Price to Book Value (PBV) yang rendah menunjukkan harga sahamnya 

murah, jika posisi harga saham berada dibawah book value ada 

kecenderungan harga saham tersebut akan menuju keseimbangan minimal 

sama dengan nilai bukunya.
22

 

4. Hubungan Price Earnings Ratio (PER) dengan Harga Saham 

Hubungan Price Earnings Ratio (PER) dengan harga saham 

digunakan sebagai pendekatan rasio harga saham. Dalam penilaian harga 

saham perusahaan, investor bisa menggunakan informasi rasio harga.
23

 

Hubungan antara Earnings Per Share (EPS) dan pasar saham biasa 
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digambarkan dengan rasio Price Earnings Ratio (PER). Dalam kaitannya 

dengan laba per saham, harga saham semakin mahal dengan semakin 

tingginya nilai Price Earnings Ratio (PER). Karena tingkat pertumbuhan 

perusahaan merupakan faktor yang mempengaruhi harga saham, maka Price 

Earnings Ratio (PER) juga dapat digunakan sebagai ukuran tingkat 

pertumbuhan yang diantisipasi.
24

 

Price Earnings Ratio (PER) menunjukkan pertumbuhan laba dari 

perusahaan, dan investor akan tertarik terhadap pertumbuhan laba tersebut 

sehingga pada akhirnya akan pengaruh terhadap pergerakan harga saham. 

PER menunjukan seberapa besar investor menilai laba yang dihasilkan oleh 

perusahaan. Semakin tinggi rasio menunjukan bahwa kinerja perusahaan 

semakin tinggi. Semakin tinggi PER maka akan menyebabkan harga saham 

pun tinggi dan begitu pun sebaliknya.
25

 

B. Penelitian Terdahulu 

Penelitian terdahulu berfungsi sebagai pendukung dalam melakukan 

penelitian. Untuk memperkuat penelitian ini, maka peneliti akan mencamtumkan 

beberapa penelitian terdahulu yang relevan dengan penelitian yang akan 

dikerjakan. Ada beberapa penelitian terdahulu sebagai berikut: 

 

 

                                                             
24

 Al Barohin dan Nasution, “Pengaruh Eps, Per, Dan Der Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Sub Sektor Bank Periode 2017-2021, ” Jurnal Bisnis Net Volume: 6 No. 2 (2023): hlm. 

261.   
25

 Sri Rahayu Jamiliana, “Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, Price To Book 

Value, Dan Return On Equity Terhadap Harga Saham,” Jurnal Akuntansi Inovatif 1, no. 2 (2023): hlm. 

115.   
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Tabel II.1 Penelitian Terdahulu 

No. Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian 

1 Pemy 

Christiaan dan 
Rusdi Abdul 

Karim (AkMen 

jurnal Ilmiah 

Vol. 18 No. 2 

tahun 2021) 

Pengaruh Price 

Earning Ratio dan 

Price Book Value 

Terhadap Harga 

Saham Pada Sub 

Sektor Semen 

Yang Go Public di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Price to Earning Ratio 

(PER) secara parsial 

berpengaruh terhadap harga 

saham sub industri semen, 

dan Price to Book Value 

(PBV) terhadap harga saham 

sub industri semen. Secara 

simultan PER dan PBV 

berpengaruh terhadap harga 

saham sub industry semen 

yang Go Public di Bursa 

Efek Indonesia.
26

 

2 Rosa 

Arbaningrum, 

Asep Muslihat 

(COSTING:Jo

urnal of 

Economic, 

Business and 

Accounting 4, 

no. 2 tahun 

2021) 

Pengaruh Suku 

Bunga, PER, Dan 

PBV Terhadap 

Harga Saham 

Perusahaan Sektor 

Konstruksi 

Bangunan 

 

Berdasarkan hasil dari 

penelitian ini bahwa suku 

bunga dan PER berpengaruh 

tidak signifikan terhadap 

harga saham sub sektor 

konstruksi bangunan, dan 

PBV berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham sub 

sektor konstruksi bangunan 

yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Secara 

simultan Suku Bunga, PER, 

Dan PBV berpengaruh 

terhadap Harga Saham 

Perusahaan Sektor 

Konstruksi Bangunan.
27

 

3 Sri Rahayu 

Jamiliana, Ika 

Jatnika (Jurnal 

Akuntansi 

Inovatif Vol. 1, 

no. 2 tahun 

2023) 

Pengaruh Earning 

Per Share, Price 

Earning Ratio, 

Price to Book 

Value, dan Return 

on Equity 

Terhadap Harga 

Earning Per Share, dan 

Price to Book Value Return 

on Equity berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

harga saham dan Return on 

Equity berpengaruh negatif 

terhadap harga saham. 

Secara parsial Price to 

                                                             
26

 Pemy Christiaan dan Rusdi Abdul Karim, “Pengaruh Price Earning Ratio dan Price Book 

Value Terhadap Harga Saham Pada Sub Sektor Semen Yang Go Public Di Bursa Efek Indonesia,” 

AkMen Jurnal Ilmiah 18, no. 2 (2021): hlm. 173-175. 
27

 Rosa Arbaningrum dan Asep Muslihat, “Pengaruh Suku Bunga, PER, dan PBV The Effect 

Of Interest Rate, PER, dan PBV Terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Konstruksi Bangunan,” 

COSTING:Journal of Economic, Business and Accounting 4, no. 2 (2021): 709-710. 
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Saham. Earning tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. 

Secara simultan Earning Per 

Share, Price Earning Ratio, 

Price to Book Value, dan 

Return on Equity 

berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham.
28

 

4 Muhammad 

Gusvarizon, 

dkk (Ilmu 

Ekonomi 

Manajemen 

dan 

Akuntansi Vol. 

4. No. 2 tahun 

2023) 

Pengaruh Earning 

Per Share (EPS), 

Price Earning 

Ratio (PER), dan 

Price to Book 

Value (PBV) 

terhadap Harga 

Saham Perusahaan 

Subsektor 

Kontruksi yang 

Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

Hasil penelitian Earning Per 

Share dan Price to Book 

Value berpengaruh 

signifikan memiliki nilai 

korelasi negatif terhadap 

Harga Saham perusahaan 

sub sektor konstruksi. Price 

Earning Ratio tidak 

berpengaruh signifikan 

memiliki nilai korelasi 

positif terhadap Harga   

Saham perusahaan   

subsektor konstruksi. Secara 

simultan Earning Per Share 

(EPS), Price Earning Ratio 

(PER), dan Price to Book 

Value (PBV) berpengaruh 

signifikan terhadap Harga   

Saham perusahaan   

subsektor konstruksi.
29

 

5 Faizunnazif Al 

Barohin, 

Raden 

Nasution 

(Jurnal Bisnis 

Net Vol. 6 No. 

2 tahun 2023) 

Pengaruh EPS, 

PER, dan DER 

Terhadap Harga 

Saham Pada 

Perusahaan Sub 

Sektor Bank 

Periode 2017-

Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa EPS 

dan PER berpengaruh positif 

signifikan, sedangkan DER 

berpengaruh negatif 

signifikan secara parsial dan 

simultan terhadap harga 

                                                             
28

 Sri Rahayu Jamiliana, “Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio, Price To Book 

Value, Dan Return On Equity Terhadap Harga Saham,” Jurnal Akuntansi Inovatif 1, no. 2 (2023): hlm. 

120.  
29

 Muhammad Gusvarizon, Putu Tirta Sari Ningsih, dan Subhan Amar. "Pengaruh Earning 

Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), dan Price to Book Value (PBV) terhadap Harga Saham 

Perusahaan Subsektor Kontruksi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia." Ilmu Ekonomi Manajemen 

dan Akuntansi 4.2 (2023): hlm.200-201. 
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2021 saham sub sektor bank 

periode 2017-2021.
30

 

6 Zulfia 

Rahmawati 

(Journal of 

Economics 

and Business 

UBS Vol. 12, 

No. 2 tahun 

2023) 

Pengaruh EPS, 

PER, PBV, ROE 

dan DER Terhadap 

Harga Saham Pada 

Perusahaan Sub 

Sektor 

Transportasi 

Berdasarkan hasil penelitian 

ini bahwa secara parsial EPS 

dan PBV berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham sektor transportasi, 

tetapi PER,ROE, dan DER 

berpengaruh tidak signifikan 

terhadap harga saham sektor 

transportasi. Secara simultan 

EPS,PBV,PER,ROE,DER 

berpengaruh signifikan 

terhadap sektor 

transportasi.
31

 

7 Rafly Raditya 

Syahputra, 

Idawati 

(Journal of 

Accounting, 

Management, 

and Islamic 

Economics, 

Vol. 02, No. 01 

tahun 2024) 

Pengaruh Price 

Earnings Ratio 

(PER), Price to 

Book Value 

(PBV), Dan Inflasi 

Terhadap Harga 

Saham Perusahaan 

Farmasi yang 

Tercatat di Bei 

2017-2021 

Price to Earning Ratio 

(PER), Price to Book Value 

(PBV), dan Inflasi secara 

parsial tidak berpengaruh 

terhadap harga saham sektor 

farmasi yang Tercatat di Bei 

2017-2021.
32

 

8 Aprilia Puri 

Astuti, Erma 

Setiawati 

(Jurnal 

Rimba : Riset 

Ilmu 

Manajemen 

Bisnis Dan Ak

untansi 2, no. 

2 tahun 2024) 

Pengaruh EPS, 

ROA, DER dan 

PBV Terhadap 

Harga Saham 

(Studi Kasus Pada 

Perusahaan LQ 45 

Yang Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia Tahun 

2018-2021) 

Hasil penelitian 

menyimpulkan bahwa secara 

parsial earning per share 

(EPS), return on assets 

(ROA), debt to equity ratio 

(DER), dan price to book 

value (PBV) berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap harga saham 

Perusahaan LQ  45. Hasil 

penelitian menyimpulkan 

                                                             
30

 Faizunnazif Al Barohin dan Raden Nasution, “Pengaruh EPS, PER, Dan DER Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Bank Periode 2017-2021.” Jurnal Bisnis Net Volume : 6 

No. 2 (2023): hlm. 628.   
31

 Zulfia Rahmawati, “Pengaruh EPS, PER, PBV, ROE dan DER Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Sub Sektor Transportasi,” Journal of Economics and Business UBS 12, no. 2 (2023): 

hlm. 1016. 
32

 Syahputra dan Idawati, “Pengaruh Price Earnings Ratio (PER), Price To Book Value 

(PBV), Dan Inflasi Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi Yang Tercatat Di Bei 2017-2021,". 
Journal of Accounting, Management, and Islamic Economics, Vol. 02, No. 01 (2024): hlm. 153.  
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bahwa secara parsial return 

on assets (ROA), debt to 

equity ratio (DER) 

berpengaruh negative dan 

signifikan terhadap harga 

saham Perusahaan LQ  45. 

Secara simultan EPS, ROA, 

DER dan PBV berpengaruh 

signifikan terhadap harga 

saham Perusahaan LQ  45.
33

 

9 Aditya Bayu 

Kurniawan, 

Achmad Zaki 

(PERFORMA

NCE: Jurnal 

Bisnis & 

Akuntansi Vol. 

14. No. 1 

tahun 2024) 

Pengaruh DER, 

PER, dan PBV 

Terhadap Harga 

Saham Studi Pada 

Indeks Saham Idx 

80 Yang Listing di 

Bei Periode 2022 

Hasil penelitian menjelaskan 

bahwa pengaruh Price 

Earning Ratio (PER) tidak 

berpengaruh terhadap harga 

saham, dan Price to Book 

Value (PBV) memiliki 

pengaruh terhadap harga 

saham pada indeks saham 

idx 80 yang listing di BEI 

periode 2022.
34

 

10 Elizabet Tiur 

Manurung, 

dkk (Jurnal 

Akuntansi 

Keuangan dan 

Perbankan 

Vol.05 No. 2 

tahun 2024) 

Pengaruh EPS, 

PBV, dan DER 

Terhadap Harga 

Saham Perusahaan 

GOTO 

Hasil penelitian menjelaskan 

bahwa PBV dan PER secara 

parsial berpengaruh terhadap 

harga saham GOTO, dan 

EPS secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap harga 

saham GOTO. Secara 

simultan PBV, EPS, dan 

PER secara simultan 

berpengaruh terhadap harga 

saham GOTO.
35

 

Persamaan dan perbedaan yang dilakukan peneliti terdahulu dengan 

peneliti yang dilakukan adalah sebagai berikut: 

                                                             
33

 Aprilia Puri Astuti dan Erma Setiawati, “Pengaruh EPS, ROA, DER dan PBV Terhadap 

Harga Saham,” Jurnal Rimba : Riset Ilmu Manajemen Bisnis Dan Akuntansi 2, no. 2 (2024): hlm. 123. 
34

 Aditya Bayu Kurniawan dan Achmad Zaki. "Pengaruh PER, DER, Dan PBV Terhadap 

Harga Saham Studi Padan Indeks Saham Idx 80 Yang Listing Di Bei Periode 

2022." PERFORMANCE: Jurnal Bisnis & Akuntansi 14.1 (2024): hlm. 194. 
35

 Elizabet Tiur Manurung, dkk. “Pengaruh EPS, PER, PBV, dan DER Terhadap Harga 

Saham Perusahaan” Jurnal Akuntansi Keuangan dan Perbankan Vol.05 No. 2 (2024): hlm. 38. 
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1. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Christiaan, Karim dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan 

Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang membahas sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES). Pada penelitian 

terdahulu yang digunakan pada tahun 2015-2019, sedangkan penelitian yang 

sekarang dilakukan pada tahun 2022-2024. 

2. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Syahputra, Idawati dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan 

Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak memasukkan 

variabel inflasi seperti penelitian terdahulu. Pada penelitian terdahulu 

membahas harga saham sektor farmasi pada tahun 2017-2021, sedangkan 

penelitian sekarang membahas sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar 

Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

3. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Jamiliana, Jatnika dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan 

Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak memasukkan 

variabel Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) seperti 

penelitian terdahulu. Pada penelitian terdahulu membahas harga saham LQ 

45 pada tahun 2020-2021, sedangkan penelitian sekarang membahas sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) tahun 2022-

2024. 

4. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Barohin, Nasution dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER). Pada 
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penelitian sekarang tidak memasukkan variabel EPS dan DER seperti 

penelitian terdahulu. Pada penelitian sekarang membahas sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES). Pada penelitian 

terdahulu yang digunakan pada tahun 2017-2021, sedangkan penelitian 

sekarang dilakukan pada tahun 2022-2024. 

5. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Gusvarizon, dkk, 

dengan penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) 

dan Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak 

memasukkan variabel Earning Per Share (EPS) seperti penelitian terdahulu. 

Pada penelitian terdahulu membahas subsektor kontruksi pada tahun 2015-

2020, sedangkan penelitian sekarang membahas sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

6. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Rahmawati dengan penelitian ini 

adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan Price to Book 

Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak memasukkan variabel EPS, 

ROE, dan DER seperti penelitian terdahulu. Pada penelitian sekarang 

membahas sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

(DES). Pada penelitian terdahulu yang digunakan pada tahun 2017-2021, 

sedangkan penelitian sekarang dilakukan pada tahun 2022-2024. 

7. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Arbaningrum, Muslihat dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan 

Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak memasukkan 

variabel suku bunga seperti penelitian terdahulu. Pada penelitian terdahulu 
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yang digunakan pada tahun 2014-2019, sedangkan penelitian sekarang 

dilakukan pada tahun 2022-2024. 

8. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Astuti, Setiawati dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price to Book Value (PBV). Pada 

penelitian sekarang tidak memasukkan variabel EPS, ROA, dan DER seperti 

penelitian terdahulu. Pada penelitian terdahulu yang digunakan pada tahun 

2018-2021, sedangkan penelitian sekarang dilakukan pada tahun 2022-2024. 

9. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Kurniawan, Zaki dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu Price Earnings Ratio (PER) dan 

Price to Book Value (PBV). Pada penelitian sekarang tidak memasukkan 

variabel debt to equity ratio (DER) seperti penelitian terdahulu. Pada 

penelitian terdahulu membahas indeks saham idx 80 yang listing di BEI 

pada tahun 2022, sedangkan penelitian sekarang dilakukan pada tahun 2022-

2024. 

10. Persamaan penelitian yang dilakukan oleh Manurung, dkk, dengan 

penelitian ini adalah pada variabel yaitu dan Price to Book Value (PBV). 

Pada penelitian sekarang tidak memasukkan variabel Earning Per Share 

(EPS) dan debt to equity ratio (DER) seperti penelitian terdahulu. Pada 

penelitian terdahulu membahas harga saham perusahaan perbankan syariah 

pada tahun 1 Januari 2022 - 31 Maret 2024, sedangkan penelitian sekarang 

membahas sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

(DES) pada tahun 2022-2024. 
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C. Kerangka Pikir  

Kerangka pikir merupakan diagram yang menjelaskan secara garis besar 

alur logika berjalannya sebuah penelitian.
36

 Kerangka pikir merupakan 

hubungan antara variabel independen dan dependen. Penelitian ini memiliki 

kerangka teori yang merupakan bentuk konsep dengan beberapa variabel yang 

sudah dipahami dan dijadikan sebagai fenomena. Dalam penelitian ini yang 

menjadi variabel dependen adalah Price to Book Value (PBV) dan Price 

Earnings Ratio (PER).  

Price to Book Value (PBV) merupakan rasio valuasi yang menunjukkan 

apakah suatu perusahaan itu dapat dikatakan mahal atau murah. Semakin rendah 

rasio Price to Book Value (PBV) maka dapat dikatakan saham tersebut semakin 

murah. Jika Price to Book Value (PBV) suatu saham kurang dari 1 kali maka 

dapat dikatakan undervalue. Jika Price to Book Value (PBV) suatu saham lebih 

dari 1 kali maka dapat dikatakan overvalue.
37

 

Price Earnings Ratio (PER) adalah perhitungan tentangan perbandingan 

harga per saham suatu perusahaan dengan pendapatannya. Perhitungan ini 

digunakan untuk mengetahui keuntungan yang dihasilkan suatu perusahaan jika 

dibandingkan dengan harga saham. Jika hasil perhitungan kurang dari 10 kali 

berarti saham tersebut dapat dikatakan undervalue. Jika hasil perhitungan lebih 

dari 10 kali dapat dikatakan overvalue.
38

 

                                                             
36

 Muhammad Ramdhan, Metode Penelitian (Cipta Media Nusantara, 2021), hlm. 13. 
37

 Ermawati Pairi, dkk, Mengenal Pasar Modal Di Indonesia (Nas Media Pustaka, 2023), 

hlm. 52. 
38

 Anake Nagari, dkk, Manajemen Investasi: Teori Dan Praktik (Sada Kurnia Pustaka, 2024), 

hlm. 85.  
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Berdasarkan kerangka pikir di dalam penelitian ini dapat digambarkan 

seperti di bawah ini: 

Gambar II.1 Kerangka Pikir 

 

  

 

 

 

 

 

: Berpengaruh secara parsial 

  : Berpengaruh secara simultan 

Berdasarkan landasan dari skema diatas digambarkan bagaimana 

variabel X berpengaruh terhadap variabel Y adalah Price to Book Value (X1) 

dan Price Earnings Ratio (X2). Skema tersebut juga menyampaikan seberapa 

pengaruh Price to Book Value dan Price Earnings Ratio terhadap harga 

saham pada sektor pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES). 

D. Hipotesis 

Hipotesis adalah jawaban sementara terhadap pertanyaan penelitian yang 

masih perlu di uji kebenarannya, dengan menggunakan data empirik yang 

diperoleh dari sampel penelitian.39 Berdasarkan rumusan masalah maka dapat 

dirumuskan penelitian sebagai berikut: 

                                                             
39

 Djaali, Metodologi Penelitian Kuantitatif (Bumi Aksara, 2021), hal 14.  

PER (X2) 

HS (Y) 

PBV (X1) 
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H01 : Price to Book Value (PBV) tidak berpengaruh terhadap harga saham 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada 

tahun 2022- 2024. 

Ha1 : Price to Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022- 2024. 

H02 : Price Earnings Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap harga saham 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada 

tahun 2022- 2024.  

Ha2 : Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh terhadap harga saham sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022- 2024. 

H03 : Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) tidak 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022- 2024. 

Ha3 : Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh 

secara simultan terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022- 2024. 
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BAB III 

  METODE PENELITIAN 

A. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Penelitian dilakukan pada harga saham sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) dengan data yang diambil melalui 

website Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Bursa Efek Indonesia mulai dari 

tahun 2022 sampai 2024. Waktu penelitian dilaksanakan dari bulan Januari 2025 

sampai dengan Juni 2025. 

B. Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian 

jenis kuantitatif. Penelitian kuantitatif adalah jenis penelitian yang menghasilkan 

temuan-temuan baru yang dapat dicapai (diperoleh) dengan menggunakan 

prosedur-prosedur secara statistik atau cara lainnya dari suatu kuantifikasi 

(pengukuran).
1
 Jenis penelitian ini mengumpulkan data yang dapat diukur dan 

dianalisis secara objektif, yang memungkinkan peneliti untuk menarik 

kesimpulan yang jelas. 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi  

Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek/subyek 

yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh 

peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.
2
 Besarnya 

                                                             
1
 I Made Laut Mertha Jaya, Metode Penelitian Kuantitatif Dan Kualitatif: Teori, Penerapan, 

Dan Riset Nyata, Anak Hebat Indonesia (Anak Hebat Indonesia, 2020), hlm. 12. 
2
 Sugiyono, Metode Penelitian Dan Pengembangan Research Dan Development, (Bandung: 

Alfabeta, 2019), hlm. 145. 
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populasi yang akan dikaji dalam penelitian tergantung pada jangkauan 

kesimpulan yang akan dibuat atau dihasilkan. Populasi berupa keseluruhan 

kumpulan dari unit Analisa ditetapkan oleh peneliti untuk kemudian dikaji 

dan ditarik beberapa kesimpulan. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

dari tahun 2022-2024 yang berjumlah sebanyak 29 perusahaan. 

Adapun saham-saham sektor pertambangan yang masuk di Daftar 

Efek Syariah (DES), sebagai berikut: 

Tabel III.1 Populasi Penelitian 

No Kode Perusahaan Nama Penerbit Perusahaan 

1 ADRO PT. Adaro Energy Indonesia Tbk 

2 ANTM PT. Aneka Tambang Tbk 

3 ARCI PT. Archi Indonesia Tbk 

4 ARII PT. Atlas Resources Tbk 

5 BOSS PT. Borneo Olah Sarana Sukses Tbk 

6 BRMS PT. Bumi Resources Minerals Tbk 

7 BSSR PT. Baramulti Suksessarana Tbk 

8 BYAN PT. Bayan Resources Tbk 

9 DWGL PT. Dwi Guna Laksana Tbk 

10 DKFT PT. Central Omega Resources Tbk 

11 DSSA PT. Dian Swastatika Sentosa Tbk 

12 ENRG PT. Energi Mega Persada Tbk 

13 FIRE PT. Alfa Energi Investama Tbk 

14 GEMS PT. Golden Energy Mines Tbk 

15 HRUM PT. Harum Energy Tbk 

16 IFSH PT. Ifishdeco Tbk 

17 INCO PT. Vale Indonesia Tbk 

18 ITMG PT. Indo Tambangraya Megah Tbk 

19 KKGI PT. Resource Alam Indonesia Tbk 

20 MBAP PT. Mitrabara Adiperdana Tbk 

21 MCOL PT. Prima Andalan Mandiri Tbk 

22 MDKA PT. Merdeka Copper Gold Tbk 

23 NICL PT. Pam Mineral Tbk 

24 PSAB PT. J Resources Asia Pasifik Tbk 

25 PTBA PT. Bukit Asam Tbk 

26 RMKE PT. RMK Energy Tbk 

27 SGER PT. Sumber Global Energy Tbk 



44 
 

 
 

28 SMMT PT. Golden Eagle Energy Tbk 

29 TINS PT. Timah Tbk 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia (BEI) 

2. Sampel 

Sampel adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki 

oleh populasi tersebut.
3
 Sampel diambil melalui cara tertentu, yang dianggap 

bisa mewakili populasi. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling. Purposive sampling adalah teknik 

penentuan sampel dengan kriteria-kriteria tertentu yang diterapkan 

berdasarkan tujuan penelitian.
4
 

Kriteria dalam pengambilan sampel yang ditetapkan dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut:  

a. Perusahaan yang konsisten terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

sebagai perusahaan pertambangan selama periode 2022-2024.  

b. Perusahaan menerbitkan dan menyampaikan laporan keuangan di BEI 

secara berturut-turut tahun 2022-2024 serta memiliki data lengkap sesuai 

variabel yang diteliti. 

Tabel III.2 Kriteria Penentuan Sampel 

No Kode Perusahaan 

Kriteria 

a b 

1 ADRO  

2 ANTM  

3 ARCI  

4 ARII  

5 BOSS × ×

                                                             
3
 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif (cv. Alfabeta, Bandung, 2024), hlm. 146. 

4
 Dani Nur Saputra, dkk, Buku Ajar Metodologi Penelitian, (Feniks Muda Sejahtera, 2022), 

hlm. 38. 
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6 BRMS  

7 BSSR  

8 BYAN  

9 DWGL  

10 DKFT  

11 DSSA  

12 ENRG  

13 FIRE  

14 GEMS  

15 HRUM  

16 IFSH  

17 INCO  

18 ITMG  

19 KKGI  

20 MBAP  

21 MCOL  

22 MDKA × 

23 NICL  

24 PSAB  

25 PTBA  

26 RMKE  

27 SGER  

28 SMMT  

29 TINS  

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Berdasarkan kriteria tersebut terdapat 27 perusahaan sampel dari 29 

perusahaan yang akan digunakan dalam penelitian. Maka dalam penelitian ini 

perusahaan yang menjadi sampel sebanyak 27 perusahaan dengan periode 

penelitian selama 3 tahun, sehingga jumlah data yang digunakan sebanyak 81 

data penelitian. Daftar saham yang menjadi sampel dalam penelitian ini 

sebagai berikut: 

Tabel III.3 Sampel Penelitian 

No Kode Perusahaan Nama Penerbit Perusahaan 

1 ADRO PT. Adaro Energy Indonesia Tbk 

2 ANTM PT. Aneka Tambang Tbk 

3 ARCI PT. Archi Indonesia Tbk 

4 ARII PT. Atlas Resources Tbk 

5 BRMS PT. Bumi Resources Minerals Tbk 
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6 BSSR PT. Baramulti Suksessarana Tbk 

7 BYAN PT. Bayan Resources Tbk 

8 DKFT  PT. Central Omega Resources Tbk  

9 DSSA  PT. Dian Swastatika Sentosa Tbk 

10 DWGL PT. Dwi Guna Laksana Tbk 

11 ENRG PT. Energi Mega Persada Tbk 

12 FIRE PT. Alfa Energi Investama Tbk 

13 GEMS PT. Golden Energy Mines Tbk 

14 HRUM PT. Harum Energy Tbk 

15 IFSH PT. Ifishdeco Tbk 

16 INCO PT. Vale Indonesia Tbk 

17 ITMG PT. Indo Tambangraya Megah Tbk 

18 KKGI PT. Resource Alam Indonesia Tbk 

19 MBAP PT. Mitrabara Adiperdana Tbk 

20 MCOL PT. Prima Andalan Mandiri Tbk 

21 NICL PT. Pam Mineral Tbk 

22 PSAB PT. J Resources Asia Pasifik Tbk 

23 PTBA PT. Bukit Asam Tbk 

24 RMKE PT. RMK Energy Tbk 

25 SGER PT. Sumber Global Energy Tbk 

26 SMMT PT. Golden Eagle Energy Tbk 

27 TINS PT. Timah Tbk 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia (BEI) 

D. Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu data yang diperoleh dari 

hasil pengolahan pihak ketiga dari hasil penelitian lapangan. Data sekunder 

adalah data yang diambil yang diambil dan diperoleh dari orang lain atau tempat 

lain dan bukan dilakukan peneliti itu sendiri. Data sekunder ini sudah melalui 

proses pengumpulan lebih dahulu oleh instansi atau orang yang memiliki data.5 

Data yang dikumpulkan merupakan data sekunder berupa laporan statistik 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2022-

2024. 

 

                                                             
5
 Diah Prihatiningsih, Mudahnya Belajar Statistik Deskriptif (Penerbit Cv. Sarnu Untung, 

2023), hlm. 10-11.  
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E. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data adalah metode yang digunakan untuk 

mengumpulkan informasi atau data dari responden atau sumber lainnya dalam 

suatu penelitian atau studi. Pilihan instrumen pengumpulan data sangat 

tergantung pada jenis penelitian, tujuan penelitian, dan jenis data yang ingin 

dikumpulkan.6 Penelitian ini menggunakan teknik pengumpulan data melalui 

teknik dokumentasi. Ini dapat dilakukan dengan mengumpulkan informasi 

tentang data dan fakta yang relevan dengan masalah dan tujuan penelitian dari 

berbagai sumber, seperti publikasi, jurnal ilmiah, koran, website, dan lainnya. 

Data yang dikumpulkan adalah data sekunder dalam penelitian ini, dan 

diambil dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Data Price to Book Value (PBV), Price Earnings Ratio (PER) dan harga saham 

dapat diperoleh dengan mengutip langsung dari Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Untuk menemukan saham-saham yang masuk Daftar Efek Syariah dapat 

diperoleh dengan mengutip langsung dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Tahun 

2022-2024. 

F. Teknik Analisis Data 

Setelah data terkumpul dari hasil pengumpulan data, maka akan 

dilakukan analisis data. Adapun metode analisis data yang digunakan adalah 

dengan bantuan metode Eviews 12 sebagai alat hitung. Dalam menganalisis data 

untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel-variabel tersebut. 

                                                             
6
 Yudawisastra, dkk, Metodologi Penelitian (CV. Intelektual Manifes Media, 2023), hlm. 17.  
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Data panel adalah gabungan antara data runtut waktu (time series) dan 

data silang (Cross Section). Dalam data panel, data runtut waktu biasanya seperti 

objek/individu (harga saham, kurs mata uang), tetapi meliputi beberapa periode 

seperti bulanan, kuartalan dan tahunan. Data silang terdiri atas banyak objek 

seperti perusahaan dengan beberapa jenis data seperti laba, biaya iklan, dan 

tingkat investasi).
7
 

1. Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisa 

data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah 

terkumpul sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang 

berlaku untuk umum atau generalisasi.
8
 Analisis deskriptif juga bertujuan 

menunjukkan nilai maximum, minimum, mean, dan standar deviation dari 

data yang terkumpul. 

2. Uji Normalitas 

Uji normalitas digunakan dalam penelitian bertujuan untuk menguji 

apakah nilai residual yang dihasilkan dari regresi berdistribusi normal atau 

tidak. Bila data berdistribusi normal maka dapat digunakan uji statistik 

berjenis parametrik. Sedangkan bila data tidak berdistribusi normal, maka 

digunakan uji statistik non parametrik. Selain dengan grafik atau histogram, 

uji normalitas dapat dilakuan dengan uji Jarque-Bera dalam aplikasi Eviews. 

Jarque-Bera adalah uji statistik untuk mengetahui apakah data berdistribusi 

normal atau tidak. Uji ini mengukur perbedaan Skewness dan kurtosis data. 

                                                             
7
 Rezzy Eko Caraka, Spatial Data Panel (BuatBuku.com, 2025), hlm. 1. 

8  Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif (Bandung: CV. Alfabeta, 2024), hlm. 226.  
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Apabila nilai signifikan > 0,05 maka data tersebut berdistribusi normal dan 

apabila nilai signifikan < 0,05 maka data tersebut tidak berdistribusi normal.
9
 

3. Model Data Panel 

 Data panel sering disebut juga pooled data (pooling time series 

dancross section) micropanel data, longitudinal data, event history analysis 

dan chohort analysis, semua istilah ini mempunyai maka pergerakan 

sepanjang waktu dari unit cross-sectional. Secara sederhana, data panel dapat 

didefinisikan sebagai sebuah kumpulan data (dataset) dimana perilaku unit 

cross-sectional (misalnya individu, perusahaan, Negara) diamati sepanjang 

waktu. Ada tiga model data panel yaitu common effect, fixed effect dan 

Random effect. Akan tetapi kita harus memilih salah satu metode yang paling 

tepat untuk melakukan analisis data berikut akan diperjelas satu persatu.
10

 

a. Model Common Effect 

Common Effect merupakan pendekatan model data panel yang 

paling sederhana karena mengasumsi bahwa objek yang diteliti adalah 

sama dalam dimensi individu dan waktu, padahal pada kenyataannya objek 

yang diteliti adalah berbeda. Dalam pendekatan common effect tidak 

memperhatikan dimensi individu maupun waktu, diasumsikan bahwa 

perilaku data antar perusahaan sama dalam berbagai kurun waktu. 

 

                                                             
9
 Zulaika Matondang dan Hamni Fadlilah Nasution, Praktik Analisis Data : Pengolahan 

Ekonometrika Dengan Eviews Dan SPSS (Medan: CV. Merdeka Kreasi Group, 2022), hlm. 25. 
10

   Zulaika Matondang dan Hamni Fadlilah Nasution, Praktik Analisis Data : Pengolahan 

Ekonometrika Dengan Eviews Dan SPSS (Medan: CV. Merdeka Kreasi Group, 2022), hlm. 136. 
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b. Model Fixed Effect 

Istilah fixed effect menunjukkan walaupun intersept mungkin 

berbeda untuk setiap individu, tetapi intersept individu tersebut tidak 

bervariasi terhadap waktu, sehingga model fixed effect juga diasumsikan 

bahwa koefisien slope tidak bervariasi baik terhadap individu maupun 

waktu (konstan). Agar intersep dapat bervariasi untuk setiap individu maka 

dapat dilakukan dengan teknik variable Dummy atau variabel boneka. 

Pada asumsi ini, variasi terletak pada individu yang faktor waktunya 

diabaikan sehingga model regresi yang digunakan adalah model regresi 

dummy untuk mengungkap adanya perbedaan intersepsi. 

c. Model Random Effect 

Teknik yang digunakan dalam Random effect adalah dengan 

menambahkan variabel gangguan yang mungkin saja akan muncul pada 

hubungan antar waktu dan antar individu atau tempat yang lainnya. Dalam 

hal ini variable gangguan adalah berbeda-beda anatar individu tetapi tetap 

antar waktu, karena itu model random effect juga sering disebut dengan 

error component model (ECM). 

4. Pemilihan Model Data Panel 

Model data panel ada tiga yaitu model Common Effect Fixed Effect 

dan Random Effect. Akan tetapi untuk melakukan estimasi dan analisa hasil 

tidak dipakai ketiga-tiganya. Harus dipilih model mana yang menjadi model 
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terbaik. Ada tiga cara pemilihan model yakni dengan uji chow, hausman test 

dan uji Lagrage Multiplier (LM). Berikut Penjelasannya:
11

 

a. Uji Chow 

Uji chow atau disebut juga dengan likelihood ratio digunakan 

untuk apakah model pooled leaset square (common effect) atau fixed effect 

model yang akan dipilih untuk estimasi data. Uji ini dapat menentukan 

model mana yang terbaik, maka dapat dilihat dari nilai probabilitas (Prob.) 

untuk cross-section F yang ketentuannya: 

1) Jika nilai Prob. > 0,05 maka model yang terpilih adalah Common 

Effect. 

2) Jika nilai Prob. < 0,05 maka model yang terpilih adalah Fixed Effect. 

b. Uji Hausman 

Jika pada hasil uji chow, model yang terpilih adalah model fixed 

effect, maka kita harus melanjutkan pengujian model kita pada uji 

hausman dilakukan untuk menentukan apakah model fixed effect atau 

model random effect adalah model yang terbaik untuk melakukan 

pengujian tersebut, maka yang perlu diperhatikan adalah nilai probabilitas 

(Prob.) cross-section Randomnya, dengan ketentuan:  

1) Jika Prob. Cross-Section Random > 0,05 maka model yang terpilih 

adalah model Random Effect. 

                                                             
11

 Zulaika Matondang and Hamni Fadlilah Nasution, Praktik Analisis Data : Pengolahan 

Ekonometrika Dengan Eviews Dan SPSS (Medan: CV. Merdeka Kreasi Group, 2022), hlm. 151. 
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2) Jika Prob. Cross-Section Random < 0,05 maka model yang terpilih 

adalah model Fixed Effect. 

c. Uji Lagrange Multiplier (LM) 

Uji Lagrange Multiplier (Uji LM) digunakan untuk memastikan 

model mana yang akan kita pakai untuk melakukan estimasi dan analisa 

antara model Random Effect atau Common Effect. Pengambilan keputusan 

dalam uji ini dilakukan dengan membandingkan nilai Test Hypothesis 

Cross-Section dengan alpha, dengan ketentuan sebagai berikut:  

1) Jika nilai Prob. Value dari Breuch-Pagn > 0,05 maka model yang 

terpilih adalah model common effect.  

2) Jika nilai Prob. Value dari Breuch-Pagn < 0,05 maka model yang 

terpilih adalah random effect. 

5. Uji Asumsi Klasik Data Panel 

Dalam melakukan analisis data kuantitatif seringkali kita 

menggunakan uji prasyarat analisis. Persyaratan uji analisis untuk regresi 

berganda yang juga sering disebut dengan istilah uji asumsi klasik. Tujuan 

pengujian ini adalah untuk memberikan kepastian bahwa persamaan regresi 

yang didapatkan memiliki ketetapan dalam estimasi, tidak bia dan konsisten. 

Uji asumsi klasik terdiri dari uji multikolineritas dan uji autokolerasi: 

a. Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya 

variabel independen yang memiliki kemiripan antar variabel independent 

dalam suatu model. Kemiripan antara variabel independent mengakibatkan 
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korelasi yang sangat kuat. Selain itu uji ini juga untuk menghindari dalam 

proses pengambilan keputusan mengenai pengaruh uji parsial masing-

masing variabel independen terhadap variabel dependen. Pada penelitian 

ini digunakan metode dengan melihat nilai Auxiliar Regression pada 

model regresi.
12

 

1) Jika Auxiliar Regression yang dihasilkan lebih kecil dari 0,08 maka 

tidak terjadi multikolinearitas 

2) Jika Auxiliar Regression yang dihasilkan lebih besar dari 0,08 maka 

terjadi multikolinearitas 

b. Uji Autokolerasi 

Uji Autokolerasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model 

regresi linier atau kolerasi antara kesalahan pengganggu pada periode t 

dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi 

kolerasi maka dinamakan ada problem autokolerasi. Autokolerasi muncul 

karena observasi yang berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama 

lainnya, masalah ini terjadi karena residual (kesalahan gangguan). Adapun 

ketentuan menentukan autokolerasi dalam sebuah penelitian dapat dilihat 

dari ketentuan berikut:  

1) Jika -2 < DW dan < +2 berarti tidak terdapat autokorelasi 

2) Jika -2 > DW dan < +2 berarti terdapat autokorelasi 

 

                                                             
12

 Zulaika Matondang and Hamni Fadlilah Nasution, Praktik Analisis Data : Pengolahan 

Ekonometrika Dengan Eviews Dan SPSS (Medan: CV. Merdeka Kreasi Group, 2022), hlm. 89. 
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6. Uji Hipotesis 

Uji hipotesis bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel 

independen terdiri dari Price to Book Value dan Price Earnings Ratio 

terhadap variabel dependennya adalah harga saham. Dalam uji hipotesis ini 

dilakukan untuk menguji signifikan analisis dilakukan melalui: 

a. Uji Parsial (t) 

Uji parsial ialah uji utama yang biasa diguanakan dalam analisis 

linear. Uji parsial ini bertujuan untuk melihat nilai signifikansi efek atau 

pengaruh yang diberikan oleh suatu variabel bebas terhadap variabel 

terikat. Dalam aplikasinya, uji parsial biasa digunakan dengan beberapa 

tingkat kepercayaan yaitu a 5% dan a = 10%. Dalam penelitian ini tingkat 

kepercayaan yang digunakan yaitu a = 5% atau 0,05. 

1) Jika probability < 0,05 maka Ha diterima dan H0 ditolak 

2) Jika probability > 0,05 maka Ha ditolak dan H0 diterima 

b. Uji Simultan (F) 

Uji signifikansi simultan (uji F) merupakan analisis varian 

(analysis of variance). Secara teknis uji F digunakan untuk menguji 

hipotesis gabungan (joint hypothesis) bahwa semua koefisien regresi 

secara simultan bernilai nol. Dalam pengambilan keputusan, ada 2 cara 

dalam menyimpulkan hasil dari uji F. Cara pertama menggunakan interval 

keyakinan dan kedua, menggunakan taraf signifikan probabilitas. Adapun 

Pengujian ini menggunakan taraf signifikan 0,05. 

1) Jika F-statistik < 0,05 maka Ha diterima dan H0 ditolak 
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2) Jika F-statistik > 0,05 maka Ha ditolak dan H0 diterima 

c. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Koefisien deteminasi digunakan untuk mengukur seberapa jauh 

kemampuan model dalam menerangkan variabel–variabel dependen. Nilai 

koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Semakin tinggi nilai 

koefisien determinasi semakin baik kemampuan variabel independen 

dalam menjelaskan prilaku variabel dependen.
13

 

7. Analisis Regresi Berganda 

 Analisis regresi berganda yaitu suatu model dimana variabel terikat 

tergantung pada dua atau lebih variabel yang bebas. Analisis regeresi linear 

berganda akan dilakukan bila jumlah variabel independennya minimal 2 atau 

lebih.
14

 Analisis ini digunakan untuk melihat pengaruh antara variabel bebas 

Price to Book Value(X1) dan Price Earnings Ratio(X2) terhadap variabel 

terikat yaitu harga saham(Y). Adapun bentuk persamaan umum regresi linear 

berganda adalah sebagai berikut: 

Yit = a + b1X1it + b2X2it + e .......................................................................... (3.1) 

Keterangan: 

Yit   = Variabel terikat atau variabel yang di pengaruhi. 

X1it, X2it  = Variabel bebas atau yang mempengaruhi 

a  = Koefisien konstanta 

e         = Error (tingkat kesalahan)  

b1, b2  = Koefisien Regresi 

                                                             
13

 Nugraha, Pengembangan Uji Statistik: Implementasi Metode Regresi Linier Berganda 

Dengan Pertimbangan Uji Asumsi Klasik (Pradina Pustaka, 2022), hlm.15.   
14  Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif (Bandung: CV. Alfabeta, 2024), hlm. 308-309. 
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Sehingga rumus dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

HSit = a + b1PBVit + b2 PERit + e ..................................................................(3.2) 

Keterangan: 

HSit  = Harga Saham 

PBVit  = Price to Book Value  

PERit  = Price Earnings Ratio  

e  = Error  

b1, b2  = Koefisien Regresi
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

A. Gambaran Umum Pasar Modal Indonesia 

1. Sejarah Pasar Modal Indonesia 

Secara historis, Pasar modal telah hadir jauh sebelum indonesia 

merdeka. Pasar modal atau bursa efek telah hadir sejak jaman kolonial 

Belanda dan tepatnya pada tahun 1912 di Batavia. Pasar modal ketika itu 

didirikan oleh pemerintah Hindia Belanda untuk kepentingan pemerintah 

kolonial atau VOC. Walaupun pasar modal telah ada sejak tahun 1912, 

perkembangan dan pertumbuhan pasar modal tidak berjalan seperti yang 

diharapkan, bahkan pada beberapa periode kegiatan pasar modal mengalami 

kevakuman. Hal tersebut disebabkan oleh beberapa faktor seperti perang 

dunia ke I dan II, perpindahan kekuasaan dari pemerintah kolonial kepada 

pemerintah Republik Indonesia, dan berbagai kondisi yang menyebabkan 

operasi bursa efek tidak dapat berjalan sebagaimana mestinya. BEI 

mencatatkan, bahwa pada tahun 1914 hingga 1918 Bursa Efek di Batavia 

ditutup selama Perang Dunia ke I. Kemudian, Bursa Efek di Jakarta dibuka 

kembali bersama dengan Bursa Efek di Semarang dan Surabaya pada tahun 

1925 hingga 1942.  

Selanjutnya, pada awal tahun 1939 ada isu politik (Perang Dunia II) 

Bursa Efek di Semarang dan Surabaya ditutup kembali. Tercatat, bahwa pada 

tahun 1942 hingga 1952 Bursa Efek di Jakarta ditutup kembali selama Perang 

Dunia ke II. Dan perdagangan pasar modal sempat vakun di tahun 1956 
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hingga 1977. Meski demikian, setelah Pemerintah Republik Indonesia 

kembali mengaktifkan pasar modal di tahun 1977 hal tersebut menjadi 

pendorong bagi Pasar Modal Indonesia untuk terus bertubuh kembang hingga 

saat ini seriringan dengan adanya berbagai insentif dan regulasi yang 

dikeluarkan pemerintah. Tepat di tanggal 10 Agustus 1977, Bursa Efek 

kembali diresmikan oleh Presiden Soeharto dan ditandai dengan go public PT 

Semen Cibinong sebagai emiten pertama. BEJ sendiri pada saat itu telah 

dijalankan dibawah Badan Pelaksana Pasar Modal (BAPEPAM). Meski saat 

itu, pasar modal tidak mendapatkan respon positif karena undang-undang 

yang berlaku pada saat itu banyak membatasi ruang gerak suatu perusahaan.  

Pada tahun 1977 hingga 1987, perdagangan di Bursa Efek Jakarta 

(BEJ) sangat lesu hingga Jumlah emiten yang tercatat selama 10 tahun 

tersebut baru mencapai 24 emiten. Selama periode tersebut, masyarakat lebih 

memilih instrumen perbankan. Dengan adanya tanggapan seperti itu, pada 

tahun 1987 pemerintah Indonesia melakukan deregulasi terkait peraturan 

undang-undang pasar modal yang mempermudah Emiten dan juga investor. 

Demi pertumbuhan pasar modal Indonesia yang semakin baik, Pemerintah RI 

memutuskan untuk membuka peluang bagi investor asing untuk berinvestasi 

di Indonesia dengan batas kepemilikan saham maksimum 49%.
1
 

2. Sejarah Pasar Modal Syariah 

Pasar modal syariah Indonesia merupakan bagian dari industri 

keuangan syariah yang diatur oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), khususnya 

                                                             
1
 Bursa Efek Indonesia, Sejarah Dan Milestone, Diakses pada 17 Mei 2025. 
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direktorat pasar modal syariah. Tonggak sejarah kelahiran pasar modal 

syariah Indonesia diawali dengan diterbitkannya reksa dana syariah pertama 

pada tahun 1997. Kemudian diikuti dengan diluncurkannya Jakarta Islamic 

Index (JII) sebagai indek saham syariah pertama, yang terdiri dari 30 saham 

syariah paling likuid di Indonesia, pada tahun 2000. Sukuk pertama di 

Indonesia dengan menggunakan akad mudarabah diterbitkan pertama kali 

tahun 2002. Peraturan OJK (pada saat itu masih Bapepam dan LK) tentang 

pasar modal syariah pertama dikeluarkan tahun 2006 dan dilanjutkan dengan 

dikeluarkannya Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2007.  

Daftar Efek Syariah (DES) adalah panduan bagi pelaku pasar dalam 

memilih saham yang memenuhi prinsip syariah. Pada tahun 2008, pemerintah 

menerbitkan Undang-undang No. 19 tahun 2008 tentang Surat Berharga 

Syariah Negara. Tonggak kebangkitan pasar modal syariah Indonesia diawali 

dengan diluncurkannya Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) sebagai 

indeks komposit saham syariah, yang terdiri dari seluruh saham syariah yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), pada tahun 2011. Kemudian diikuti 

dengan diluncurkannya Syariah Online Trading System (SOTS) oleh 

perusahaan efek pada tahun yang sama. SOTS adalah sistem pertama di dunia 

yang dikembangkan untuk memudahkan investor syariah dalam melakukan 

transaksi saham sesuai prinsip islam. Pada tahun 2013, Bank Syariah Mandiri 

menjadi Bank RDN Syariah pertama. Bank Panin Syariah menjadi emiten 

syariah pertama yang tercatat di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014. 
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Adapun lembaga yang mengatur tentang penerapan prinsip syariah di 

pasar modal Indonesia adalah Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN-MUI) dalam bentuk penerbitan fatwa yang berhubungan 

dengan kegiatan investasi di pasar modal syariah Indonesia. Fatwa pertama 

tentang pasar modal syariah yang diterbitkan DSN-MUI pada taun 2001 

adalah fatwa No. 20 tentang penerbitan reksa dana syariah. Pada tahun 2003, 

DSN-MUI menerbitkan fatwa no. 40 tentang pasar modal dan pedoman 

umum penerapan prinsip syariah di bidang pasar modal. Kemudian pada 

tahun 2011, DSN-MUI menerbitkan fatwa no. 80 tentang Penerapan Prinsip 

Syariah dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar 

Reguler Bursa Efek. Agar penerapan prinsip-prinsip syariah di pasar modal 

Indonesia menjadi lebih mengikat dan mempunyai kepastian hukum, OJK 

mengonversi prinsip-prinsip syariah di pasar modal Indonesia ke dalam 

peraturan OJK no. 15/POJK.04/2015 tentang penerapan prinsip syariah di 

pasar modal.
2
 

3. Indeks Saham Syariah 

Indeks saham syariah adalah ukuran statistik yang mencerminkan 

pergerakan harga sekumpulan saham syariah yang diseleksi berdasarkan 

kriteria tertentu. Adapun penyeleksian saham syariah dilakukan oleh Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) dengan menerbitkan Daftar Efek Syariah (DES). 

Tujuan dari indeks saham syariah adalah untuk memudahkan investor dalam 

                                                             
2
 Bursa Efek Indonesia, “IDX Syariah,” Diakses pada 27 Mei 2025. 
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mencari acuan dalam berinvestasi syariah di pasar modal. Saat ini, terdapat 5 

(lima) indeks saham syariah di pasar modal Indonesia, yaitu:
3
 

a. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)  

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang diluncurkan pada 

tanggal 12 Mei 2011 adalah indeks komposit saham syariah yang tercatat 

di BEI. ISSI merupakan indikator dari kinerja pasar saham syariah yang 

tercatat di BEI. Konstituen ISSI adalah seluruh saham syariah yang masuk 

ke dalam Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh OJK dan 

tercatat di papan utama dan papan pengembangan BEI. Konstituen ISSI 

diseleksi ulang sebanyak dua kali dalam setahun, setiap bulan Mei dan 

November, mengikuti jadwal review DES. Oleh sebab itu, setiap periode 

seleksi, selalu ada saham syariah yang keluar atau masuk menjadi 

konstituen ISSI. Metode perhitungan ISSI mengikuti metode perhitungan 

indeks saham BEI lainnya, yaitu rata-rata tertimbang dari kapitalisasi pasar 

dengan menggunakan Desember 2007 sebagai tahun dasar perhitungan 

ISSI. 

b. Jakarta Islamic Index (JII) 

Jakarta Islamic Index (JII) adalah indeks saham syariah yang 

pertama kali diluncurkan di pasar modal Indonesia pada tanggal 3 Juli 

2000. Konstituen JII hanya terdiri dari 30 saham syariah paling likuid yang 

tercatat di BEI. Sama seperti ISSI, review saham syariah yang menjadi 

konstituen JII dilakukan sebanyak dua kali dalam setahun, Mei dan 

                                                             
3
 Bursa Efek Indonesia, “IDX Syariah, Indeks Saham Syariah,” Diakses pada 27 Mei 2025. 
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November, mengikuti jadwal review DES oleh OJK. Seleksi untuk masuk 

Jakarta Islamic Index (JII) ketika perusahaan tercatat selama 6 bulan 

terakhir di ISSI, 60 saham kapitalisasi pasar tertinggi selama 1 tahun 

terakhir, kemudian dipilih 30 saham rata-rata nilai transaksi harian di pasar 

regular tertinggi. 

c. Jakarta Islamic Index 70 (JII) 

Jakarta Islamic Index 70 (JII70 Index) adalah indeks saham syariah 

yang diluncurkan BEI pada tanggal 17 Mei 2018. Konstituen JII70 hanya 

terdiri dari 70 saham syariah paling likuid yang tercatat di BEI. Sama 

seperti ISSI, review saham syariah yang menjadi konstituen JII dilakukan 

sebanyak dua kali dalam setahun, Mei dan November, mengikuti 

jadwal review DES oleh OJK. Seleksi untuk masuk Jakarta Islamic Index 

(JII) ketika perusahaan tercatat selama 6 bulan terakhir di ISSI, 150 saham 

kapitalisasi pasar tertinggi selama 1 tahun terakhir, kemudian dipilih 70 

saham rata-rata nilai transaksi harian di pasar regular tertinggi 

d. IDX-MES BUMN 17 

Indeks yang mengukur kinerja harga dari 17 saham syariah yang 

merupakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dan afiliasinya yang 

memiliki likuiditas baik dan kapitalisasi pasar besar serta didukung oleh 

fundamental perusahaan yang baik. IDX-MES BUMN 17 merupakan kerja 

sama antara PT Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Perkumpulan Masyarakat 

Ekonomi Syariah (MES). 
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e. IDX Sharia Growth (IDXSHAGROW) 

IDX Sharia Growth (IDXSHAGROW) adalah indeks yang 

mengukur kinerja harga dari 30 saham syariah yang memiliki tren 

pertumbuhan laba bersih dan pendapatan relatif terhadap harga dengan 

likuiditas transaksi serta kinerja keuangan yang baik. IDX Sharia Growth 

diluncurkan pada tanggal 31 Oktober 2022. Sama seperti 

ISSI, review saham syariah yang menjadi konstituen IDX Sharia Growth 

dilakukan sebanyak dua kali dalam setahun, Mei dan November, 

mengikuti jadwal review DES oleh OJK. 

B. Deskripsi Data Penelitian 

Data penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan rasio 

pasar tahunan perusahaan-perusahaan sektor pertambangan yang diperoleh 

melalui website resmi Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini 

adalah Perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dan masuk dalam Daftar Efek Syariah periode 2022-2024 sebanyak 29 

perusahaan yang kemudian dalam pemilihan sampelnya ditentukan berdasarkan 

purposive sampling, sehingga perusahaan yang menjadi sampel penelitian 

sebanyak 27 perusahaan yang diperoleh dengan mengakses website resmi BEI 

yaitu www.idx.co.id. 

Terdapat tiga variable independen pada penelitian ini, yakni Price to 

Book Value(X1) dan Price Earnings Ratio(X2) serta satu variabel dependen 

yaitu harga saham(Y). Penjelasan masing-masing variabel akan dideskripsikan 

sebagai berikut: 
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1. Harga Saham 

Harga saham merupakan niilai yang ditetapkan pada saat pasar saham 

sedang berlangsung sampai penutupan harga. Data harga saham perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022-2024 

sebagai berikut: 

Tabel IV.1 Data Harga Saham Periode 2022-2024 (dalam rupiah) 

No Emiten 
Harga Saham 

2022 2023 2024 

1 ADRO 3.800 2.380 2.430 

2 ANTM 1.985 1.705 1.525 

3 ARCI 332 408 248 

4 ARII 296 218 236 

5 BRMS 159 170 346 

6 BSSR 4.280 3.860 4.470 

7 BYAN 21.000 19.900 20.250 

8 DKFT  103 112 210 

9 DSSA  3.980 8.000 37.000 

10 DWGL 172 116 250 

11 ENRG 294 220 230 

12 FIRE 163 113 88 

13 GEMS 7.050 5.800 10.625 

14 HRUM 1.620 1.335 1.035 

15 IFSH 960 870 830 

16 INCO 7.100 4.310 3.620 

17 ITMG 39.025 25.650 26.700 

18 KKGI 400 368 540 

19 MBAP 7.625 4.250 2.690 

20 MCOL 6.975 5.650 5.300 

21 NICL 155 208 260 

22 PSAB 107 88 234 

23 PTBA 3.690 2.440 2.750 

24 RMKE 940 595 498 

25 SGER 650 1935 382 

26 SMMT 665 930 730 

27 TINS 1.170 645 1.070 
Sumber: www.idx.co.id,data diolah 

Berdasarkan data pada tabel IV.1 diatas dapat dilihat bahwa pada 

perusahaan ADRO harga saham tertingginya terdapat pada tahun 2022 
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sebesar 3.800/lembar dan harga saham terendahnya terdapat pada tahun 2023 

sebesar 2.380/lembar. Pada perusahaan ANTM harga saham tertinggi terdapat 

pada tahun 2022 sebesar 1.985/lembar dan harga saham terendah terdapat 

pada tahun 2024 sebesar 1.525/lembar. Pada perusahaan ARCI harga saham 

tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 408/lembar dan harga saham 

terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 248/lembar.  

Pada perusahaan ARII harga saham tertinggi terdapat pada tahun 2022 

sebesar 296/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 2023 

sebesar 218/lembar. Pada perusahaan BRMS harga saham tertinggi terdapat 

pada tahun 2024 sebesar 346/lembar dan harga saham terendah terdapat pada 

tahun 2022 sebesar 159/lembar. Pada perusahaan BSSR harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2024 sebesar 4.470/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2023 sebesar 3.860/lembar.  

Pada perusahaan BYAN harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2022 sebesar 21.000/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 

2023 sebesar 19.900/lembar. Pada perusahaan DKFT harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2024 sebesar 210/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 103/lembar. Pada perusahaan DSSA harga 

saham tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 37.000/lembar dan harga 

saham terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 3.980/lembar.  

Pada perusahaan DWGL harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2024 sebesar 250/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 2023 

sebesar 116/lembar.  Pada perusahaan ENRG harga saham tertinggi terdapat 
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pada tahun 2022 sebesar 294/lembar dan harga saham terendah terdapat pada 

tahun 2023 sebesar 220/lembar. Pada perusahaan FIRE harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 163/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2024 sebesar 88/lembar.  

Pada perusahaan GEMS harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2024 sebesar 10.625/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 

2023 sebesar 5.800/lembar. Pada perusahaan HRUM harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 1.620/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2024 sebesar 1.035/lembar. Pada perusahaan IFSH harga 

saham tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 960/lembar dan harga 

saham terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 830/lembar.  

Pada perusahaan INCO harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2022 sebesar 6.961/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 

2024 sebesar 3.620/lembar. Pada perusahaan ITMG harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 39.025/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2023 sebesar 25.650/lembar. Pada perusahaan KKGI 

harga saham tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 540/lembar dan harga 

saham terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 368/lembar.  

Pada perusahaan MBAP harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2022 sebesar 7.625/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 

2024 sebesar 2.690/lembar.  Pada perusahaan MCOL harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 6.975/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2024 sebesar 5.300/lembar. Pada perusahaan NICL harga 
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saham tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 260/lembar dan harga 

saham terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 155/lembar.  

Pada perusahaan PSAB harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2024 sebesar 234/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 2023 

sebesar 88/lembar. Pada perusahaan PTBA harga saham tertinggi terdapat 

pada tahun 2022 sebesar 3.690/lembar dan harga saham terendah terdapat 

pada tahun 2023 sebesar 2.440/lembar. Pada perusahaan RMKE harga saham 

tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 940/lembar dan harga saham 

terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 498/lembar.  

Pada perusahaan SGER harga saham tertinggi terdapat pada tahun 

2023 sebesar 1.935/lembar dan harga saham terendah terdapat pada tahun 

2024 sebesar 382/lembar. Pada perusahaan SMMT harga saham tertinggi 

terdapat pada tahun 2023 sebesar 930/lembar dan harga saham terendah 

terdapat pada tahun 2022 sebesar 665/lembar. Pada perusahaan TINS harga 

saham tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 1.170/lembar dan harga 

saham terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 645/lembar Jika dilihat dari 

harga saham perusahaan maka terdapat 17 perusahaan yang mengalami 

penurunan dan 10 perusahaan yang mengalami peningkatan. 

2. Price to Book Value (PBV) 

Price to Book Value (PBV) merupakan rasio yang digunakan untuk 

membandingkan harga pasar suatu saham dengan harga pasar sebenarnya. 

Berikut adalah data Price to Book Value (PBV) pada perusahaan 
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pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022-2024 

sebagai berikut: 

Tabel IV.2 Data Price to Book Value Periode 2022-2024 (dalam kali) 

No Emiten 
Price to Book Value (PBV) 

2022 2023 2024 

1 ADRO 1,29 0,66 0,94 

2 ANTM 2,11 1,66 1,16 

3 ARCI 2,18 2,52 1,39 

4 ARII 0,87 0,69 0,74 

5 BRMS 1,56 1,61 2,53 

6 BSSR 2,71 2,89 2,74 

7 BYAN 19 19,77 18,96 

8 DKFT  1,45 1,47 1,39 

9 DSSA  0,73 2,51 10,97 

10 DWGL 8,53 4,30 8,40 

11 ENRG 0,97 0,63 0,48 

12 FIRE 0,82 0,83 0,54 

13 GEMS 6,54 3,55 5,93 

14 HRUM 1,47 1,03 0,96 

15 IFSH 2,91 2,81 2,18 

16 INCO 1,99 1,10 0,86 

17 ITMG 1,49 1,11 0,97 

18 KKGI 1,15 0,83 1,03 

19 MBAP 2,63 1,72 1,10 

20 MCOL 2,97 2,19 2,12 

21 NICL 3,47 2,69 2,59 

22 PSAB 0,46 0,40 1,26 

23 PTBA 1,61 1,45 1,41 

24 RMKE 3,74 1,78 8,60 

25 SGER 2,15 6,32 2,8 

26 SMMT 2,19 2,82 2,92 

27 TINS 1,22 0,72 1,10 
Sumber: www.idx.co.id,data diolah 

Berdasarkan data pada tabel IV.2 diatas dapat dilihat bahwa PBV pada 

perusahaan ADRO tertingginya terdapat pada tahun 2022 sebesar 1,29 kali 

dan PBV terendahnya terdapat pada tahun 2023 sebesar 0,66 kali. PBV pada 

perusahaan ANTM tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,11 kali dan 

PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 1,16 kali. PBV pada 



69 
 

 
 

perusahaan ARCI tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 2,52 kali dan 

PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 1,39 kali.  

PBV pada perusahaan ARII tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

0,87 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,69 kali. PBV 

pada perusahaan BRMS tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 2,53 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 1,56 kali. PBV pada 

perusahaan BSSR tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 2,89 kali dan 

PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 2,71 kali.  

PBV pada perusahaan BYAN tertinggi terdapat pada tahun 2023 

sebesar 19,77 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 18,96 

kali. PBV pada perusahaan DKFT tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 

1,47 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 1,39 kali. PBV 

pada perusahaan DSSA tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 10,97 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 0,73 kali.  

PBV pada perusahaan DGWL tertinggi terdapat pada tahun 2022 

sebesar 8,53 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 4,30 

kali. PBV pada perusahaan ENRG tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

0,97 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,48 kali. PBV 

pada perusahaan FIRE tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 0,83 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,48 kali.  

PBV pada perusahaan GEMS tertinggi terdapat pada tahun 2022 

sebesar 6,54 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 3,55 

kali. PBV pada perusahaan HRUM tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 
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1,47 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,96 kali. PBV 

pada perusahaan IFSH tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,91 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 2,18 kali.  

PBV pada perusahaan INCO tertinggi terdapat pada tahun 2022 

sebesar 1,99 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,86 

kali. PBV pada perusahaan ITMG tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

1,49 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 0,97 kali. PBV 

pada perusahaan KKGI tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 1,15 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 0,83 kali.  

PBV pada perusahaan MBAP tertinggi terdapat pada tahun 2022 

sebesar 2,63 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 1,10 

kali. PBV pada perusahaan MCOL tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

2,97 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 2,12 kali. PBV 

pada perusahaan NICL tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 3,47 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 2,59 kali.  

PBV pada perusahaan PSAB tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 1,26 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 0,40 

kali. PBV pada perusahaan PTBA tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

1,61 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 1,41 kali. PBV 

pada perusahaan RMKE tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 8,60 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 1,78 kali.  

PBV pada perusahaan SGER tertinggi terdapat pada tahun 2023 

sebesar 6,32 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,15 
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kali. PBV pada perusahaan SMMT tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

2,92 kali dan PBV terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,19 kali. PBV 

pada perusahaan TINS tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 1,22 kali 

dan PBV terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 0,72 kali. Jika dilihat 

dari PBV perusahaan maka terdapat 21 perusahaan yang mengalami 

penurunan dan 6 perusahaan yang mengalami peningkatan. 

3. Price Earnings Ratio (PER) 

Price Earnings Ratio (PER) merupakan rasio yang digunakan 

membandingkan harga pasar suatu saham dengan laba per saham. Berikut 

adalah data Price Earnings Ratio (PER) pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022-2024 sebagai berikut: 

Tabel IV.3 Data Price Earnings Ratio Periode 2022-2024 (dalam kali) 

No Emiten 
Price Earnings Ratio (PER) 

2022 2023 2024 

1 ADRO 3,39 2,65 3,42 

2 ANTM 17,17 10,13 10,05 

3 ARCI 17,04 61,62 37,18 

4 ARII 2,02 -8,95 38,56 

5 BRMS 22,86 87,06 126,74 

6 BSSR 2,55 3,77 5,61 

7 BYAN 21,35 28,50 46,16 

8 DKFT  -6,41 9,01 3,23 

9 DSSA  6,36 6,30 58,20 

10 DWGL 16,69 17,24 19,53 

11 ENRG 7,43 5,07 4,78 

12 FIRE -3,1 -1,77 5,09 

13 GEMS 4,67 3,63 8,32 

14 HRUM 5,29 6,56 16,32 

15 IFSH 10,26 8,11 21,08 

16 INCO 22,25 10,75 41,68 

17 ITMG 2,67 2,55 5,09 

18 KKGI 3,18 3,11 4,25 

19 MBAP 2,92 7,40 10,90 

20 MCOL 4,19 4,63 10,54 



72 
 

 
 

21 NICL 14,02 17,48 8,70 

22 PSAB 19,58 -4,60 41,48 

23 PTBA 3,23 4,43 6,21 

24 RMKE 11,50 8,60 7,56 

25 SGER 2,90 16,76 9,03 

26 SMMT 5,18 11,83 67,97 

27 TINS 4,74 -25,01 8,76 
Sumber: www.idx.co.id,data diolah 

Berdasarkan data pada tabel IV.3 diatas dapat dilihat bahwa PER pada 

perusahaan ADRO tertingginya terdapat pada tahun 2024 sebesar 3,42 kali 

dan PER terendahnya terdapat pada tahun 2023 sebesar 2,65 kali. PER pada 

perusahaan ANTM tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 17,17 kali dan 

PER terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 10,05 kali. PER pada 

perusahaan ARCI tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 61,62 kali dan 

PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 17,04 kali.  

PER pada perusahaan ARII tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

38,56 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar -8,95 kali. 

PER pada perusahaan BRMS tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

126,74 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 22,86 kali. 

PER pada perusahaan BSSR tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 5,61 

kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,55 kali.  

PER pada perusahaan BYAN tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 46,16 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 21,35 

kali. PER pada perusahaan DKFT tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 

9,01 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar -6,41 kali. PER 

pada perusahaan DSSA tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 58,20 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 6,30 kali.  
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PER pada perusahaan DWGL tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 19,53 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 16,69 

kali. PER pada perusahaan ENRG tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 

7,43 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 4,78 kali. PER 

pada perusahaan FIRE tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 5,09 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar -3,10 kali.  

PER pada perusahaan GEMS tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 8,32 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 3,63 

kali. PER pada perusahaan HRUM tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

16,32 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 5,29 kali. PER 

pada perusahaan IFSH tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 21,08 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 8,11 kali.  

PER pada perusahaan INCO tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 41,68 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 10,75 

kali. PER pada perusahaan ITMG tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

5,09 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 2,55 kali. PER 

pada perusahaan KKGI tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 4,25 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar 3,11 kali.  

PER pada perusahaan MBAP tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 10,90 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,92 

kali. PER pada perusahaan MCOL tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

10,54 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 4,19 kali. PER 
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pada perusahaan NICL tertinggi terdapat pada tahun 2023 sebesar 17,48 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 8,70 kali.  

PER pada perusahaan PSAB tertinggi terdapat pada tahun 2024 

sebesar 41,48 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar -4,60 

kali. PER pada perusahaan PTBA tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

6,21 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 3,23 kali. PER 

pada perusahaan RMKE tertinggi terdapat pada tahun 2022 sebesar 11,50 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2024 sebesar 7,56 kali.  

PER pada perusahaan SGER tertinggi terdapat pada tahun 2023 

sebesar 16,76 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 2,90 

kali. PER pada perusahaan SMMT tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 

67,97 kali dan PER terendah terdapat pada tahun 2022 sebesar 5,18 kali. PER 

pada perusahaan TINS tertinggi terdapat pada tahun 2024 sebesar 8,76 kali 

dan PER terendah terdapat pada tahun 2023 sebesar -25,01 kali. Jika dilihat 

dari PER perusahaan maka terdapat 6 perusahaan yang mengalami penurunan 

dan 21 perusahaan yang mengalami peningkatan. 

C. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Untuk mendapatkan hasil penelitian sesuai dengan tujuan penelitian ini 

maka perlu dilakukan pemilihan model data panel dengan teknik analisis data. 

Adapun variabel-variabel dalam penelitian ini adalah Harga Saham, Price to 

Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER). Uji statistik deskriptif 

digunakan untuk memberi informasi mengenai karakteristik data berupa mean, 
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median, maximum, minimum, standar deviasi, dan sebagainya. Berikut tabel IV.4 

menjelaskan hasil uji statistik deskriptif pada penelitian ini: 

Tabel IV.4 Statistik Deskriptif 

 HS PBV PER 

 Mean  4092.827  2.802099  14.16333 

 Median  940.0000  1.610000  7.560000 

 Maximum  39025.00  19.77000  126.7400 

 Minimum  88.00000  0.400000 -25.01000 

 Std. Dev.  7777.439  3.747148  21.32139 

 Skewness  2.965528  3.379550  2.771022 

 Kurtosis  11.63059  14.59413  13.00768 

    

 Jarque-Bera  370.1177  607.8691  441.6795 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000 

    

 Sum  331519.0  226.9700  1147.230 

 Sum Sq. Dev.  4.84E+09  1123.289  36368.13 

    

 Observations  81  81  81 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan data pada tabel IV.1 diperoleh informasi mengenai variabel 

penelitian yaitu: 

Pada variabel harga saham memiliki nilai maksimum sebesar 39025,00 

terdapat pada PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) tahun 2022. Sedangkan 

harga saham memiliki nilai minimum sebesar 88,00000 terdapat pada PT. J 

Resources Asia Pasifik Tbk (PSAB) pada tahun 2023. Nilai rata-rata (mean) 

sebesar 4092,827, serta nilai standar deviasi sebesar 7777,439, dengan total 

keseluruhan data penelitian sebanyak 81 data. 

Pada variabel Price to Book Value (PBV) memiliki nilai maksimum 

sebesar 19,770000 terdapat pada PT Bayan Resources Tbk (BYAN) tahun 2023. 

Sedangkan Price to Book Value (PBV) memiliki nilai minimum sebesar 

0,400000 terdapat pada PT. J Resources Asia Pasifik Tbk (PSAB) pada tahun 
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2023. Nilai rata-rata (mean) sebesar 2,802099, serta nilai standar deviasi 

sebesar 3,747148, dengan total keseluruhan data penelitian sebanyak 81 data. 

Pada variabel Price Earnings Ratio (PER) memiliki nilai maksimum 

sebesar 126,7400 terdapat pada PT Bumi Resources Minerals Tbk (BRMS) 

tahun 2024. Sedangkan Price Earnings Ratio (PER) memiliki nilai minimum 

sebesar -25,01000 terdapat pada PT. Timah Tbk (TINS) pada tahun 2023. Nilai 

rata-rata (mean) sebesar 14,16333, serta nilai standar deviasi sebesar 21,32139, 

dengan total keseluruhan data penelitian sebanyak 81 data. 

D. Hasil Uji Normalitas 

Hasil normalitas dilakukan untuk menguji apakah pada suatu model 

regresi, suatu variabel independen dan variabel dependen ataupun keduanya 

mempunyai distribusi normal atau tidak normal. Uji normalitas residual metode 

Ordinary Least Square (OLS) secara format dapat di deteksi dari metode yang 

dikembangkan oleh Jarque Bera yang sering kita kenal dengan sebutan JB test. 

Hasil data murni di uji normalitas dapat dilihat pada tabel berikut: 

Gambar IV.1 Hasil Uji Normalitas 
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Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 
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Berdasarkan gambar di atas, nilai prob jb sebesar 0,000000 < 0,05, 

artinya data tidak terdistribusi normal. Karena data tidak normal, maka 

dilakukan pengobatan dengan membuat semi log pada variabel Y untuk 

memperbaiki normalitas data. Sehingga hasil normalitasnya setelah di semi log 

kan dapat dilihat pada gambar berikut: 

Gambar IV.2 Hasil Uji Normalitas (semi log) 
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Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

 

Berdasarkan gambar IV.2 hasil Histogram-Normality test diatas dapat 

dilihat pada nilai probability jarque-bera nya, data tersebut dinyatakan 

berdistribusi normal jika nilai Jarque-Bera nya > 0,05. Hasil dari Probability 

Jarque-Bera nya sebesar 0,484515 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa data 

tersebut dinyatakan berdistribusi normal. 

E. Hasil Model Regresi Data Panel 

Data panel adalah gabungan antara waktu (time series) dan data silang 

(cross section) data runtut waktu biasaya meliputi suatu objek atau individu. 

Regresi dengan menggunakan data panel disebut dengan regresi data panel, 

menguji model regresi ada tiga model yang digunakan, berikut pembagiannya: 
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1. Model Common Effect 

Model Common Effect adalah pendekatan model data panel yang 

paling sederhana karena yang mengkombinasi data time series dan data cross 

section. Pada model ini tidak diperhatikan dimensi waktu maupun individu 

dan diasumsi bahwa perilaku data perusahaan sama dalam berbagai kurun 

waktu, Hasil uji Model Common Effect disajikan pada tabel IV.5 

Tabel IV.5 Hasil Model Common Effect 
Dependent Variable: LOG(HS)?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/11/25   Time: 07:56   

Sample: 2022 2024   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 27   

Total pool (balanced) observations: 81  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.645600 0.225408 29.48250 0.0000 

PBV? 0.192668 0.046502 4.143221 0.0001 

PER? -0.011831 0.008173 -1.447597 0.1517 

     
     

R-squared 0.181844     Mean dependent var 7.017915 

Adjusted R-squared 0.160865     S.D. dependent var 1.645980 

S.E. of regression 1.507788     Akaike info criterion 3.695498 

Sum squared resid 177.3271     Schwarz criterion 3.784181 

Log likelihood -146.6677     Hannan-Quinn criter. 3.731079 

F-statistic 8.668153     Durbin-Watson stat 0.091340 

Prob(F-statistic) 0.000399    

     
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

2. Model Fixed Effect 

Model ini mengasumsikan bahwa perbedaan antar individu dapat 

diakomodasi dari perbedaan intersepnya. Untuk mengestimasi data panel 

Model Fixed Effect menggunakan teknik variabel dummy untuk menangkap 

perbedaan intersep antar perusahaan, namun demikian slope nya sama antar 

perusahaan. 
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Model estimasi ini sering juga disebut dengan teknik least squares 

dummy variabel (LSDV). Hasil uji Model Fixed Effect disajikan pada tabel 

IV.6 sebagai berikut: 

Tabel IV.6 Hasil Model Fixed Effect 
 

Dependent Variable: LOG(HS)?   

Method: Pooled Least Squares   

Date: 06/11/25   Time: 07:57   

Sample: 2022 2024   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 27   

Total pool (balanced) observations: 81  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.376968 0.073328 86.96530 0.0000 

PBV? 0.214553 0.026202 8.188344 0.0000 

PER? 0.002806 0.002102 1.335068 0.1877 

 Effects Specification   

     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     

R-squared 0.986199     Mean dependent var 7.017915 

Adjusted R-squared 0.978768     S.D. dependent var 1.645980 

S.E. of regression 0.239839     Akaike info criterion 0.255147 

Sum squared resid 2.991185     Schwarz criterion 1.112419 

Log likelihood 18.66655     Hannan-Quinn criter. 0.599096 

F-statistic 132.7106     Durbin-Watson stat 2.360116 

Prob(F-statistic) 0.000000   0.000000 

     
     

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

3. Model Random Effect 

Model ini akan mengestiminasi data panel dimana variabel gangguan 

mungkin saling berhubungan antar waktu dan antar individu. Pada model 

random effect perbedaan intersep diakomodasikan oleh error terms masing 

masing perusahaan. Keuntungan merupakan model ini yakni menghilangkan 

heterokedastisitas. Hasil uji random effect model disajikan pada table IV.7 

berikut. 
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Tabel IV.7 Hasil Model Random Effect 
Dependent Variable: LOG(HS)?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 06/11/25   Time: 07:58   

Sample: 2022 2024   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 27   

Total pool (balanced) observations: 81  

Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV? 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER? 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

     
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

          
Cross-section random 1.522487 0.9758 

Idiosyncratic random 0.239839 0.0242 

          
 Weighted Statistics   

          
R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000   0.000000 

          
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Maka dari hasil pengujian model estimasi yang tepat di atas maka 

yang digunakan di dalam penelitian ini adalah model estimasi dengan jenis 

random effect model. 

F. Pemilihan Model Terbaik 

Data panel adalah gabungan antara data runtut waktu (time series) dan 

data silang (cross section). Data runtut waktu biasaya meliputi satu 

objek/individu tetapi meliputi beberapa periode. Dalam menguji model regresi 

mana yang akan digunakan, maka dapat diuji dengan menggunakan uji chow, uji 

hausman, dan uji lagrange multiplier. Uji yang pertama sekali digunakan adalah 
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uji chow, uji chow digunakan untuk menguji model mana yang akan digunakan 

yaitu antara model common effect atau fixed effect. 

Jika hasilnya adalah common effect maka pemilihan model tidak 

dilajutkan lagi akan tetapi jika model fixed effect yang terpilih maka pemilihan 

uji dilajutkan ke uji hausman. Jika hasil uji tersebut yang terpilih adalah model 

fixed effect maka model yang akan digunakan dalam penelitian adalah fixed 

effect, akan tetapi jika model random effect yang terpilih maka pengujian model 

dilajutkan ke uji lagrange multiplier, pemilihan model data penel dalam 

penelitian ini dapat dilihat sebagai berikut: 

1. Hasil Uji Chow 

Uji chow atau yang disebut juga dengan likelihood ratio digunakan 

untuk apakah model pooled least square (common effect) atau fixed effect 

model yang akan dipilih untuk estimasi data. Uji ini dapat digunakan dengan 

uji restriced F test atau uji chow. Untuk hasil uji chow dapat dilihat pada tabel 

berikut ini: 

Tabel IV.8 Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects 

     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     

Cross-section F 116.566462 (26,52) 0.0000 

Cross-section Chi-square 330.668445 26 0.0000 

     
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 
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Berdasarkan hasil Uji Chow pada table IV.8 diatas, menunjukkan 

bahwa nilai probability cross section chi square menunjukkan angka yang 

lebih kecil dibandingkan dengan nilai signifikansi, yaitu 0,0000 < 0,05. 

Sehingga model regresi sementara yang tepat dalam penelitian ini yakni fixed 

effect. Karena model yang terpilih fixed effect maka pengujian dilanjutkan. 

2. Hasil Uji Hausman 

Uji hausman merupakan pengujian untuk menentukan model fixed 

effect dan random effect yang paling tepat digunakan dalam mengestimasi 

data panel. Untuk melihat hasil uji hausman dapat dilihat tabel berikut: 

Tabel IV.9 Hasil Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 2.163120 2 0.3391 

     
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan hasil uji Hausman pada table IV.9 diatas menunjukkan 

bahwa nilai probability cross section random menunjukkan angka lebih kecil 

dibandingkan dengan nilai signifikansi, yaitu 0,3391> 0,05. Sehingga model 

regresi yang tepat dan terbaik dalam penelitian ini yakni Random Effect. 

Karena model yang terpilih adalah Random Effect maka pengujian berlanjut. 

3. Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM) 

Uji Lagrange Multiplier (Uji LM) digunakan untuk memastikan 

model mana yang akan kita pakai untuk melakukan estimasi dan analisa 
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antara model Random effect atau common Effect. Pengambilan keputusan 

dalam uji ini dilakukan dengan membandingkan nilai Test Hypothesis Cross-

Section dengan alpha, dengan ketentuan yaitu, Jika nilai Prob. Value dari 

Breuch-Pagn > 0,05 maka model yang terpilih adalah model common effect 

dan Jika nilai Prob. Value dari Breuch-Pagn < 0,05 maka model yang terpilih 

adalah random effect. 

Tabel IV.10 Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM) 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives 

    
    
 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    

Breusch-Pagan  72.27368  1.303335  73.57702 

 (0.0000) (0.2536) (0.0000) 

    

Honda  8.501393 -1.141637  5.204133 

 (0.0000) (0.8732) (0.0000) 

    

King-Wu  8.501393 -1.141637  1.171984 

 (0.0000) (0.8732) (0.1206) 

    

Standardized Honda  8.927862 -0.891819  1.910008 

 (0.0000) (0.8138) (0.0281) 

    

Standardized King-Wu  8.927862 -0.891819 -0.951981 

 (0.0000) (0.8138) (0.8294) 

    

Gourieroux, et al. -- --  72.27368 

   (0.0000) 

    
Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Maka dari hasil pengujian model estimasi yang tepat di atas maka 

yang digunakan di dalam penelitian ini adalah model estimasi dengan jenis 

model random effect. 
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G. Hasil Uji Asumsi Klasik 

1. Hasil Uji Multikolinearitas 

Tabel IV.11 Hasil Uji Multikolinearitas 

 PBV PER 

PBV  1.000000  0.253109 

PER  0.253109  1.000000 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Uji Multikolinearitas data panel dapat dilihat melalui table IV.11 

Auxiliary regression, dimana jika diantar variabel bebasnya diatas 0,80 maka 

terjadi multikolinearitas. Akan tetapi jika antar variabel bebasnya dibawah 

dari 0,80 maka penelitian bebas dari multikolinearitas. Berikut hasil auxiliary 

regression tabel IV.11. Dari hasil uji multikolinearitas diatas dapat dilihat 

variabel bebasnya tidak melebihi 0,80 berarti hasil data ini tidak terjadi 

multikolinearitas. 

2. Hasil Uji Autokorelasi 

Uji autokolerasi bertujuan untuk menguji apakah model regresi linear 

ada kolerasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan 

pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi autokolerasi, maka 

dinamakan ada problem autokolerasi. Autokolerasi muncul karena observasi 

yang berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. Masalah ini 

terjadi karena residual (kesalahan gangguan). Untuk hasil penggujiannya 

dapat dilihat pada tabel sebagai berikut: 
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Tabel IV.12 Hasil Uji Autokorelasi 
R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan tabel IV.12 diatas hasil uji autokolerasi diatas terdapat 

nilai durbin watson (DW) sebesar 1,572749, dan -2 kurang dari nilai DW 

(1,572749) kurang dari +2. Sehingga dapat dijelaskan -2 <1,572749< +2. 

Maka dapat disimpulkan tidak terdapat autokolerasi dalam penelitian ini. 

H. Uji Hipotesis 

1. Uji Parsial (Uji-t) 

Untuk hasil pengujian parsial (Uji-t) yang telah diolah dapat dilihat 

pada tabel IV.13 sebagai berikut: 

Tabel IV.13 Hasil Uji Parsial (Uji-t) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan tabel IV.13 diatas hasil pengambilan keputusan uji t 

apabila nilai probabilitas lebih kecil dari nilai signifikan yaitu 0,05. Untuk 

hasil uji t dapat dijelaskan sebagai berikut:  

a. Variabel Price to Book Value (PBV) memiliki nilai probabilitas 0,0000 < 

0,05. Dikarenakan nilai probabilitas Price to Book Value (PBV) lebih kecil 

dari 0,05 maka Ha1 diterima. Hal ini menunjukkan Price to Book Value 

(PBV) berpengaruh terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024.  
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b. Variabel Price Earnings Ratio (PER) memiliki nilai probabilitas 0,2182 > 

0,05. Dikarenakan nilai probabilitas Price Earnings Ratio (PER) lebih 

besar dari 0,05 maka Ha2 ditolak. Hal ini menunjukkan Price Earnings 

Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022-2024. 

2. Uji Simultan (Uji-F) 

Untuk hasil pengujian simultan (Uji-F) yang telah diolah dapat dilihat 

pada tabel IV.14 sebagai berikut: 

Tabel IV.14 Hasil Uji Simultan (Uji-F) 
R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan tabel IV.14 diatas dapat dilihat bahwa nilai Prob (F-

statistic) sebesar 0,000000. Nilai Prob (F-statistic) 0,000000 < 0,05 maka Ha3 

diterima. Kesimpulannya Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings 

Ratio (PER) berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-

2024. 

3. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Untuk hasil pengujian koefisien determinasi (R
2
) yang telah diolah 

dapat dilihat pada tabel IV.15 sebagai berikut: 
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Tabel IV.15 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Diperoleh nilai koefisien determinasi (R2) adalah 0,530384, artinya 

bahwa variabel independen mampu menjelaskan variabel dependen sebesar 

53,04% sedangkan 46,96% dijelaskan oleh variabel lain di luar model 

penelitian ini. Dengan demikian masih terdapat variabel lain yang 

mempengaruhi harga saham selain Price to Book Value (PBV) dan Price 

Earnings Ratio (PER). 

I. Uji Regresi Berganda 

Adapun hasil regresi linear berganda dapat dilihat dalam tabel IV.6 

sebagai berikut: 

Tabel IV.16 Hasil Uji Regresi Berganda 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Berdasarkan tabel IV.16 dari hasil output diatas maka model analisis 

regresi berganda antara variabel bebas terhadap variabel terikat dapat 

ditransformasikan dalam model persamaan berikut: 

Yit = α + b1 X1it + b2 X2it + e ........................................................................... (4.1) 

Sehingga persamaan regresi dalam penelitian ini sebagai berikut: 

HSit = α + b1 PBV1it + b2 PERit + e ................................................................. (4.2) 
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HSit = 6,387959 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

Dari persamaan regresi dapat diartikan dan diambilkan kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Nilai konstanta (α) bernilai positif sebesar 6,387959 dapat diartikan jika Price 

to Book Value dan Price Earnings Ratio diasumsikan 0 maka nilai konstanta 

harga saham sebesar 6,387959 satuan. 

2. Nilai koefisien Price to Book Value (b1) adalah 0,211753 artinya apabila 

variabel Price to Book Value ditambah 1 satuan, maka harga saham 

bertambah sebesar 0,211753 satuan. Koefisien bernilai positif antara Price to 

Book Value dengan harga saham. 

3. Nilai e sebesar 0,301440 merupakan error atau keadaan saat variabel harga 

saham belum dipengaruhi oleh variabel lain yaitu variabel Price Earnings 

Ratio (X1) dan Price Earnings Ratio (X2). 

J. Intersep 

Intersep dalam penelitian ini merupakan nilai konstanta dari masing 

masing perusahaan ketika Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio 

(PER) bernilai 0. Hasil intersep menunjukkan variasi nilai yang berbeda pada 

masing-masing perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di daftar efek 

syariah, dimana terdapat perusahaan dengan nilai intersep positif maupun 

negatif. Adapun dari hasil model yang terpilih yaitu Model Random Effect, 

memiliki nilai intersep seperti yang terdapat pada tabel berikut: 
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Tabel IV.16 Hasil Model Random Effect Beserta Intersep 
Dependent Variable: LOG(HS)?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 06/11/25   Time: 07:58   

Sample: 2022 2024   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 27   

Total pool (balanced) observations: 81  

Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV? 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER? 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

Random Effects (Cross)     

_ADRO--C 1.326681    

_ANTM--C 0.681066    

_ARCI--C -1.131635    

_ARII--C -1.055920    

_BRMS--C -1.630290    

_BSSR--C 1.343732    

_BYAN--C -0.618173    

_DKFT--C -1.782345    

_DSSA--C 1.798090    

_DWGL--C -2.768768    

_ENRG--C -1.035995    

_FIRE--C -1.761995    

_GEMS--C 1.387933    

_HRUM--C 0.515629    

_IFSH--C -0.192351    

_INCO--C 1.731502    

_ITMG--C 3.626731    

_KKGI--C -0.541314    

_MBAP--C 1.592952    

_MCOL--C 1.755309    

_NICL--C -1.712158    

_PSAB--C -1.703646    

_PTBA--C 1.251723    

_RMKE--C -0.403215    

_SGER--C -0.540273    

_SMMT--C -0.375123    

_TINS--C 0.241853    

          
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

          
Cross-section random 1.522487 0.9758 

Idiosyncratic random 0.239839 0.0242 

          
 Weighted Statistics   

          
R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000   0.000000 
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 Unweighted Statistics   

          
R-squared 0.140983     Mean dependent var 7.017915 

Sum squared resid 186.1832     Durbin-Watson stat 0.037981 

Sumber: Hasil Output Eviews 12, 2025 

Nilai intersep yang diperoleh masing-masing perusahaan dapat dijelaskan 

sebagai berikut: 

1. HSADRO = 1,326681 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

2. HSANTM = 0,681066 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

3. HSADRCI = -1,131635 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

4. HSARII = -1,055920 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

5. HSBRMS = -1,650290 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

6. HSBSSR = 1,343732 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

7. HSBYAN = -0,618173 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

8. HSDKFT = -1,782345 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

9. HSDSSA = 1,798090 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

10. HSDWGL = -2,768768 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

11. HSENRG = -1,035995 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

12. HSFIRE = -1,761995 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

13. HSGEMS = 1,387933 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

14. HSHRUM = 0,515629 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

15. HSIFSH = -0,192351 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

16. HSINCO = 1,731502 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

17. HSITMG = 3,626731 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

18. HSKKGI = -0,541314 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

19. HSMBAP = 1,592952 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 
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20. HSMCOL = 1,755309 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

21. HSNICL = -1,712158 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

22. HSPSAB = -1,703646 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

23. HSPTBA = 1,251723 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

24. HSRMKE = -0,403215 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

25. HSSGER = -0,540237 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

26. HSSMMT = -0,375123 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

27. HSTINS = 0,241853 + 0,211753PBVit + 0,002584PERit + 0,301440 

Nilai intersep bernilai negatif terdapat pada perusahaan ARCI, ARII, 

BRMS, BYAN, DKFT, DWGL, ENRG, FIRE, IFSH, KKGI, NICL, PSAB, 

RMKE, SGER, dan SMTT. Nilai intersep negatif menunjukkan secara rata-rata 

tanpa pengaruh variabel Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio 

(PER), maka harga saham cenderung berada di bawah 0 atau negatif. Hal ini 

menunjukkan ada faktor-faktor lain yang menurunkan nilai harga saham.  

Nilai intersep bernilai positif terdapat pada perusahaan ADRO, ANTM, 

BSSR, DSSA, GEMS, HRUM, INCO, ITMG, MBAP, MCOL, PTBA, dan 

TINS. Nilai intersep positif menunjukkan secara rata-rata ketika variabel Price 

to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) bernilai 0, maka harga 

saham berada pada tingkat positif. Hal ini menunjukkan ada faktor-faktor lain 

yang meningkatkan nilai harga saham. 

Faktor lain yang dapat menurunkan nilai harga saham atau meningkatkan 

nilai harga dapat dilihat dari kemampuan profit perusahaan melalui tingkat 

profitabilitasnya. Selain itu, kondisi ekonomi makro dan sentimen pasar juga 
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berperan penting dalam naik turunnya harga saham. Kebijakan pemerintah dan 

situasi politik juga dapat memengaruhi kepercayaan investor terhadap saham 

perusahaan. 

K. Pembahasan Hasil Penelitian 

Penelitian ini berjudul Pengaruh Rasio Pasar terhadap Harga Saham pada 

Sektor Pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES). Penelitian ini dilakukan 

dengan menggunakan alat bantu eviews. Adapun teknik analisis data yang 

digunakan dalam penelitian ini berfungsi untuk melihat ada atau tidak ada 

pengaruh. Berdasarkan hasil penelitian, maka dapat diinterpretasikan sebagai 

berikut: 

1. Pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap Harga Saham pada Sektor 

Pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

Price to Book Value (PBV) adalah rasio yang digunakan untuk 

membandingkan harga pasar suatu saham dengan nilai bukunya. Nilai buku 

perusahaan mencerminkan total aset dikurangi total kewajiban, sehingga 

Price to Book Value (PBV) menunjukkan seberapa banyak investor bersedia 

membayar untuk setiap unit nilai buku perusahaan. Secara matematis, Price 

to Book Value (PBV) dihitung dengan membagi harga saham saat ini dengan 

nilai buku per lembar saham. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Price to Book Value (PBV) 

memiliki pengaruh terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024, yang sejalan 

dengan teori valuasi saham. Price to Book Value (PBV) mencerminkan 
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kepercayaan investor terhadap prospek dan kinerja perusahaan, sehingga 

semakin tinggi Price to Book Value (PBV) biasanya diikuti oleh kenaikan 

harga saham di pasar. Dengan demikian, Price to Book Value (PBV) menjadi 

indikator penting yang dapat digunakan untuk memprediksi pergerakan harga 

saham dan membantu investor dalam pengambilan keputusan investasi. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan Nugraha dkk (2024), menyatakan 

bahwa Price to Book Value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham perusahaan pertambangan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2018-2022. Price to Book Value (PBV) menunjukkan 

nilai perusahaan di pasar dibandingkan dengan nilai buku, yang sering 

dijadikan acuan dalam valuasi saham. Maka dapat disimpulkan bahwa Price 

to Book Value (PBV) memberikan pengaruh positif terhadap harga saham.
4
 

Sinaga dkk (2025) menyatakan bahwa Price to Book Value (PBV) 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan pertambangan batubara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2014-2023. Price to Book 

Value (PBV) menunjukkan nilai perusahaan di pasar dibandingkan dengan 

nilai buku, yang sering dijadikan acuan dalam valuasi saham.
5
 

Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa semakin tinggi Price to 

Book Value (PBV), semakin tinggi pula harga saham yang tercermin di pasar. 

                                                             
4
 Nizar Alfa Nugraha, Khalikussabir Khalikussabir, and Fahrurrozi Rahman, “Pengaruh Net 

Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Dan Price to Book Value (PBV) Terhadap Harga 

Saham Perusahaan Pertambangan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-

2022,” E-JRM: Elektronik Jurnal Riset Manajemen 13, no. 01 (2024), hlm. 1182. 
5
 Jhonni Sinaga and Muhammad Ilham Faturrahman, “Dampak Net Profit Margin ( NPM ), 

Dividend Payout Ratio ( DPR ), Price To Book Value ( PBV ), Earning Per Share ( EPS ), Dan DEBT 

To Equity Ratio ( DER ) Terhadap Harga Saham ( Studi Kasus Perusahaan Pertambangan Batubara 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indo” 4, no. 2 (2025), hlm. 388. 
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Price to Book Value (PBV) di bawah 1 mengindikasikan bahwa saham 

tersebut dihargai lebih murah oleh pasar dibandingkan dengan nilai buku 

perusahaan, sehingga dapat dianggap undervalued dan berpotensi menarik 

bagi investor.  

2. Pengaruh Price Earnings Ratio (PER) terhadap Harga Saham pada Sektor 

Pertambangan di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

Price Earnings Ratio (PER) menunjukkan berapa kali harga saham 

saat ini setara dengan laba bersih yang dihasilkan perusahaan dalam satu 

tahun. Nilai Price Earnings Ratio (PER) juga mencerminkan ekspektasi dan 

persepsi pasar terhadap saham tersebut. Price Earnings Ratio (PER) yang 

tinggi biasanya mengindikasikan harapan pertumbuhan laba yang tinggi, 

sedangkan Price Earnings Ratio (PER) rendah bisa berarti saham lebih murah 

atau perusahaan kurang diharapkan tumbuh cepat 

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa Price Earnings Ratio (PER) 

tidak berpengaruh terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. Hal ini 

menunjukkan bahwa perubahan nilai Price Earnings Ratio (PER) tidak secara 

langsung memengaruhi pergerakan harga saham di pasar. Investor tidak selalu 

menjadikan Price Earnings Ratio (PER) sebagai indikator utama dalam 

pengambilan Keputusan investasi, karena Price Earnings Ratio (PER) yang 

tinggi belum tentu mencerminkan kinerja perusahaan yang baik atau prospek 

pertumbuhan yang pasti.  
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Hasil penelitian ini sejalan dengan Yuni dan Suharti (2020), 

menyatakan bahwa Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertanian pada tahun 2015-

2018. Price Earning Ratio (PER) yang rendah maupun tinggi belum tentu 

dapat menaikkan atau menurunkan harga saham, karena pada umumnya 

investor akan lebih memperhatikan perusahaan yang secara langsung 

menggambarkan profitabilitas perusahaan yang tergambar pada setiap lembar 

saham.
6
 Syahputra dan Idawati (2024), menyatakan bahwa Price Earning 

Ratio (PER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Price 

Earning Ratio (PER) yang tinggi tidak berarti perusahaan mempunyai kinerja 

yang bagus untuk investasi. Nilai rasio ini bukan menjadi faktor utama dalam 

penentuan keputusan Investasi. Masih banyak faktor lain yang dapat 

mempengaruhi harga saham.
7
  

Harga saham dipengaruhi oleh banyak faktor termasuk sentimen pasar, 

berita, dan kondisi ekonomi makro, yang tidak hanya tercermin dari Price 

Earnings Ratio (PER) saat ini. Seorang investor harus mengamati segala 

faktor sebelum memutuskan untuk berinvestasi. Price Earnings Ratio (PER) 

hanya menggunakan laba bersih historis, sedangkan harga saham 

mencerminkan ekspektasi laba masa depan yang bisa berbeda dari realisasi 

masa lalu. 

                                                             
6
 Yuni Tannia dan Suharti, “Analisis Pengaruh Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, 

Price Earning Ratio Dan Price to Book Value Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor 

Pertanian,” INVEST : Jurnal Inovasi Bisnis Dan Akuntansi 1, no. 1 (2020), hlm. 25. 
7
 Syahputra dan Idawati, “Pengaruh Price Earnings Ratio (Per), Price To Book Value (Pbv), 

Dan Inflasi Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi Yang Tercatat Di Bei 2017-2021. ” Journal of 

Accounting, Management, and Islamic Economics, Vol. 02, No. 01, (2024), hlm. 153.  
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3. Pengaruh Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) 

terhadap Harga Saham pada Sektor Pertambangan di Daftar Efek Syariah 

(DES) pada tahun 2022-2024. 

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa Price to Book Value (PBV) 

dan Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh terhadap harga saham pada 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022-2024. Sesuai dengan teori yang menyatakan bahwa PBV mencerminkan 

kepercayaan pasar terhadap nilai dan prospek perusahaan sehingga 

mendorong kenaikan harga saham. Selain itu, Price Earning Ratio (PER) 

juga terbukti berpengaruh signifikan terhadap harga saham karena rasio ini 

menggambarkan ekspektasi investor terhadap kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba di masa depan. Dengan demikian, baik Price to Book 

Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) merupakan indikator 

fundamental yang penting dan berperan dalam pembentukan harga saham di 

pasar modal. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan Christiaan dkk (2021), menyatakan 

bahwa Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada sub sektor semen 

yang go Public di Bursa efek Indonesia tahun 2015-2019.
8
 Ratnasari dan Rika 

(2024), menyatakan bahwa Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings 

Ratio (PER) berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada tahun 

2019-2022. Price to Book Value (PBV) berperan sebagai ukuran nilai pasar 

                                                             
8
 Christiaan dan Karim, “Pengaruh Price Earning Ratio Dan Price Book Value Terhadap 

Harga Saham Pada Sub Sektor Semen Yang Go Public Di Bursa Efek Indonesia.” Vol. 18 No. 2  

(2021), hlm. 175.   
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relatif terhadap nilai buku perusahaan, yang sangat relevan dalam sektor 

pertambangan karena aset fisik dan cadangan mineral menjadi faktor utama 

penilaian nilai perusahaan. Sementara itu, Price Earnings Ratio (PER) 

mencerminkan ekspektasi pasar terhadap kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba, sehingga berpengaruh terhadap persepsi investor dalam 

menentukan harga saham.
9
 Dapat disimpulkan bahwa Price to Book Value 

(PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) merupakan variabel fundamental 

yang krusial bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi di sektor 

pertambangan. 

L. Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian yang dilakukan oleh peneliti, bukanlah mudah untuk 

mendapatkan hasil yang sempurna dari penelitian ini sehingga ada beberapa 

keterbatasan yang peneliti hadapi dalam menyelesaikan penelitian ini yaitu 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan sektor pertambangan yang 

konsisten terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

Sehingga belum dapat mempresentasikan semua perusahaan dari sektor lain. 

2. Penelitian ini hanya fokus terhadap dua variabel independen yaitu Price to 

Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) dalam mempengaruhi 

harga saham pada sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah 

(DES) pada tahun 2022-2024.

                                                             
9
 Dwi Ratnasari dan Rika Puspita Sari, “Pengaruh Earning Per Share, Price Earning Ratio 

Dan Price To Book Value Terhadap Harga Saham,” Soetomo Accounting Review 2, no. 4 (2024), hlm. 

512. 
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BAB V 

PENUTUP

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang dikemukakan dalam setiap sub bab 

sebelumnya, maka kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian pengaruh rasio 

pasar terhadap harga saham sektor pertambangan adalah sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil uji parsial (t) dalam penelitian ini dapat diketahui bahwa 

Price to Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham pada sektor 

pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-

2024. 

2. Berdasarkan hasil uji parsial (t) dalam penelitian ini dapat diketahui bahwa 

Price Earnings Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

sektor pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 

2022-2024. 

3. Berdasarkan hasil uji simultan (F) dalam penelitian ini dapat diketahui bahwa 

Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) berpengaruh 

secara simultan terhadap harga saham pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) pada tahun 2022-2024. 

B. Implikasi Hasil Penelitian 

Implikasi adalah suatu konsekuensi atau akibat langsung dari hasil 

penemuan suatu penelitian ilmiah. Hasil penelitian ini memberikan informasi 

mengenai Price to Book Value (PBV) dan Price Earnings Ratio (PER) terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan yang masuk Daftar Efek Syariah 
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(DES) di tahun 2022-2024. Temuan yang menunjukkan pengaruh Price to Book 

Value (PBV) terhadap harga saham menengaskan bahwa nilai pasar perusahaan 

pertambanagn sangat dipengaruhi oleh persepsi investor cenderung menilai 

saham berdasarkan sejauh mana harga pasar mencerminkan aset perusahaan, 

sehingga perusahaan perlu menjaga dan meningkatkan nilai asetnya agar 

menarik minat investor dan meningkatkan harga saham. Price Earnings Ratio 

(PER) yang mencerminkan ekspektasi pasar terhadap laba perusahaan dimasa 

depan. Price Earnings Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap harga saham, 

dapat menunjukkan bahwa investor mempertimbangkan faktor eksternal lain 

seperti profitabilitas perusahaan, kondisi pasar komoditas, sentimen pasar, dan 

kebijakan pemerintah. 

C. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, maka saran-saran yang dapat diberikan 

melalui hasil penelitian ini sebagai berikut: 

1. Untuk pemerintah lebih mendukung pengembangan pasar modal syariah, 

mendorong keterbukaan informasi perusahaan, meningkatkan edukasi dan 

literasi investasi syariah. 

2. Untuk regulator pasar modal memberikan dorongan edukasi pasar terkait 

pentingnya rasio pasar dalam pengambilan Keputusan investasi, khususnya 

pada emiten syariah. 

3. Bagi para investor dan calon investor yang ingin berinvestasi di sektor 

pertambangan agar dapat mempertimbangkan keputusannya dengan melihat 

rasio pasar dan kinerja perusahaan. 
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4. Bagi perusahaan sektor pertambangan, harusnya lebih memperbaiki kinerja 

perusahaan agar dapat menarik dan meningkatkan kepercayaan investor untuk 

menginvestasikan modalnya dalam perusahaan. 

5. Bagi peneliti selanjutnya yang tertarik untuk meneliti pengaruh rasio yang 

sudah di muat dalam penelitian ini agar menambahkan variabel-variabel lain 

yang dapat mempengaruhi harga saham dan harapannya agar peneliti juga 

menggunakan sampel yang lebih banyak agar hasil penelitiannya lebih akurat.
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LAMPIRAN-LAMPIRAN 

Lampiran 1 Data Harga Saham 

No Emiten 
Harga Saham 

2022 2023 2024 

1 ADRO 3.800 2.380 2.430 

2 ANTM 1.985 1.705 1.525 

3 ARCI 332 408 248 

4 ARII 296 218 236 

5 BRMS 159 170 346 

6 BSSR 4.280 3.860 4.470 

7 BYAN 21.000 19.900 20.250 

8 DKFT  103 112 210 

9 DSSA  3.980 8.000 37.000 

10 DWGL 172 116 250 

11 ENRG 294 220 230 

12 FIRE 163 113 88 

13 GEMS 7.050 5.800 10.625 

14 HRUM 1.620 1.335 1.035 

15 IFSH 960 870 830 

16 INCO 7.100 4.310 3.620 

17 ITMG 39.025 25.650 26.700 

18 KKGI 400 368 540 

19 MBAP 7.625 4.250 2.690 

20 MCOL 6.975 5.650 5.300 

21 NICL 155 208 260 

22 PSAB 107 88 234 

23 PTBA 3.690 2.440 2.750 

24 RMKE 940 595 498 

25 SGER 650 1935 382 

26 SMMT 665 930 730 

27 TINS 1.170 645 1.070 

 

Lampiran 2 Data Price to Book Value (PBV) 

No Emiten 
Price to Book Value (PBV) 

2022 2023 2024 

1 ADRO 1,29 0,66 0,94 

2 ANTM 2,11 1,66 1,16 

3 ARCI 2,18 2,52 1,39 

4 ARII 0,87 0,69 0,74 

5 BRMS 1,56 1,61 2,53 

6 BSSR 2,71 2,89 2,74 

7 BYAN 19 19,77 18,96 

8 DKFT  1,45 1,47 1,39 



 

 

9 DSSA  0,73 2,51 10,97 

10 DWGL 8,53 4,30 8,40 

11 ENRG 0,97 0,63 0,48 

12 FIRE 0,82 0,83 0,54 

13 GEMS 6,54 3,55 5,93 

14 HRUM 1,47 1,03 0,96 

15 IFSH 2,91 2,81 2,18 

16 INCO 1,99 1,10 0,86 

17 ITMG 1,49 1,11 0,97 

18 KKGI 1,15 0,83 1,03 

19 MBAP 2,63 1,72 1,10 

20 MCOL 2,97 2,19 2,12 

21 NICL 3,47 2,69 2,59 

22 PSAB 0,46 0,40 1,26 

23 PTBA 1,61 1,45 1,41 

24 RMKE 3,74 1,78 8,60 

25 SGER 2,15 6,32 2,8 

26 SMMT 2,19 2,82 2,92 

27 TINS 1,22 0,72 1,10 

 

Lampiran 3 Data Price Earnings Ratio (PER) 

No Emiten 
Price Earnings Ratio (PER) 

2022 2023 2024 

1 ADRO 3,39 2,65 3,42 

2 ANTM 17,17 10,13 10,05 

3 ARCI 17,04 61,62 37,18 

4 ARII 2,02 -8,95 38,56 

5 BRMS 22,86 87,06 126,74 

6 BSSR 2,55 3,77 5,61 

7 BYAN 21,35 28,50 46,16 

8 DKFT  -6,41 9,01 3,23 

9 DSSA  6,36 6,30 58,20 

10 DWGL 16,69 17,24 19,53 

11 ENRG 7,43 5,07 4,78 

12 FIRE -3,1 -1,77 5,09 

13 GEMS 4,67 3,63 8,32 

14 HRUM 5,29 6,56 16,32 

15 IFSH 10,26 8,11 21,08 

16 INCO 22,25 10,75 41,68 

17 ITMG 2,67 2,55 5,09 

18 KKGI 3,18 3,11 4,25 

19 MBAP 2,92 7,40 10,90 

20 MCOL 4,19 4,63 10,54 

21 NICL 14,02 17,48 8,70 



 

 

22 PSAB 19,58 -4,60 41,48 

23 PTBA 3,23 4,43 6,21 

24 RMKE 11,50 8,60 7,56 

25 SGER 2,90 16,76 9,03 

26 SMMT 5,18 11,83 67,97 

27 TINS 4,74 -25,01 8,76 

 

Lampiran 4 Statistik Deskriptif 

 HS PBV PER 

 Mean  4092.827  2.802099  14.16333 

 Median  940.0000  1.610000  7.560000 

 Maximum  39025.00  19.77000  126.7400 

 Minimum  88.00000  0.400000 -25.01000 

 Std. Dev.  7777.439  3.747148  21.32139 

 Skewness  2.965528  3.379550  2.771022 

 Kurtosis  11.63059  14.59413  13.00768 

    

 Jarque-Bera  370.1177  607.8691  441.6795 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000 

    

 Sum  331519.0  226.9700  1147.230 

 Sum Sq. Dev.  4.84E+09  1123.289  36368.13 

    

 Observations  81  81  81 

 

Lampiran 5 Uji Normalitas 

Sebelum Semi Log 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2022 2024

Observations 81

Mean      -3.03e-13

Median  -1456.587

Maximum  36080.02

Minimum -9814.665

Std. Dev.   6782.785

Skewness   3.510228

Kurtosis   16.50273

Jarque-Bera  781.6851

Probability  0.000000

 

 

 

 



 
 

 
 

Sesudah Semi Log 
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Series: Standardized Residuals

Sample 2022 2024

Observations  81

Mean      -1.82e-15

Median  -0.101432

Maximum  3.670870

Minimum -2.944112

Std. Dev.   1.488821

Skewness    0.204394

Kurtos is    2.487859

Jarque-Bera  1.449213

Probabi l i ty  0.484515

 

 

Lampiran 6 Model Data Panel 

Uji Common Effect 

Dependent Variable: LOG(HS)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 05/27/25   Time: 14:11  

Sample: 2022 2024   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 27  

Total panel (balanced) observations: 81 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.645600 0.225408 29.48250 0.0000 

PBV 0.192668 0.046502 4.143221 0.0001 

PER -0.011831 0.008173 -1.447597 0.1517 

     
     

R-squared 0.181844     Mean dependent var 7.017915 

Adjusted R-squared 0.160865     S.D. dependent var 1.645980 

S.E. of regression 1.507788     Akaike info criterion 3.695498 

Sum squared resid 177.3271     Schwarz criterion 3.784181 

Log likelihood -146.6677     Hannan-Quinn criter. 3.731079 

F-statistic 8.668153     Durbin-Watson stat 0.091340 

Prob(F-statistic) 0.000399    

     
     

 



 

 

Uji Fixed Effect 

Dependent Variable: LOG(HS)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 05/27/25   Time: 14:16  

Sample: 2022 2024   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 27  

Total panel (balanced) observations: 81 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.376968 0.073328 86.96530 0.0000 

PBV 0.214553 0.026202 8.188344 0.0000 

PER 0.002806 0.002102 1.335068 0.1877 

          
 Effects Specification   

     
     

Cross-section fixed (dummy variables) 

     
     

R-squared 0.986199     Mean dependent var 7.017915 

Adjusted R-squared 0.978768     S.D. dependent var 1.645980 

S.E. of regression 0.239839     Akaike info criterion 0.255147 

Sum squared resid 2.991185     Schwarz criterion 1.112419 

Log likelihood 18.66655     Hannan-Quinn criter. 0.599096 

F-statistic 132.7106     Durbin-Watson stat 2.360116 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 

Uji Random Effect 

Dependent Variable: LOG(HS)  

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 05/27/25   Time: 14:22  

Sample: 2022 2024   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 27  

Total panel (balanced) observations: 81 

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

     
     
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     

Cross-section random 1.522487 0.9758 

Idiosyncratic random 0.239839 0.0242 

     
     
 Weighted Statistics   

     
     

R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 



 

 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     
 Unweighted Statistics   

     
     

R-squared 0.140983     Mean dependent var 7.017915 

Sum squared resid 186.1832     Durbin-Watson stat 0.037981 

     
 

Lampiran 7 Pemilihan Model Data Panel 

Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects 

     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     

Cross-section F 116.566462 (26,52) 0.0000 

Cross-section Chi-square 330.668445 26 0.0000 

     
 

Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 2.163120 2 0.3391 

     
 

Uji Langrange Multiplier (LM) 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives 

    
    
 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    

Breusch-Pagan  72.27368  1.303335  73.57702 



 

 

 (0.0000) (0.2536) (0.0000) 

    

Honda  8.501393 -1.141637  5.204133 

 (0.0000) (0.8732) (0.0000) 

    

King-Wu  8.501393 -1.141637  1.171984 

 (0.0000) (0.8732) (0.1206) 

    

Standardized Honda  8.927862 -0.891819  1.910008 

 (0.0000) (0.8138) (0.0281) 

    

Standardized King-Wu  8.927862 -0.891819 -0.951981 

 (0.0000) (0.8138) (0.8294) 

    

Gourieroux, et al. -- --  72.27368 

   (0.0000) 

    
 

Lampiran 8 Uji Asumsi Klasik 

Uji Multikolinearitas 

 PBV PER 

PBV  1.000000  0.253109 

PER  0.253109  1.000000 

 

Uji Autokorelasi 

R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 

Lampiran 9 Uji Hipotesis 

Uji Parsial (Uji t) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

 

Uji Simultan (Uji F) 

R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000    



 

 

Uji Koefisien Determinasi (Uji R
2
) 

R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

 

Lampiran 10 Uji Regresi Berganda 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

 

 Lampiran 11 Uji Model Random Effect beserta Intersep 

Dependent Variable: LOG(HS)?   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 06/11/25   Time: 07:58   

Sample: 2022 2024   

Included observations: 3   

Cross-sections included: 27   

Total pool (balanced) observations: 81  

Swamy and Arora estimator of component variances 

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
C 6.387959 0.301440 21.19145 0.0000 

PBV? 0.211753 0.025034 8.458675 0.0000 

PER? 0.002584 0.002082 1.241406 0.2182 

Random Effects (Cross)     

_ADRO--C 1.326681    

_ANTM--C 0.681066    

_ARCI--C -1.131635    

_ARII--C -1.055920    

_BRMS--C -1.630290    

_BSSR--C 1.343732    

_BYAN--C -0.618173    

_DKFT--C -1.782345    

_DSSA--C 1.798090    

_DWGL--C -2.768768    

_ENRG--C -1.035995    

_FIRE--C -1.761995    

_GEMS--C 1.387933    

_HRUM--C 0.515629    

_IFSH--C -0.192351    

_INCO--C 1.731502    

_ITMG--C 3.626731    

_KKGI--C -0.541314    

_MBAP--C 1.592952    

_MCOL--C 1.755309    

_NICL--C -1.712158    

_PSAB--C -1.703646    

_PTBA--C 1.251723    

_RMKE--C -0.403215    

_SGER--C -0.540273    

_SMMT--C -0.375123    



 

 

_TINS--C 0.241853    

          
 Effects Specification   

   S.D.   Rho   

          
Cross-section random 1.522487 0.9758 

Idiosyncratic random 0.239839 0.0242 

          
 Weighted Statistics   

          
R-squared 0.542125     Mean dependent var 0.635660 

Adjusted R-squared 0.530384     S.D. dependent var 0.350350 

S.E. of regression 0.240090     Sum squared resid 4.496161 

F-statistic 46.17605     Durbin-Watson stat 1.572749 

Prob(F-statistic) 0.000000   0.000000 

          
 Unweighted Statistics   

          
R-squared 0.140983     Mean dependent var 7.017915 

Sum squared resid 186.1832     Durbin-Watson stat 0.037981 

 

 

 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 
 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


