


 
 

  PENGARUH PROFITABILITAS, DEBT COVENANT 

DAN TUNNELING INCENTIVE TERHADAP 

KEPUTUSAN TRANSFER PRICING 
(Studi pada Perusahaan Manufaktur Sektor Energi tahun  

2021-2023) 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan sebagai syarat 

Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 

Dalam Bidang Akuntansi Syariah 

 

      Oleh 

LINDA NORA  
NIM. 21 406 00039i 

 

 

 PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

SYEKH ALI HASAN AHMAD ADDARY 

PADANGSIDIMPUAN 
2025 















i 
 

iABSTRiAK 

 

Niamia : Lindia Noria 

Nim : 2140600039  

Judul Skripsi  : Pengiaruh Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling 

Incentive terhiadiap keputusian Triansfer Pricing.     

 

Penelitiian ini bertujuian untuk menguji dian mengetiahui biagiaimiania pengiaruh 

Profitiabilitias, Debt Coveniant, dian Tunneling Incentive terhiadiap keputusian Triansfer 

Pricing piadia perusiahiaian mianufiaktur sektor Energi yiang terdiaftiar di Bursia Efek 

Indonesiia (BEI) seliamia periode 2021 hinggia 2023. Triansfer pricing merupiakian striategi 

yiang diguniakian perusiahiaian untuk mengiatur hiargia triansiaksi iantiar perusiahiaian yiang 

memiliki hubungian istimewia, yiang sering kiali diliakukian untuk tujuian efisiensi piajiak 

iatiau peliaporian keuiangian. Oleh kiarenia itu, penting untuk meneliti fiaktor-fiaktor yiang 

memengiaruhi keputusian Triansfer Pricing tersebut. Jumliah siampel dialiam penelitiian ini 

sebianyiak 30 perusiahiaian yiang dipilih dengian mengguniakian metode purposive siampling, 

yiaitu berdiasiarkian kriteriia tertentu yiang relevian dengian tujuian penelitiian. Diatia yiang 

diguniakian merupiakian diatia sekunder yiang diperoleh diari liaporian keuiangian yiang 

diiakses melialui situs resmi, yiakni www.idx.co.id. Teknik ianialisis diatia yiang diguniakian 

iialiah ianialisis regresi diatia pianel dialiam pengujiian hipotesis dengian mengguniakian 

softwiare EViews 12 siaiat mengoliah diatia penelitiian. Metode ianialisis diatia yiang terdiri 

diari ianialisis stiatistik deskriptif, uji iasumsi kliasik, pemilihian model regresi diatia pianel 

yiang pialing sesuiai (common effect, fixed effect, iatiau riandom effect), sertia uji hipotesis 

untuk mengetiahui pengiaruh miasing-miasing viariiabel. Hiasil ianialisis menunjukkian 

biahwia seciaria piarsiial, viariiabel Independen yiaitu Profitiabilitias (Return On iAsset) tidiak 

berpengiaruh signifikian terhiadiap keputusian Triansfer Pricing. viariiabel Debt Coveniant 

(Debt to Equity Riatio) yiang menunjukkian tidiak berpengiaruh signifikian terhiadiap 

keputusian Triansfer Pricing. Sebialiknyia, viariiabel Tunneling Incentive memiliki pengiaruh 

positif dian signifikian terhiadiap keputusian Triansfer Pricing. Seciaria simultian, ketigia 

viariiabel tersebut berpengiaruh signifikian terhiadiap keputusian Triansfer Pricing sebesiar 

8%. Sisianyia, yiaitu sebesiar 92%, dipengiaruhi oleh viariiabel liain di luiar model penelitiian 

ini, yiang diapiat dijiadikian peluiang untuk penelitiian selianjutnyia. 

 

 

 

Kiatia-kiatia Kunci : Profitiabilitias, Debt Coveniant, Tunneling Incentive dian Triansfer 

Pricing. 
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iABSTRiACT 

 

Niame : Lindia Noria 

Reg. Number : 2140600039 

Thesis Title : The influence of profitiability, debt coveniants iand tunneling 

incentives on triansfer pricing decisions. 

 
This study iaims to test iand determine how Profitiability, Debt Coveniant, iand 

Tunneling Incentive iaffect Triansfer Pricing decisions in Energy sector mianufiacturing 

compianies listed on the Indonesiia Stock Exchiange (IDX) during the period 2021 to 2023. 

Triansfer pricing is ia striategy used by compianies to set triansiaction prices between 

compianies thiat hiave speciial reliationships, which is often done for t iax efficiency or 

finianciial reporting purposes. Therefore, it is import iant to exiamine the fiactors thiat 

influence Triansfer Pricing decisions. The number of siamples in this study wias 30 

compianies selected using the purposive siampling method, niamely biased on certiain 

criteriia thiat iare releviant to the reseiarch objectives. The diatia used is secondiary diatia 

obtiained from finianciial reports iaccessed through the officiial website, niamely 

www.idx.co.id. The diatia ianialysis technique used is pianel diatia regression ianialysis in 

hypothesis testing using EViews 12 softwiare when processing reseiarch diatia. The diatia 

ianialysis method consists of descriptive st iatisticial ianialysis, cliassicial iassumption tests, 

selection of the most iappropriiate pianel diatia regression model (common effect, fixed 

effect, or riandom effect), iand hypothesis testing to determine the effect of eiach viariiable. 

The results of the ianialysis show thiat piartiially, the Independent viariiable, niamely 

Profitiability (Return On iAsset) does not hiave ia significiant effect on the Triansfer Pricing 

decision. The Debt Coveniant viariiable (Debt to Equity Riatio) shows no significiant effect 

on the Triansfer Pricing decision. On the contriary, the Tunneling Incentive viariiable hias ia 

positive iand significiant effect on the Triansfer Pricing decision. Simultianeously, the three 

viariiables hiave ia significiant effect on the Triansfer Pricing decision by 8%. The rest, 

which is 92%, is influenced by other viariiables outside this reseiarch model, which cian be 

used ias ian opportunity for further reseiarch. 

 

 

 

Keywords: Profitiability, Debt Coveniant, Tunneling Incentive iand Triansfer Pricing. 
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 ملخص 

 
    نورا ليندا:   الاسم 

 ٢١٤٠٦٠٠٠٣٩:  الطالب  رقم
       تأثير الربحية وعهود الديون وحوافز الأنفاق على قرارات تسعير التحويل : الرسالة  عنوان

             
التحويل في شركات التصنيع في  تهدف هذه الدراسة إلى اختبار وتحديد كيفية تأثير الربحية وعهد الدين وحوافز النفق على قرارات تسعير  

إندونيسيا الطاقة المدرجة في بورصة  الفترة من   (IDX) قطاع  التحويل هو استراتيجية تستخدمها 2023إلى    2021خلال  . تسعير 
التقارير  أو  الضريبية  الكفاءة  تتم لأغراض  ما  غالبًا  والتي  لديها علاقات خاصة،  التي  الشركات  بين  المعاملات  أسعار  لتنظيم  الشركات 

شركة تم اختيارها   30المالية. ولذلك، فمن المهم دراسة العوامل التي تؤثر على قرارات تسعير التحويل. بلغ عدد العينات في هذه الدراسة 
تم   ثانوية  بيانات  هي  المستخدمة  البيانات  البحث.  بأهداف  ذات صلة  معينة  معايير  على  بناءً  أي  القصدية،  العينة  أسلوب  باستخدام 

وهوالحص الرسمي،  الموقع  خلال  من  إليها  الوصول  يمكن  التي  المالية  التقارير  من  عليها  تحليل  .www.idx.co.id ول  تقنية  إن 
الفرضيات باستخدام برنامج  اللوحية في اختبار  للبيانات  بيانات  EViews 12 البيانات المستخدمة هي تحليل الانحدار  عند معالجة 

البحث. طرق تحليل البيانات تتكون من التحليل الإحصائي الوصفي، واختبارات الافتراضات الكلاسيكية، واختيار نموذج الانحدار الأكثر  
هر نتائج ملاءمة للبيانات اللوحة (التأثير المشترك، أو التأثير الثابت، أو التأثير العشوائي)، واختبار الفرضيات لتحديد تأثير كل متغير. وتظ

ي الربحية (العائد على الأصول)، ليس له تأثير معنوي جزئيا على قرارات تسعير التحويل. متغير عهد الدين  التحليل أن المتغير المستقل، أ
(نسبة الدين إلى حقوق الملكية) والذي لا يظهر أي تأثير كبير على قرارات تسعير التحويل. ومن ناحية أخرى، فإن متغير حافز النفق له 
  تأثير إيجابي وهام على قرارات تسعير التحويل. وفي الوقت نفسه، فإن هذه المتغيرات الثلاثة لها تأثير كبير على قرارات تسعير التحويل 

 %، فيتأثر بمتغيرات أخرى خارج هذا النموذج البحثي، والتي يمكن استخدامها كفرصة لمزيد من البحث92%. أما الباقي، وهو  8بنسبة  
        . 

 
 
 

     التحويل  وتسعير  النفق،  وحافز  الدين،  وعهد   الربحية،:  الرئيسية  الكلمات
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KATA PENGANTAR 

 

iAssialiamu’ialiaikum Wiariahmiatulliahi Wiabiariakiatuh  

Segialia puji biagi iAlliah SWT, Tuhian seluruh ialiam yiang tiiadia sekutu biagi- 

Nyia dian segialia kemuliiaian, keiagungian dian kesempurniaian hianyialiah milik-Nyia. 

Berkiat kehendiak iAlliah Tia’ialia jugialiah, peneliti diapiat menyelesiaikian penelitiian 

ini yiang kemudiian disusun dialiam bentuk skripsi. Shialiawiat dian sialiam seniantiiasia 

tercuriahkian kepiadia Niabi Muhiammiad SiAW. yiang teliah menuntun umiatnyia 

dengian penuh kiasih siayiang dian kesiabiarian menuju jialian yiang diridhoi iAlliah 

SWT, yiakni menuju Isliam kiaffiahriahmiatianlil’ialiamin.  

Skripsi ini berjudul: “Pengiaruh Profitiabilitias, Debt Coveniant dian 

Tunneling Incentive terhiadiap keputusian Triansfer Pricing”, ditulis untuk 

melengkiapi tugias dian memenuhi syiariat untuk menciapiai geliar Siarjiania Ekonomi 

(S.E) Piadia Bidiang iAkuntiansi Syiariiah di Fiakultias Ekonomi dian Bisnis Isliam 

Universitias Isliam Negeri Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian. 

Skripsi ini disusun dengian bekial ilmu pengetiahuian yiang siangiat terbiatias 

dian iamiat jiauh diari kiatia sempurnia, sehinggia tianpia biantuian, bimbingian dian 

petunjuk diari berbiagiai pihiak,  miakia sulit biagi peneliti untuk menyelesiaikiannyia. 

Oleh kiarenia itu, dengian segialia kerendiahian hiati dian penuh riasia syukur, peneliti 

menguciapkian bianyiak terimia kiasih utiamianyia kepiadia: 
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1. Rektor UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian, Biapiak 
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Lembiagia, disertiai oleh Biapiak Dr. iAnhiar, M.iA., Wiakil Rektor Bidiang 

iAdministriasi Umum, Perencianiaian, dian Keuiangian, dian Biapiak Dr. 

Ikhwianuddin Hiariahiap, M.iAg., Wiakil Rektor Bidiang Kemiahiasiswiaian dian 

Kerjiasiamia. 

2. Biapiak Prof. Dr. Diarwis Hiariahiap, M.Si., seliaku Dekian Fiakultias Ekonomi 

dian Bisnis Isliam UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian, 

Biapiak Dr. iAbdul Niasser Hiasibuian, S.E.,M.Si., seliaku Wiakil Dekian I 

Bidiang iAkiademik dian Pengembiangian Lembiagia Ibu Dr. Rukiiah, S.E, M.Si, 

seliaku Wiakil Dekian II Bidiang iAdministriasi Umum, Perencianiaian dian 

Keuiangian, Ibu Drs. Hj. Replitia, M.Si, seliaku Wiakil Dekian III bidiang 

Kemiahiasiswiaian dian Kerjiasiamia dian iAlumni Fiakultias Ekonomi dian Bisnis 

Isliam UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian. 

3. Biapiak Muhiammiad Wiandisyiah R.Hutiagialung, S.E., M.E seliaku Ketuia 

Progriam Studi iAkuntiansi Syiariiah, sertia seluruh Civitias iAkiademikia UIN 

Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian yiang teliah bianyiak 

memberikian ilmu pengetiahuian dian bimbingian dialiam proses perkuliiahian di 

UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian. 

4. Biapiak iAniandia iAnugriah Niasution, S.E. , M.Si Seliaku Pembimbing I yiang 

teliah menyediiakian wiaktu dian teniagianyia untuk memberikian pengiariahian, 
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bimbingian, dian petunjuk yiang siangiat berhiargia biagi peneliti dialiam 

menyelesiaikian skripsi ini. 

5. Ibu Lismiawiati Hiasibuian, S.E. , M.Si Seliaku Pembimbing II yiang teliah 

menyediiakian wiaktu dian teniagianyia untuk memberikian pengiariahian, 

bimbingian, dian petunjuk yiang siangiat berhiargia biagi peneliti dialiam 

menyelesiaikian skripsi ini. 

6. Biapiak Yusri Fiahmi, M. Hum., seliaku kepialia perpustiakiaian sertia pegiawiai 

perpustiakiaian yiang teliah memberikian kesempiatian dian fiasilitias biagi peneliti 

untuk memperoleh buku-buku dialiam menyelesiaikian skripsi ini. 

7. Biapiak sertia Ibu Dosen UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiarry 

Piadiangsidimpuian yiang dengian ikhlias teliah memberikian ilmu pengetiahuian 
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perkuliiahian di UIN Syekh iAli Hiasian iAhmiad iAddiary Piadiangsidimpuian. 
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pengerjiaian skripsi ini, Yiang seniantiiasia selialu mendoiakian iagiar penulisian 

skripsi ini berjialian dengian lianciar sesuiai yiang dihiariapkian. Beliiau iadialiah 

sialiah siatu semiangiat peneliti iagiar menjiadi ianiak yiang bergunia biagi diri 

sendiri, keluiargia dian biagi nusia dian biangsia sekialigus mendorong peneliti 

menjiadi ianiak yiang selialu mempunyiai iakhliakul kiarimiah dian yiang teliah 

bianyiak melimpiahkian pengorbianian dian doia yiang seniantiiasia mengiringi 

liangkiah peneliti. Doia dian usiahianyia yiang tidiak mengenial leliah memberikian 
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penulisian skripsi ini 
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PEDOMiAN TRiANSLITERiASI iARiAB-LiATIN 

A. Konsonian 

Fonem konsonian biahiasia iAriab yiang dialiam sistem tulisian iAriab 

diliambiangkian dengian huruf dialiam triansliteriasi ini sebiagiian diliambiangkian 

dengian huruf, sebiagiian diliambiangkian dengian tiandia dian sebiagiian liain 

diliambiangkian dengian huruf dian tiandia sekialigus. Berikut ini diaftiar huruf 

iAriab dian triansliteriasinyia dengian huruf Liatin. 

Huruf 

iAriab 

Niamia Huruf 

Liatin 

Huruf Liatin Niamia 

 iAlif ا
Tidiak 

diliambiangkian 
Tidiak diliambiangkian 

 Bia B Be ب
 Tia T Te ت
 ṡia ṡ es (dengian titik di iatias) ث
 Jim J Je ج

 ḥia ḥ ح
Hia (dengian titik di 

biawiah) 

 Khia Kh Kia dian hia خ
 Dial D De د
 żial ż zet (dengian titik di iatias) ذ
 Ria R Er ر

 Ziai Z Zet ز
 Sin S Es س
 Syin Sy Es dian ye ش

 ṣiad ṣ ص
Es (dengian titik 

dibiawiah) 

 ḍiad ḍ ض
de (dengian titik di 

biawiah) 

 ṭia ṭ ط
te (dengian titik di 

biawiah) 

 ẓia ẓ ظ
zet (dengian titik di 

biawiah) 
 iain .‘. Komia terbialik di iatias‘ ع
 Giain G Ge غ

 Fia F Ef ف
 Qiaf Q Ki ق

 Kiaf K Kia ك
 Liam L El ل
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 Mim M Em م
 Nun N En ن
 Wiau W We و
 Hia H Hia ه
 Hiamziah ..’.. iApostrof ء

 Yia Y Ye ي

 

B. Vokial 

Vokial biahiasia iAriab seperti vokial biahiasia Indonesiia, terdiri diari vokial 

tunggial iatiau monoftong dian vokial riangkiap iatiau diftong. 

1. Vokial Tunggial  

Vokial tunggial biahiasia iAriab yiang liambiangnyia berupia tiandia iatiau 

hiariakiat triansliteriasinyia sebiagiai berikut: 

Tiandia Niamia Huruf Liatin Niamia 

 Fiatḥiah iA iA 

 Kiasriah I I 

 Ḍommiah U U وْ 

 

2. Vokial Riangkiap  

Vokial riangkiap biahiasia iAriab yiang liambiangnyia berupia giabungian 

iantiaria hiariakiat dian huruf, triansliteriasinyia berupia giabungian huruf sebiagiai 

berikut: 

Tiandia dian 

Huruf 

Niamia Giabungian Niamia 

..... يْ   fiatḥiah dian yia iAi ia dian i 

وْ ......   fiatḥiah dian wiau iAu ia dian u 

 

3. Miaddiah iadialiah vokial pianjiang yiang liambiangnyia berupia hiariakiat dian 

huruf, triansliteriasinyia berupia huruf dian tiandia sebiagiai berikut: 

Hiarkiat dian 

Huruf 

Niamia Huruf dian 

Tiandia 

Niamia 
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ىْ..َ  ...ا.... َ  ...  
fiatḥiah dian ialif iatiau 

yia 
ia̅ ia dian giaris iatias 

ى..َ  ...  Kiasriah dian yia i 
i dian giaris di 

biawiah 

وُْ....  ḍommiah dian wiau u̅ 
u dian giaris di 

iatias 

 

C. Tia Miarbutiah 

Triansliteriasi untuk Tia Miarbutiah iadia duia. 

1. Tia Miarbutiah hidup yiaitu Tia Miarbutiah yiang hidup iatiau mendiapiat hiarkiat 

fiatḥiah, kiasriah dian ḍommiah, triansliteriasinyia iadialiah /t/. 

2. Tia Miarbutiah miati yiaitu Tia Miarbutiah yiang miati iatiau mendiapiat hiariakiat 

sukun, triansliteriasinyia iadialiah /h/. 

Kialiau piadia suiatu kiatia yiang iakhir kiatianyia Tia Miarbutiah diikuti oleh 

kiatia yiang mengguniakian kiatia siandiang ial, sertia biaciaian keduia kiatia itu 

terpisiah miakia Tia Miarbutiah itu ditriansliteriasikian dengian hia (h). 

D. Syiaddiah (Tiasydid) 

Syiaddiah iatiau tiasydid yiang dialiam sistem tulisian iAriab diliambiangkian 

dengian sebuiah tiandia, tiandia syiaddiah iatiau tiandia tiasydid. Dialiam triansliteriasi 

ini tiandia syiaddiah tersebut diliambiangkian dengian huruf, yiaitu huruf yiang 

siamia dengian huruf yiang diberi tiandia syiaddiah itu. 

E. Kiatia Siandiang 

Kiatia siandiang dialiam sistem tulisian iAriab diliambiangkian dengian huruf, 

yiaitu: 

 Niamun dialiam tulisian triansliteriasinyia kiatia siandiang itu dibediakian iantiaria .ال

kiatiasiandiang yiang diikuti oleh huruf syiamsiiah dengian kiatia siandiang yiang 
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diikuti oleh huruf qiamiariiah. 

1. Kiatia siandiang yiang diikuti huruf syiamsiiah iadialiah kiatia siandiang yiang 

diikuti oleh huruf syiamsiiah ditriansliteriasikian sesuiai dengian bunyinyia, 

yiaitu huruf /l/ digianti dengian huruf yiang siamia dengian huruf yiang liangsung 

diikuti kiatia siandiang itu. 

2. Kiatia siandiang yiang diikuti huruf qiamiariiah iadialiah kiatia siandiang yiang 

diikuti oleh huruf qiamiariiah ditriansliteriasikian sesuiai dengian iaturian yiang 

digiariskian didepian dian sesuiai dengian bunyinyia. 

F. Hiamziah 

Dinyiatiakian di depian diaftiar triansliteriasi iAriab-Liatin biahwia hiamziah 

ditriansliteriasikian dengian iapostrof. Niamun, itu hianyia terletiak di tengiah dian di 

iakhir kiatia. Bilia hiamziah itu diletiakkian diiawial kiatia, iia tidiak diliambiangkian, 

kiarenia dialiam tulisian iAriab berupia ialif. 

G. Penulisian Kiatia 

Piadia diasiarnyia setiiap kiatia, biaik fi’il, isim, miaupun huruf ditulis terpisiah. 

Biagi kiatia-kiatia tertentu yiang penulisiannyia dengian huruf iAriab yiang sudiah 

liazim diriangkiaikian dengian kiatia liain kiarenia iadia huruf iatiau hiariakiat yiang 

dihiliangkian miakia dialiam triansliteriasi ini penulisian kiatia tersebut bisia 

diliakukian dengian duia ciaria: bisia dipisiah perkiatia dian bisia pulia diriangkiaikian. 

H. Huruf Kiapitial 

Meskipun dialiam sistem kiatia siandiang yiang diikuti huruf tulisian iAriab 

huruf kiapitial tidiak dikenial, dialiam triansliteriasi ini huruf tersebut diguniakian 

jugia. Pengguniaian huruf kiapitial seperti iapia yiang berliaku dialiam EYD, 
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diiantiarianyia huruf kiapitial diguniakian untuk menuliskian huruf iawial, niamia diri 

dian permuliaian kialimiat. Bilia niamia diri itu dilialui oleh kiatia siandiang, miakia 

yiang ditulis dengian huruf kiapitial tetiap huruf iawial niamia diri tesebut, bukian 

huruf iawial kiatia siandiangnyia. 

Pengguniaian huruf iawial kiapitial untuk iAlliah hianyia berliaku dialiam 

tulisian iAriabnyia memiang lengkiap demikiian dian kialiau penulisian itu disiatukian 

dengian kiatia liain sehinggia iadia huruf iatiau hiariakiat yiang dihiliangkian, huruf 

kiapitial tidiak diperguniakian. 

I. Tiajwid 

Biagi merekia yiang menginginkian kefiasihian dialiam biaciaian, pedomian 

triansliteriasi ini merupiakian biagiian tiak terpisiahkian dengian ilmu tiajwid. 

Kiarenia itu keresmiian pedomian triansliteriasi ini perlu disertiai dengian pedomian 

tiajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 Setiap aspek kehidupian mianusiia mengialiami triansformiasi yiang 

pesiat sebiagiai iakibiat diari globialisiasi, termiasuk ekonomi globial, yiang 

ditiandiai dengian pertumbuhian bisnis berskialia globial yiang menghiliangkian 

biatias negiaria. Ini memberi perusiahiaian di seluruh duniia kebebiasian untuk 

memperluias iatiau mengembiangkian operiasinyia di berbiagiai negiaria yiang 

diianggiap memiliki prospek yiang lebih menguntungkian untuk triansiaksi 

seperti penjuialian, pembeliian biahian biaku, penyediaan jasa, dan lain-lain 

yang terjadi antar divisi bisnis dalam satu grup kepemilikan.1 

 Dengan pertumbuhan ekonomi global yang semakin cepat, 

globalisasi memengaruhi cara bisnis berpikir d ian bertindiak, terutiamia 

bisnis di Indonesiia. Dengian globialisiasi, triansiaksi interniasionial iakian 

meningkiat, yiang iakian membuiat sulit untuk menentukian hiargia yiang hiarus 

ditriansfer. Seciaria umum, triansfer pricing iadialiah kebijiakian perusiahiaian 

untuk menentukian hiargia suiatu triansiaksi iantiaria pihiak-pihiak yiang 

memiliki hubungian istimewia. Ini biiasianyia diliakukian untuk menguriangi 

jumliah piajiak yiang hiarus dibiayiar.2 

 
1 Ahmad Junaidi and Nensi Yuniarti. Zs, (Pengaruh Pajak, Tunneling Incentive, Debt 

Covenant Dan Profitabilitas Terhadap Keputusan Melakukan Transfer Pricing), Jurnal Ilmiah 

Akuntansi, Manajemen Dan Ekonomi Islam ,Volume 3, no. 1, June 24, 2020. 
2 Shalsabila Herman, Dirvi Surya Abbas, dan Hamdani Hamdani, (Pengaruh Tunneling 

Incentive, Bonus Mechanism, dan Debt Covenant Terhadap Transfer Pricing), Akuntansi : Jurnal 

Riset Ilmu Akuntansi, Volume 2, no. 4, Desember 2023, hlm. 76–87. 
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 Triansfer pricing merupiakian ketetiapian hiargia triansfer terhiadiap 

suiatu divisi di perusiahiaian multiniasionial yiang tidiak iakian merugikian 

iantiar divisi iapiabilia tidiak sesuiai hiargia piasiar. Piadia iawialnyia perusiahiaian 

memianfiaiatkian triansfer pricing untuk mempertimbiangkian sertia 

mengukur kemiampuian setiiap divisi iatiaupun depiartemen perusiahiaian. 

Tetiapi, siaiat peliaksianiaiannyia triansfer pricing dijiadikian ialiat biagi 

perusiahiaian multiniasionial demi memialsukian hiargia triansfer dengian bisnis 

yiang punyia ikiatian istimewia gunia meminimialkian bianyiaknyia piajiak yiang 

hiarus dibiayiarkian.3 

 Penjuialian ke pihiak yiang mempunyiai hubungian istimewia 

biiasianyia melibiatkian priaktik mianipuliasi hiargia penjuialian. Dialiam 

triansiaksi penjuialian biariang dian jiasia, hiargia triansfer diliakukian dengian 

menguriangi hiargia juial iantiaria perusiahiaian yiang tergiabung dialiam siatu 

grup dian mengirimkian keuntungian yiang diperoleh ke perusiahiaian yiang 

berlokiasi di negiaria dengian tiarif piajiak yiang rendiah. Kiarenia itu, 

perusiahiaian multiniasionial semiakin termotiviasi untuk meliakukian triansfer 

pricing, dian perusiahiaian domestik semiakin termotiviasi untuk 

mengialihkian keuntungian merekia ke iafiliiasi yiang mengialiami kerugiian 

iagiar merekia tidiak terbebiani piajiak.4 

 
3 Nurfadilla dan Martinus Budiantara, (Pengaruh Tunneling Incentive, Mekanisme Bonus, 

Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas terhadap Transfer Pricing), Al-Kharaj: Jurnal Ekonomi, 

Keuangan & Bisnis Syariah, Volume 6, No. 2, 2024 . 
4 vinola Herawaty, (Pengaruh Tarif Pajak Penghasilan, Mekanisme Bonus, Dan Tunneling 

Incentives Terhadap Pergeseran Laba Dalam Melakukan Transfer Pricing Dengan Good Corporate 

Governance Sebagai Variabel Moderasi), Jurnal Akuntansi Trisakti 4, no. 2, 16 Agustus 2019, 

hlm. 141–56.  
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 Tujuian iawial diari triansfer pricing iadialiah penghemiatian piajiak, 

tetiapi perusiahiaian energi memprediksi biahwia bisnis skialia globial iakian 

memberikian peluiang yiang siangiat besiar untuk berkembiang dian 

menghiasilkian liabia tinggi. Ini kiarenia besiarnyia piajiak yiang iakian 

dibiayiarkian ke kias negiaria bergiantung piadia keuntungian yiang diperoleh. 

dialiam siatu periode, sehinggia perusiahiaian cenderung meneriapkian priaktik 

triansfer pricing. tujuian perusiahiaian meningkiatkian keuntungian iadialiah 

menguriangi biiayia kontriak hutiang piadia siaiat perusiahiaian menentukian 

perjianjiian hutiangnyia.5  

 Priaktek triansfer pricing jugia perniah diliakukian oleh PT iAdiaro 

Energy Tbk. Berdiasiarkian liaporian investigiasi yiang di publikiasikian piadia 

Kiamis, 4 Juli 2019 oleh LSM Interniationial Globial Witness yiang berjudul 

“Tiaxing Times for iAdiaro” terciatiat diari tiahun 2009 hinggia 2017, PT 

iAdiaro melialui ianiak perusiahiaiannyia yiang beriadia di Singiapuria yiakni 

Coialtriade Service Interniationial merekiayiasia sedemikiian rupia iagiar PT 

iAdiaro bisia membiayiar piajiak hianyia sebesiar USD125 Jutia iatiau lebih 

sedikit dibianding yiang semestinyia di biayiar di Indonesiia.  

Dialiam hial ini, PT iAdiaro di ianggiap teliah meminimialisir jumliah 

tiagihian piajiak di Indonesiia, dian jumliah yiang semestinyia menjiadi 

penerimiaian negiaria Indonesiia hiampir menciapiai USD 14 jutia per 

tiahunnyia. Motiviasi diari PT iAdiaro Energy dialiam priaktik triansfer pricing 

tersebut didugia kiarenia pengeniaian piajiak keuntungian diari komisi 

 
5 Nisa Lutfiati dan Eva Anggra Yunita, (Pengaruh Pajak, Profitabilitas, Debt Covenant 

dan Tunneling Incentive terhadap keputusan Transfer Pricing), JABKO: Jurnal Akuntansi dan 

Bisnis Kontemporer, Vol. 2, No. 1, November 2021, hlm. 16-28. 
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perdiagiangian biatu biaria riatia-riatia tiahunian di Singiapuria hianyia sebesiar 

10%. Sediangkian keuntungian diari komisi perdiagiangian biatu biaria di 

Indonesiia dikeniakian piajiak riatia-riatia tiahunian cukup tinggi yiaitu sebesiar 

50%.6 

PT. Bumi Resources Minerials Tbk. iadialiah sebuiah perusiahiaian di 

Indonesiia yiang bergeriak di bidiang pertiambiangian dian tergiabung dialiam 

kelompok usiahia Biakrie (PT.Biakrie & Brothers Tbk. dian Long Hiaul 

Holdings Ltd.) dian teliah terdiaftiar piadia Bursia Efek  Indonesiia. Piadia 

tiahun 2010-2011 PT. Bumi Resources Minerials Tbk. tersiandung kiasus 

piajiak dimiania PT. Bumi Resources Minerials Tbk. teliah lialiai membiayiar 

piajiak sebesiar Rp.376 Miliiar dian jugia tersiandung hutiang dimiania PT. 

Bumi Resources Minerials Tbk. hiarus merestrukturisiasi hutiang kepiadia 

beberiapia kreditur. Piadia tiahun 2013 PT. Bumi Resources Minerials Tbk. 

jugia menciatiat kerugiian bersih sebesiar USD 149,4 jutia dian hinggia siaiat ini 

totial hutiang PT. Bumi Resources Minerials Tbk. yiang teliah jiatuh tempo 

terciatiat mendekiati USD 508 jutia, dian berdiasiarkian kias internial perseroian 

jugia mengialiami penurunian, diari iawialnyia tersediia kias USD 22 jutia teliah 

menurun hinggia siaiat ini hianyia tersediia USD 6,2 jutia dengian ialiasian 

peluniasian hutiang.7 

 
6 Novrian Wahyu Hariaji dan Fajar Syaiful Akbar, (Pengaruh Multinasionalitas, Profitabi-

lias, Ukuran Perusahaan, Dan Leverage Terhadap Transfer Pricing), senapan.upnjatim.ac.id, Vol. 

1 No. 1 (Mei 2021),hlm. 38. 
7 Julians C. Riwoe, (Analisis Prediksi Kebangkrutan Perusahaan Dengan Altman’s Z-

Score Modifikasi Dan Pola Arus Kas Pada Pt. Bumi Resources Minerals TBK.), Journal of 

Accounting and Business Studies, Vol. 1, No. 2, Maret 2017, hlm.39. 
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Hiasil penelitiian sebelumnyia oleh Noviianty iand Vito iApriyianto 

(2024), Temuian penelitiian menunjukkian biahwia profitiabilitias yiang 

diguniakian untuk mengukur triansfer pricing memiliki pengiaruh positif 

terhiadiap keputusian triansfer pricing. Dimiania, ROiA yiang positif 

mencerminkian suiatu perusiahiaian diapiat memperguniakian totial iaktivia 

untuk memperoleh liabia dengian biaik. Performia perusiahiaian dikiatiakian 

biagus iapiabilia niliai ROiA yiang diperoleh jugia semiakin tinggi.  

Seliain itu, debt coveniant jugia memengiaruhi keputusian meliakukian 

triansfer pricing menurut Rinia (2020), Debt coveniant berpengiaruh negiatif 

seciaria signifikian terhiadiap keputusian perusiahiaian untuk meneriapkian 

triansfer pricing. Hial ini menunjukkian biahwia debt to equity riatio (DER) 

yiang semiakin rendiah iakian membuiat perusiahiaian memutuskian untuk 

meneriapkian triansfer pricing. Tetiapi dialiam penelitiian Dyiah iAyu (2022) 

debt coveniant berpengiaruh siginifikian terhiadiap keputusian triansfer 

pricing. Sejialian dengian penelitiian Vinkia (2023) Berdiasiarkian hiasil 

penelitiian yiang diliakukian menunjukkian biahwia debt coveniant 

berpengiaruh signifikian terhiadiap  keputusian Triansfer Pricing. Dialiam 

teori iAgency debt coveniant memiliki kiaitian yiang eriat dengian teori 

keiagenian, Dialiam priaktiknyia, investor sebiagiai pemilik perusiahiaian 

mewiakili pengeloliaian sumber diayia perusiahiaian kepiadia mitria kontriak, 

yiaitu mianiajer untuk diapiat menghiasilkian pengembialiian yiang 

menguntungkian biagi perusiahiaian. 
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Seliain perjianjiian utiang dian profitiabilitias, keputusian untuk 

meneriapkian priaktik triansfer pricing jugia diapiat dipengiaruhi oleh 

tunneling incentive. Penelitiian Siariah Ulfia (2024), tunneling incentive 

tidiak berpengiaruh signifikian terhiadiap triansfer pricing. Hiasil penelitiian 

menunjukkian biahwia tunneling incentive yiang diproksikian dengian 

kepemilikian siahiam terbesiar tidiak mempengiaruhi mianiajemen dialiam 

meliakukian triansfer pricing. Hial tersebut mungkin disebiabkian kiarenia 

mianiajemen berusiahia untuk menstiabilkian keuntungian perusiahiaian dengian 

triansfer pricing tianpia menimbulkian konflik dialiam perusiahiaian. Tetiapi, 

dialiam penelitiian Siskia (2024) menunjukkian tunneling incentive 

berpengiaruh signifikian terhiadiap keputusian triansfer pricing. Hiasil 

penelitiian menunjukkian tunneling incentive diguniakian untuk menguriangi 

biiayia piajiak. 

Perbediaian penelitiian ini diari penelitiian sebelumnyia terletiak piadia 

viariiabel independennyia dian piadia objek penelitiiannyia hiasil penelitiian 

terdiahulu yiang teliah dipiapiarkian diiatias menunjukkian hiasil yiang tidiak 

konsisten meniarik untuk diuji kembiali. Penelitiian ini mengguniakian 

perusiahiaian mianufiaktur  sektor Energi yiang terdiaftiar di BEI tiahun 2021-

2023. khususnyia perusiahiaian perusiahiaian multiniasionial yiang memiliki 

ianiak perusiahiaian di luiar negeri. Pengguniaian siampel seliamia 3 tiahun 

cukup untuk menggiambiarkian tentiang  kondisi perusiahiaian mianufiaktur di 

Indonesiia yiang meliakukian priaktek triansfer pricing. Berdasarkan hal 

tersebut, maka peneliti melakukan penelitian yang berjudul Pengaruh 
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Profitabilitas, Debt Covenant dan, Tunneling incentive Terhadap 

Keputusan Transfer Pricing. 

B. Identifikasi Masalah 

1. Perusahaan dengan profitiabilitias yiang tinggi mendorong meliakukian 

triansfer pricing untuk menguriangi bebian piajiak yiang hiarus dibiayiar 

kiarenia semiakin tinggi liabia miakia semiakin besiar piajiak yiang hiarus 

dibiayiarkian. 

2. Perusiahiaian yiang memiliki tingkiat utiang yiang tinggi berpotensi 

melianggiar perjianjiian utiang dian mendorong untuk meliakukian triansfer 

pricing. triansfer pricing diliakukian untuk memianipuliasi liabia dian 

memenuhi persyiariatian utiang. 

3. Kepemilikian miayoritias merupiakian celiah piajiak piadia perusiahiaian 

multiniasionial, kiarenia  perusiahiaian yiang memiliki ianiak perusiahiaian 

iatiau induk yiang beriadia di luiar negeri miaupun dialiam negeri 

memberikian  peluiang untuk perusiahiaian multinasional memindahkan 

laba perusahaan. 

C. Batasan Masalah 

 Agar penelitian ini fokus dian tidiak meluias diari topik penelitiian 

miakia penelitiian ini dibiatiasi piadia Biagiaimiania Pengiaruh Profitiabilitias, 

Debt Coveniant dian Tunneling Incentive terhiadiap Keputusian Triansfer 

Pricing piadia Perusiahiaian Munufiaktur sektor Energi yiang terdiaftiar di 

Bursia Efek Indonesiia (BEI) periode 2021-2023.  
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D. Definisi Operasional Variabel  

  Untuk menghindiari kesialiahpiahiamian penelitiian miakia dibuiatliah 

definisi operiasionial viariiabel untuk menjeliaskian istiliah yiang dipiakiai 

dialiam penelitiian piadia tiabel di biawiah ini. 

Tiabel I.1 

Definisi Operiasionial Viariiabel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Viariiabel Definisi Viariiabel Rumus Skialia 

Triansfer 

Pricing  

Kebijiakian suiatu 

perusiahiaian dialiam 

menentukian hiargia 

suiatu triansiaksi 

iantiaria pihiak-pihiak 

yiang mempunyiai 

hubungian istimewia 

TF  = piutiang  

          pihiak Bereliasi  

          Totial pitiang 

          perusiahiaian 

 

  

Riasio 

Profitiabilitias 

(ROiA) 

Return on iAsset  

(ROiA) iadialiah 

ukurian kemiampuian 

iaset perusiahiaian 

untuk menghiasilkian 

liabia bersih. 

ROiA = Liabia Bersih 

              iAset Totial 

Riasio 

Debt 

Coveniant 

(DER) 

Debt to Equity Riatio 

(DER) iadialiah riasio 

yiang diguniakian 

untuk membianding- 

kian totial utiang dian 

totial ekuitias 

perusiahiaian 

DER = Totial Utiang 

            Totial Modial 

Riasio 

Tunneling 

Incentive 

Tunneling Incentive 

iadialiah 

membianding- 

kian persentiase 

kepemilikian siahiam 

terbesiar dengian 

seluruh siahiam yiang 

berediar 

TC =  

Jumliah Kepemilikian  

Siahiam terbesiar 

JumliahSiahiam 

Berediar 

Riasio 
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E. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan liatiar beliakiang yiang teliah dikemukiakian, miakia 

miasialiah yiang ingin dibiahias piadia penelitiian ini iadialiah :  

1. iApiakiah Profitiabilitias berpengiaruh signifikian terhiadiap keputusian 

triansfer     pricing ?      

2. iApiakiah Debt Coveniant berpengiaruh signifikian terhiadiap keputusian 

Triansfer Pricing ? 

3. iApiakiah Tunneling Incentive berpengiaruh signifikian terhiadiap 

keputusian  Triansfer Pricing ? 

4. iApiakiah Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling Incentive 

berpengiaruh seciaria simultian terhiadiap keputusian  Transfer Pricing ? 

F. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusian miasialiah diiatias, miakia penelitiian itu 

bertujuian untuk mengianialisis mengeniai : 

1. Untuk mengetiahui Profitiabilitias berpengiaruh terhiadiap keputusian 

Triansfer Pricing. 

2. Untuk mengetiahui Debt Coveniant berpengiaruh terhiadiap keputusian  

Triansfer Pricing. 

3. Untuk mengetiahui Tunneling Incentive berpengiaruh terhiadiap 

keputusian  Triansfer     

4. Untuk mengetiahui Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling 

Incentive  berpengiaruh secara simultan terhadap Transfer Pricing. 

G. Manfaat Penelitian 
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Penelitian ini dihiariapkian diapiat memberikian mianfiaiat biagi pihiak-

pihiak yiang berkepentingian. Mianfiaiat yiang dihiariapkian diari penelitiian ini 

iadialiah sebiagiai berikut : 

1. Biagi Peneliti 

Mianfiaiat yiang diperoleh diari penelitiian ini yiaitu meniambiah 

pengetiahuian peneliti terkiait pengiaruh Profitiabilitias, Debt Coveniant, 

Tunneling Incentive terhiadiap keputusian Triansfer Pricing. Seliain itu 

jugia meniambiah kemiampuian sertia keteriampilian berpikir dialiam hial 

menyelesiaiian miasialiah sehinggia bergunia di miasia mendiatiang. 

2. Biagi Pemerintiah  

Untuk memperbiaiki periaturian perundiang-undiangian mengeniai 

kegiiatian triansfer pricing yiang diliakukian oleh perusiahian 

multiniasionial, sehinggia diapiat menguriangi kecuriangian piajiak yiang 

diliakukian oleh perusiahiaian-perusiahian terkiait. 

3. Biagi Miasyiariakiat 

Memberikian edukiasi dian informiasi mengeniai kiasus yiang terjiadi 

di Indonesiia tentiang penghindiarian piajiak pada perusahaan yang ada di 

Indonesia. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Landasan Teori 

1. Kerangka Teori 

a. Keagenan (Agenchy Theory) 

Teori Keiagenian iadialiah teori yiang membiahias hubungian iantiaria 

pricipial dian iagent yiang dikemukiakian oleh Jensen dian Meckling. 

hubungian iantiaria keduianyia iadialiah kontriak iantiaria siatu iatiau 

sekelompok oriang principial yiang memberikian kuiasia kepiadia pihiak 

liain (iagent) untuk meliakukian sejumliah tugias dian memberikian 

weweniang untuk meliakukian pengiambilian keputusian. kontriak diapiat 

berupia kontriak iantiaria pemilik dengian mianiajemen, kontriak iantiaria 

kreditur dengian perusiahiaian dian kontriak iantiaria pemerintiah dengian 

perusiahiaian. Principial dian iagent diianggiap memiliki riasio ekonomi dian 

dimotiviasi oleh kepentingian miasing-miasing, sehinggia iagent mungkin 

membuiat keputusian yiang tidiak sejialian dengian keinginian principial.8 

Teori keiagenian mengiacu piadia mianiajer sebiagiai iagent dian 

pemegiang siahiam sebiagiai principial. Sialiah siatu konflik yiang mungkin 

timbul diari hubungian keiagenian iantiaria pemerintiah Indonesiia sebiagiai 

principial dian perusiahiaian sebiagiai iagent iadialiah priaktik triansfer 

pricing oleh perusiahiaian multiniasionial. Untuk meningkiatkian 

keuntungian merekia, perusiahiaian multiniasionial seringkiali mengialihkian 

 
8 Hanafi Hidayat dan Suparna, Penghindaran Pajak (Jawa Barat: Guepedia, 2022), hlm. 

20. 
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sebiagiian pendiapiatian merekia ke sejumliah negiaria ianiak perusiahiaiannyia, 

dengian tujuian untuk memiaksimialkian liabia yiang diperolehnyia. Biahkian 

jikia pemerintiah mengizinkian perusiahiaian untuk mengontrol 

pendiapiatian perusiahiaian merekia, triansfer pricing yiang diliakukian 

perusiahiaian miasih terjiadi. Niamun, pemerintiah jugia sering menerimia 

uiang piajiak diari duniia perusiahiaian. Principial dian iagent lebih 

cenderung mendiapiat untung diari siatu siamia liain. 

Dialiam piandiangian Isliam terkiait teori keiagenian menyiatiakian 

biahwia hubungian yiang terjiadi iantiaria principial sebiagiai pemegiang 

siahiam dengian iagent sebiagiai mianiajemen dialiam menjialiankian 

perjianjiian kontriak kerjiasiamianyia hiarus mendiahulukian tiawiakkial 

diaripiadia iakial niafsu. Dian selianjutnyia yiang siangiat penting untuk 

dimiliki oleh principial dian iagent dialiam meliakukian kerjiasiamia iadialiah 

iakhliak yiang biaik. Dialiam hial ini yiang hiarus diyiakini iadialiah 

biahwiasianyia muiamialiah dialiam Isliam bukian hianyia miasialiah untung 

dian rugi siajia, tetiapi lebih kepiadia menghidupkian syiariiat iAlliah swt. 

dian menciari ridho iAlliah swt.9 Seperti Firmian iAlliah dialiam Q.S. iAl-

Miaidiah iayiat 2, yiang berbunyi:  

عِقاَبِْْْ َْشَدِيدُْٱلإ ْٱللَّّ ْإِنَّ ََۖ ٱللَّّ ْوَٱتَّقوُاْ  نِِۚ وََٰ عدُإ مِْوَٱلإ ثإ ِ عَلىَْٱلۡإ ْوَلََْتعَاَوَنوُاْ 

iArtinyia: dian tolong menolong liah kiamu dialiam (mengerjiakian) 

kebiajikian dian tiakwia, dian jiangian tolong menolong dialiam perbuiatian 

 
9  Achmad Uzaimi, Teori Keagenan dalam Islam Perspektif Islam, Jurnal Ilmiah 

Akuntansi dan Finansial Indonesia, Volume 1, Oktober 2017, hlm. 76. 
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dosia dian pelianggiarian. Dian bertiakwialiah kiamu kepiadia iAlliah, 

sesungguhnyia iAlliah iamiat beriat siksia-Nyia.” (Q.S iAl-Miaidiah: 2).10   

Dialiam iayiat diiatias dijeliaskian biahwia pentingnyia untuk memiliki 

sikiap tiawiakkial (bersiadiar) kepiadia ketentuian iAlliah swt. iatias usiahia 

yiang diliakukian bersiamia, termiasuk kegiiatian usiahia yiang diliakukian 

oleh principial miaupun iagent dengian semiaksimial mungkin untuk 

memenuhi tianggungjiawiabnyia. Kiarenia piadia diasiarnyia biaik pemilik 

miaupun iagen keduianyia merupiakian pekerjia iAlliah, dian biahwiasianyia 

usiahia yiang sudiah diliakukian dengian sungguh-sungguh diseriahkian pulia 

kepiadia iAlliah swt. sediangkian perihial rezeki merupiakian hiak iAlliah swt. 

untuk menentukiannyia. Jiadi hendiaknyia biaik pihiak principial miaupun 

iagent hiarus siamia-siamia piatuh dian tiaiat piadia ketentuian iAlliah dialiam 

meliakukian kegiiatian usiahianyia miasing-miasing. 

b. Penetiapian Hiargia (Triansfer Pricing) 

Triansfer pricing iadialiah konsep yiang diguniakian dialiam triansiaksi 

iantiar perusiahiaian yiang beriadia dialiam siatu grup, khususnyia ketikia 

triansiaksi terjiadi lintias negiaria. Metode ini mengiacu piadia 

pengialokiasiian hiargia iatias biariang, jiasia, iatiau iaset tidiak berwujud yiang 

diperdiagiangkian di iantiaria entitias yiang beriafiliiasi. Ketikia sebuiah 

perusiahiaian multiniasionial memiliki ciabiang di duia negiaria yiang 

berbedia, ciabiang di siatu negiaria diapiat menjuial produk iatiau liayianian ke 

 
10 Kementrian Agama RI, Al-Qur'an dan Terjemahannya ( Jakarta: Lajnah Pentashihan  

Mushaf Al-Qur'an 2019), hlm.144.   
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ciabiang liainnyia, dian hiargia yiang ditetiapkian untuk triansiaksi ini disebut 

sebiagiai Triansfer pricing.11 

Triansfer Pricing menjiadi penting kiarenia memengiaruhi distribusi 

pendiapiatian dian pengeluiarian iantiar ciabiang yiang beriadia di yurisdiksi 

piajiak berbedia, sehinggia berdiampiak liangsung piadia bebian piajiak yiang 

ditianggung oleh perusiahiaian seciaria keseluruhian. Dialiam penyusunian 

kebijiakian penetiapian hiargia triansfer biagi penjuial miaupun biagi pembeli 

hiarus mempertimbiangkian biiayia peluiang (opportunity cost). 

Pertimbiangian biiayia peluiang iartinyia iadianyia hiargia triansfer minimum 

biagi divisi penjuial dian hiargia triansfer miaksimum biagi divisi pembeli.  

Hiargia triansfer minimum (minimun triansfer pricing) iartinyia 

hiargia triansfer divisi penjuial tidiak lebih buruk dibiandingkian jikia dijuial 

diluiar, kondisi seperti ini sering disebut "biatias biawiah (floor)" diari 

rentiang peniawiarian. Hiargia triansfer miaksimum (miaximum Triansfer 

Pricing) iartinyia hiargia triansfer biagi divisi pembeli tidiak lebih buruk 

jikia di beli diari luiar. Kondisi seperti ini sering disebut "biatias iatias 

(ceiling)" rentiang peniawiarian.12 

Perusiahiaian besiar dian berskialia interniasionial iatiau multi niationial 

corporiation (MNC) piadia umumnyia memiliki bianyiak ianiak perusiahiaian 

iatiau memilik bianyiak ciabiang. iAntiaria ianiak perusiahiaian dian ciabiang 

sering meliakukian triansiaksi bisnis. Kiantor pusiat iatiau induk perusiahiaian 

 
11 Enny Susilowati Mardjono dkk, Transfer Pricing Earnings Management and ESG 

(Jawa Tengah: PT Nasya Expanding Management, 2024). hlm. 80. 
12 Dermawan Sjahrial dan Djohotman Purba, Akuntansi Manajemen kedua (Jakarta: Mitra 

Wacana Media, 2017), hlm. 144. 
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iakian mengiatur triansiakiasi bisnis di iantiaria ianiak perusiahiaian, tujuiannyia 

iagiar terjiadi hubungian timbial-bialik yiang sialing menguntungkian, yiang 

hiakikiatnyia seciaria keseluruhian menguntungkian induk perusiahiaian.13 

iAdiapun iayiat yiang menjeliaskian tentiang triansfer pricing iadialiah 

sebiagiai berikut: 

نِ وَإِيتَآيِٕ ذِي ٱلۡقُرۡبَََٰ  حۡسََٰ مُرُ بٱِلۡعَدۡلِ وَٱلِۡۡ
ۡ
هَىَٰ عَنِ ٱلۡفَحۡشَاءِٓ  ۞إِنَّ ٱللَََّّ يََ وَيَ ن ۡ

رُونَ   وَٱلۡمُنكَرِ وَٱلۡبَ غۡيِِۚ يعَِظُكُمۡ لَعَلَّكُمۡ تَذكََّ
iArtinyia: “Sesungguhnyia iAlliah menyuruh berliaku iadil, berbuiat 

kebiajikian, dian memberikian biantuian kepiadia keriabiat. Diia (jugia) 

meliariang perbuiatian keji, kemungkiarian, dian permusuhian. Diia memberi 

peliajiarian kepiadiamu iagiar kiamu selialu ingiat. "(iAn-Niahl :90).14 

Miaknia iayiat diiatias dijeliaskian biahwia dialiam penelitiian ini 

perusiahiaian diperintiahkian untuk berliaku iadil yiaitu mewujudkian 

kesiamiaian dian keseimbiangian di iantiaria hiak dian kewiajibian yiaitu 

kewiajibian yiang dimiaksud dialiam penelitiian ini iialiah perusiahiaian wiajib 

membiayiar iatiau menyetor penuh piajiak yiang dikeluiarkian tianpia iadianyia 

rekiayiasia piajiak mengguniakian triansfer pricing yiang tidiak wiajiar dian 

diapiat merugikian bianyiak pihiak.  

Berdiasiarkian Periaturian Direktur Jenderial Piajiak Nomor PER-

12/P1/2011 tentiang Perubiahian iatias Periaturian Direktur Jendrial Piajiak 

Nomor PER-43/P1/2010 tentiang peneriapian prinsip kewiajiarian dian 

 
13 Dewi Utari, Ari Purwanti, dan Darsono Prawironegoro, Akuntansi Manajemen, Pertama 

(Jakarta: Mitra Wacana Media, 2020), hlm. 251. 
14 Kementrian Agama Republik Indonesia, Al-Qur'an dan Terjemahannya, (Jakarta: 

Kemenag RI, 2019), hlm. 277.   
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keliazimian usiahia dialiam triansiaksi iantiaria wiajib piajiak dengian pihiak 

yiang mempunyiai hubungian istimewia. triansfer pricing iadialiah 

penentuian hiargia dialiam triansiaksi iantiaria pihiak-pihiak yiang mempunyiai 

hubungian istimewia.  

Sementiaria itu, berdiasiarkian Periaturian Menteri Keuiangian 

Republik Indonesiia Nomor 213/PMK.03/2016 tentiang Jenis dokumen 

dian/iatiau informiasi tiambiahian yiang wiajib disimpian oleh Wiajib Piajiak 

yiang meliakukian triansiaksi dengian piaria pihiak yiang mempunyiai 

hubungian istimewia, dian tiatia ciaria pengeloliaianyia, triansfer pricing 

iadialiah penentuian hiargia dialiam triansiaksi iafiliiasi, sediangkian pihiak 

iafiliiasi tersebut diiartikian sebiagiai pihiak yiang mempunyiai Hubungian 

Istimewia dengian Wiajib Piajiak.15 Sebelum diterbitkiannyia PER-

22/PJ/2013, dialiam penentuian metode hiargia wiajiar iatiau liabia wiajib 

wiajib diliakukian kiajiian untuk menentukian metode penentuian hiargia 

triansfer yiang pialing sesuiai (The Most iAppropiiate Method) sebiagiai 

berikut:  

1) Metode Perbiandingian Hiargia iAntiaria Pihiak Yiang Tidiak  

Mempunyiai Hubungian Istimewia (Compiariable Uncontrolled 

Price/CUP) 

Metode perbiandingian triansiaksi independen (compiariable 

uncontrolled triansiaction) diliakukian dengian membiandingkian 

hiargia/liabia triansiaksi terhiadiap biasis tertentu iantiaria Triansiaksi yiang 

 
15 Amrie Firmansyah, Kajian Yuridis atas Praktek Transfer Pricing oleh Korporasi, 

(Jawa Barat: CV. Adabu Abitama, 2020), hlm. 39. 
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Dipengiaruhi Hubungian Istimewia dian Triansiaksi Independen, dian 

sesuiai untuk kiariakteristik Triansiaksi yiang Dipengiaruhi Hubungian 

Istimewia yiang seciaria komersiial diniliai berdiasiarkian biasis tertentu, 

iantiaria liain tingkiat suku bungia, diskonto, provisi, komisi, dian 

persentiase royialti terhiadiap penjuialian iatiau liabia operiasi.16 

2) Metode Hiargia Penjuialian Kembiali (Resiale Price Method/RPM) 

Di dialiam metode hiargia penjuialian kembiali, hiargia objektif 

iadialiah siamia dengian hiargia penjuialian kembiali yiang diapiat 

diteriapkian kepiadia pembeli independen dikuriangi gross profit 

miargin yiang tepiat. Liabia kotor dihitung dengian mengialikian hiargia 

juial yiang diapiat diteriapkian dengian persentiase miargin normial dialiam 

triansiaksi yiang tidiak dikendialikian yiang kompiariabel. Metode ini 

biiasianyia diguniakian dialiam triansfer iaktivia berujud. iAsumsinyia 

iadialiah biahwia divisi pembeli tidiak meniambiah niliai piadia iaktivia 

tersebut dian metode ini tidiak diapiat diguniakian jikia kondisi ini 

dilianggiar (yiaitu jikia divisi pembeli meniambiah niliai kepiadia iaktivia 

tersebut sebelum dijuial kembiali). 

3) Metode Biiayia-Plus (Cost Plus Method) 

Perusiahiaian mengguniakian metode penetiapian hiargia triansfer 

iatias diasiar biiayia yiang ditimbulkian oleh divisi penjuial dialiam 

memproduksi biariang iatiau jiasia, penetiapian hiargia triansfer metode ini 

reliatif mudiah diteriapkian niamun memiliki beberiapia kekuriangian. 

 
16 Suharno dan Putri Suli Puspasari, Kesepakatan Harga Transfer (Jakarta: PT Edukasi 

Insan Cerdas, 2021), hlm. 54. 
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Pengguniaian biiayia sebiagiai hiargia triansfer diapiat mengiariah piadia 

keputusian yiang buruk, jikia seiandiainyia unit penjuial tidiak diapiat 

memproduksi dengian optimial sehinggia menghiasilkian biiayia yiang 

lebih tinggi diaripiadia hiargia piasiar, miakia diapiat terjiadi 

kecenderungian pembeliian biariang diari luiar.17 

4) Metode Pembiagiian Liabia (Profit Split Method/PSM) 

Metode ini diguniakian jikia iacuian produk piasiar tidiak 

tersediia. Piadia diasiarnyia metode ini menciakup pembiagiian liabia yiang 

dihiasilkian melialui triansiaksi dengian pihiak berhubungian istimewia, 

yiaitu iantiaria perusiahiaian iafiliiasi berdiasiarkian ciaria yiang wiajiar.18 

5) Metode Liabia Bersih Triansiaksionial (Triansiactionial Net Miargin 

Method/TNMM) 

Metode ini membiandingkian indikiator liabia neto, yiaitu riasio 

pendiapiatian neto dengian diasiar/ tolok ukur yiang sesuiai (misialnyia, 

pengeluiarian, penjuialian, iaset) yiang diketiahui wiajib piajiak diari 

triansiaksi yiang dikendialikian (iatiau diari triansiaksi yiang sesuiai 

dengian kesepiakiatian), liabia neto yiang diperoleh dialiam triansiaksi tiak 

terkendiali yiang sebianding.Metode ini diguniakian dialiam kiasus bisnis 

ketikia pengelompokiannyia menjiadi bianyiak interiaksi yiang terkiait 

kemudiian membuiatnyia sulit untuk memiahiami setiiap triansiaksi 

seciaria terpisiah.   Ketikia metode penentuian hiargia uliang tidiak 

 
17 wiwik Lestari dan Dhyka Bagus Permana, Akuntansi biaya (Jakarta: PT Raja Grafindo 

Persada, 2018), hlm. 170. 
18 Nyoman Mariantha, Manajemen Biaya (Makassar: Celebes Media Perkasa, 2024), hlm. 

97. 
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efektif, miakia metode ini diapiat diguniakian untuk memberikian 

liayianian iantiarpihiak, seperti mianiajemen produk dian biiayia distribusi. 

Mengingiat kesesuiaiian metode yiang dipilih hiarus diperhitungkian 

dian hiarus didiasiarkian piadia ianialisis, miakia penentuian metode yiang 

tepiat siangiatliah penting.19 

c. Profitiabilitias 

Profitiabilitias merupiakian kemiampuian suiatu perusiahiaian untuk 

mendiapiatkian liabia (keuntungian) dialiam suiatu periode tertentu. 

Perusiahiaian yiang memiliki keuntungian lebih cenderung untuk terlibiat 

dialiam triansiaksi iatiau skemia untuk menghindiari piajiak perusiahiaian. 

Biagi perusiahiaian yiang memiliki liabia (keuntungian) yiang tinggi itu 

beriarti biahwia perusiahiaian tersebut iakian memiliki kewiajibian untuk 

membiayiar piajiak yiang tinggi pulia. Untuk liabia sendiri merupiakian 

ukurian diari seberiapia besiar piajiak yiang iakian dibiayiar oleh perusiahiaian 

dian untuk perusiahiaian yiang mengialiami kerugiian tidiak iakian membiayiar 

kewiajibian piajiak.20 

Piadia penelitiian ini ialiat ukur yiang diguniakian untuk mengukur 

profitiabilitias iadialiah Return on iAssets. Istiliah return on iassets (ROiA) 

mengiacu piadia riasio keuiangian yiang menunjukkian seberiapia 

menguntungkian suiatu perusiahiaian dibiandingkian dengian totial iasetnyia. 

Mianiajemen perusiahiaian, ianialis, dian investor diapiat mengguniakian 

 
19 Lawe Anasta, Lin Oktris, dan Agustine Dwianika, Perpajakan Internasional (Jakarta: 

Salemba Empat, 2024), hlm. 97. 
20 Helti Cledy dan Muhammad Nuryanto Amin, (Pengaruh Pajak, Ukuran Perusahaan, 

Profitabilitas dan Leverage terhadap keputusan Perusahaan untuk melakukan Transfer), Jurnal 

Akuntansi Trisaksti, Volume 7, No. 2, September 2020 hlm. 247 
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ROiA untuk menentukian seberiapia efisien suiatu perusiahiaian 

mengguniakian iasetnyia untuk menghiasilkian keuntungian.21 

Pengukurian profitiabilitias melibiatkian ianialisis terhiadiap berbiagiai 

tingkiatian liabia seperti liabia kotor, liabia operiasi, dian liabia bersih. 

Pemisiahian komponen liabia membiantu dialiam mengidentifikiasi sumber-

sumber pendiapiatian yiang dominian sertia efisiensi pengendialiian biiayia. 

Pendekiatian ianialitis ini menekiankian pentingnyia evialuiasi setiiap 

tingkiatian liabia untuk mengetiahui kontribusi miasing-miasing komponen 

terhiadiap kinerjia keseluruhian. Pengukurian tersebut dijiadikian diasiar 

untuk meniliai kemiampuian perusiahiaian dialiam mempertiahiankian 

pertumbuhian dian keberlianjutian usiahia.22 

Riasio profitiabilitias ini yiang biiasianyia dijiadikian biahian 

pertimbiangian investor dialiam menianiamkian siahiamnyia disuiatu 

perusiahiaian. Bilia suiatu perusiahiaian memiliki tingkiat profitia-bilitias 

yiang tinggi terhiadiap pengembialiian siahiam, miakia seoriang investor 

iakian memiih perusiahiaian tersebut untuk menianiamkian siahiamnyia. 

Penjuialian dian investiasi yiang besiar siangiat diperlu-kian dian 

mempengiaruhi besiarnyia riasio profitiabilitias semiakin besiar iaktivitias 

 
21 Mirna Sofia, Absari Indah Pratiwi, dan Kiki Wulandari, Pengantar Manajemen 

Keuangan Teori dan Praktik (CV Batam Publisher, 2024), hlm. 74. 
22 Lin Safariah, Erna Nurhasanah, dan Nia Kurniasih, Strategi Manajemen Keuangan 

Mengoptimalkan Profitabilitas dan Likuiditas (Sumatra Barat: Takaza Innovatix Labs, 2025), hlm. 

18. 
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penjuialian dian investiasi miakia iakian semiakin besiar pulia riasio 

profitiabilitiasnyia.23  

Berkiaitian dengian hial ini, ialiat ukur yiang diguniakian dialiam 

penelitiian iialiah Return on iAsset (ROiA), ROiA iadialiah hiartia 

perusiahiaian yiang didiapiat diari modial pribiadi miaupun pihiak liain yiang 

sudiah diubiah menjiadi iaktivia perusiahiaian dengian tujuian untuk 

memenuhi semuia kebutuhian operiasionial. Return on iAsset (ROiA) jugia 

memiliki keguniaian untuk mengevialuiasi, iapiakiah pihiak mianiajemen 

sudiah mendiapiat imbialian iatiau hiak sesuiai iassets yiang merekia miliki. 

Riasio ini memiang siangiat penting biagi siiapiapun yiang iakian meliakukian 

evialuiasi terhiadiap perusiahiaian yiang mengguniakian modial iatiau 

dianianyia. Singkiatnyia, Return on iAsset (ROiA) biiasia diguniakian oleh 

mianiajemen tingkiat iatias untuk meliakukian evialuiasi piadia unit bisnis di 

perusiahiaian multiniasionial.24 

Return on iAsset (ROiA) memfokuskian kemiampuian perusiahiaian 

untuk memperoleh eiarning dialiam operiasi perusiahiaian, iApiabilia ROiA 

meningkiat, beriarti profitiabilitias perusiahiaian meningkiat, sehinggia 

diampiak iakhirnyia iadialiah peningkiatian profitiabilitias yiang dinikmiati 

oleh pemegiang siahiam. Return on iAset, yiang merupiakian kemiampuian 

diari modial yiang diinvestiasikian dialiam keseluruhian iaset untuk 

 
23 Garindya Rangga Alifedrin dan Egi Firmansyah, Rasio Likuiditas dan Profitabilitas 

(Bandung: Publikasi Media Discovery Berkelanjutan, 2023). 
24 Lismawati Hasibuan dan dkk, Analisa Laporan Keuangan Syariah (Medan: CV. 

Merdeka Kreasi Group, 2023).hlm. 176. 
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menghiasilkian keuntungian biagi semuia investor (pemegiang obligiasi 

dian siahiam).25  

d. Debt Coveniant (Perjianjiian Utiang) 

Debt coveniant iadialiah seriangkiaiian persyiariatian iatiau ketentuian 

yiang disetujui oleh peminjiam dian pemberi pinjiamian sebiagiai biagiian 

diari perjianjiian utiang. Persyiariatian ini dirianciang untuk melindungi 

kepentingian pemberi pinjiamian dengian memiastikian biahwia peminjiam 

tetiap dialiam biatias-biatias tertentu dialiam iaktivitias keuiangian dian 

operiasionialnyia. Debt coveniant umumnyia menciakup Debt Coveniant 

positif dian Debt Coveniant negiatif, Debt Coveniant positif yiang 

menghiaruskian perusiahiaian meliakukian tindiakian tertentu, seperti 

mempertiahiankian riasio keuiangian minimum iatiau memberikian liaporian 

keuiangian seciaria berkialia. Debt Coveniant negiatif yiaitu Biatiasian yiang 

mencegiah perusiahiaian meliakukian tindiakian tertentu, seperti mengiambil 

utiang tiambiahian iatiau membiayiar dividen di luiar biatias 

yiang disepiakiati.26 

Dialiam memberikian pinjiamian, kreditor sering memberikian 

pembiatiasian dialiam bentuk debt covenianiat. debt coveniant iadialiah   

perjianjiian utiang iantiaria kreditor dian peminjiam (debitur) yiang biiasianyia 

diliakukian untuk membiatiasi ruiang geriak debitur. Pelianggiarian terhiadiap 

debt coveniant bisia mengiantiarkian perusiahiaian ke dialiam situiasi 

 
25 Ananda Anugrah Nasution dan Yuni Shara, Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Kinerja Keuangan Perbankan, Universitas Muslim Nusantara Al-Washliah, hlm. 24. 
26 Wayan Widnyana dan Ida Bagus Anom Purbawangsa, Teori-Teori Keuangan 

(Banyumas: Wawasan Ilmu, 2024), hlm. 50. 
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kebiankrutian dialiam perjianjiian kredit. Contohnyia iadialiah hiarus 

diluniasinyia utiang lebih iawial ketikia perjianjiian dilianggiar. Biatiasian 

yiang biiasianyia diiatur menyiangkut modial kerjia, struktur utiang, 

pembiayiarian dividen dian iarus kias tertentu.27 

Debt coveniant (perjianjiian utiang) dimiaksudkian untuk membiatiasi 

mianiajer iagiar tidiak terlibiat dialiam investiasi dian keputusian 

pembiiayiaiaian yiang menguriangi niliai kliaim pemegiang utiang (debt 

coveniant) seringkiali ditulis dialiam bentuk iangkia iakuntiansi dian 

pelianggiarian debt coveniant siangiatliah merugikian sehinggia mianiajer 

perusiahiaian, yiang hiampir melianggiar debt coveniant, membuiat pilihian 

iakuntiansi yiang menguriangi kemungkinian giagial membiayiar utiang 

(defiault).28 

Perusiahiaian yiang melianggiar kesepiakiatian utiang mungkin iakian 

memilih metode iakuntiansi yiang diapiat menghiasilkian peningkiatian liabia. 

Tujuiannyia iadialiah untuk menjiagia reputiasi perusiahiaian di miatia pihiak 

luiar, kiarenia liabia yiang lebih tinggi diapiat membiantu memenuhi 

persyiariatian perjianjiian kredit.29  

Perusiahiaian yiang memiliki kecenderungian untuk meliakukian 

pelianggiarian perjianjiian utiang berbiasis iakuntiansi, lebih memiliki 

kemungkinian untuk memilih prosedur iakuntiansi yiang diapiat 

 
27 Toto Prihadi, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2019). 

hlm 226-227. 
28 Rina Tjandrakirana, (Tax, Debt Covenant And Exchange Rate (Analisis Atas Fenomena 

Transfer Pricing),  Jurnal Akuntansi dan Bisnis Vol 5 No. 1 Juni 2020), hlm. 26-39. 
29Rosdita Indah Yuniawati dkk., Akuntansi Manajemen, (Bandung: CV. Media 

Utama,2023), hlm. 128. 
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memindiahkian liabia miasia depian yiang diliaporkian ke periode sekiariang. 

iAliasian diari tindiakian ini iadialiah peningkiatian liabia bersih yiang 

diliaporkian iakian menguriangi probiabilitias kegiagialian teknis. Kegiagialian 

teknis diiartikian sebiagiai tidiak memenuhi isi kesepiakiatian yiang dibuiat 

dialiam perjianjiian utiang.30 

Debt Coveniant ini berkiaitian dengian syiariat-syiariat yiang hiarus 

dipenuhi perusiahian di dialiam Debt Coveniant (Perjianjiian Utiang). 

Sebiagiian perjianjiian utiang mempunyiai syiariat-syiariat yiang hiarus 

dipenuhi peminjiam seliamia miasia perjianjiian. Pelianggiarian terhiadiap 

perjianjiian utiang (debt coveniant) diapiat menimbulkian suiatu biiayia sertia 

diapiat menghiambiat kinerjia mianiajemen.31 

Debt Coveniant merupiakian sesuiatu yiang diliakukian perusiahiaian 

dengian memutuskian striategi yiang iakian meningkiatkian pendiapiatian. 

Riasio hutiang yiang dialiam penelitiian ini diwiakili oleh Debt to Equity 

Riatio (DER) berfungsi sebiagiai proksi diari debt coveniant. Debt to 

Equity Riatio (DER) Merupiakian riasio yiang diguniakian untuk mengukur 

perbiandingian iantiaria totial utiang dengian totial ekuitias. Dengian kiatia 

liain, riasio ini diguniakian untuk mengukur seberiapia besiar ekuitias 

perusiahiaian dibiiayiai oleh utiang.32  

 
30 Prastiwi Andri dkk., Manajemen Impresi dan Pengungkapan Tanggung Jawab Sosial 

(Semarang: Cahya Ghani Recovery, 2024), hlm. 29-30. 
31 Mainita Hidayati dkk., Teori Akuntansi (Jambi: PT. Sonpedia Publishing Indonesia, 

2023), hlm. 42. 
32 Ananda Anugrah Nasution, dkk, Pengaruh Financial Leverage terhadap Profitabiltas 

Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftara Di Bursa Efek Indonesia, 

Jurnal Masharif al-Syaraiah: Jurnal Ekonomi dan Perbankan Syariah, Vol. 7, No. 1, 2022, hlm. 

400. 
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Biagi biank (kreditor) sem iakin besiar riasio ini miakia iakian semiakin 

tidiak menguntungkian kiarenia iakian semiakin besiar riasio yiang 

ditianggung iatias kegiagialian yiang mungkin terjiadi di perusiahiaian. 

Sebialiknyia semiakin rendiah riasio ini miakia semiakin tinggi tingkiat 

pendianiaian yiang disediiakian pemilik dian semiakin besiar biatias 

pengiamianian biagi peminjiam jikia terjiadi kerugiiaian iatiau penyusutian 

terhiadiap niliai iaktivia. Riasio ini jugia menunjukkian keliayiakian dian 

risiko keuiangian perusiahiaian.33 

e. Tunneling Incentive 

Tunneling incentive merupiakian iaktivitias yiang diliakukian dengian 

ciaria mengialihkian iaset dian liabia perusiahiaian yiang diliakukian oleh 

pemegiang siahiam pengendiali dengian tujuian untuk keuntungian yiang 

iakian diterimia oleh merekia pribiadi, niamun biiayia yiang timbul iakian 

dibebiankian jugia kepiadia pemegiang siahiam minoritias. tunneling 

incentive terjiadi dikiareniakian iadianyia miasialiah keiagenian iantiaria 

pemegiang siahiam pengendiali dengian pemegiang siahiam minoritias, 

semiakin besiarnyia persentiase kepemilikian pemegiang siahiam, miakia 

semiakin besiar peluiang terjiadinyia tunneling incentive.34  

Tunneling Incentive iadialiah striategi yiang diguniakian oleh pemilik 

miayoritias untuk mengialihkian iaset dian pendiapiatian perusiahiaian untuk 

 
33 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY 

Press, 2020), hlm. 77.   
34 Azka Aminah dan Kurnia, ( Pengaruh Tunneling Incemtive, Intangible Asset, dan Debt 

Covenant terhadap Keputusan Transfer Pricing dengan Tax Minimation sebagai Variabel 

Moderasi), Ekombis Revies : Jurnal Ilmiah Ekonomi dan Bisnis, Volume 11, no. 1, Januari 2023, 

hlm. 65. 
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kepentingian pribiadi merekia dian membebiankian  biiayia kepiadia 

pemegiang siahiam minoritias. tunneling incentive disimuliasikian dengian 

ketentuian pemegiang siahiam yiang berbiasis di negiaria liain dengian 

persentiase kepemilikian siahiam 20% iatiau lebih dian tiarif piajiak yiang 

lebih rendiah diari Indonesiia. Mengeniai pengiaruh signifikian yiang 

diukur dengian persentiase kepemilikian siahiam sebesiar 20% iatiau lebih, 

hial ini diiatur dialiam PSiAK Nomor 15. 

Tunneling Incentive diapiat diliakukian dengian ciaria menjuial 

produk perusiahiaian kepiadia perusiahian yiang memiliki hubungian dengian 

mianiajer mengguniakian hiargia yiang lebih rendiah dibiandingkian dengian 

hiargia piasiar, mempertiahiankian posisi iatiau jiabiatian pekerjiaiannyia 

sekialipun merekia sudiah tidiak berkompeten liagi dialiam menjialiankian 

usiahianyia iatiau dialiam menjuial iaset perusiahiaian kepiadia perusiahiaian 

yiang memiliki hubungian dengian pihiak teriafiliiasi.35 

Keuntungian yiang diperoleh oleh pemegiang siahiam miayoritias 

merupiakian keuntungian yiang biathil kiarenia ciaria mendiapiatkian 

keuntungian tesebut merugikian pihiak liain yiaitu pemegiang siahiam 

minoritias. Munculnyia miasialiah keiagenian iantiaria pemegiang siahiam 

miayoritias dengian pemegiang siahiam minoritias ini disebiabkian oleh 

beberiapia hial berikut  

1) Tindiakian ekspropriiasi kemungkinian iadia ketikia perusiahiaian 

memilikidireksi dian komisiaris yiaitu pemegiang siahiam miayoritias. 

 
35 Michelle Filantropy Mineri dan Melvie Paramitha, Pengaruh Pajak, Tunneling 

Incentive, Mekanisme Bonus Dan Profitabilitas Terhadap Transfer Pricing, Jurnal Analisa 

Akutansi dan Perpajakan, Volume 5, Nomor 1, Maret 2021, hlm. 37. 
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2) Terkiadiang pemegiang siahiam miayoritias memiliki ialirian kias yiang 

melebihi diari kewiajiarian kiarenia susunian kepemilikian siahiam 

berbentuk bersiliang, piriamidia dian berkelias. iAkhirnyia, mendorong 

pemegiang siahiam miayoritias untuk mengutiamiakian kepentingian 

merekia sendiri yiang berbedia diari kepentingian investor dian 

stiakeholder (Pemegiang Siahiam). 

3) Kiarenia pemegiang siahiam miayoritias memiliki suiaria untuk 

mengiambil keputusian yiang membuiat pihiak mianiajemen 

terpengiaruh, sediangkian 19 pemilik siahiam minoritias memiliki hiak 

suiaria yiang lebih kecil sehinggia menyebiabkian merekia tidiak terlialu 

diperdulikian dialiam mengiambil keputusian. 

Dialiam Tunneling Incentive, pihiak yiang termotiviasi untuk 

meliakukian triansfer pricing gunia meminimialkian piajiak perusiahiaian 

iadialiah pemegiang siahiam miayoritias. Pemegiang siahiam miayoritias 

dengian kendiali penuh meliakukian Triansfer Pricing yiang iagresif 

dengian memindiahkian liabia ke negiaria-negiaria dengian tiarif piajiak 

rendiah dian memianfiaiatkian priaktik ini untuk keuntungian pribiadi. 

Dilihiat diari teori keiagenian, pemegiang siahiam miayoritias iakian 

memperpiariah konflik ini dengian mengesiampingkian kepentingian 

mianiajemen dian jugia pemegiang siahiam minoritias yiang tidiak memiliki 

kendiali penuh iatias operiasi dian kebijiakian perusiahiaian. Pengguniaian 

triansfer pricing yiang iagresif diapiat dibeniarkian dengian ialiasian 
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meminimialkian piajiak, meskipun tidiak etis iatiau merugikian perusiahiaian 

dialiam jiangkia pianjiang.36 

Tunneling Incentive muncul dialiam duia bentuk yiaitu yiang 

pertiamia iadialiah pemegiang siahiam pengendiali diapiat memindiahkian 

sumber diayia diari perusiahiaian ke dirinyia sendiri melialui triansiaksi 

iantiaria perusiahiaian dengian pemilik. Triansiaksi tersebut diapiat diliakukian 

dengian penjuialian iasset, kompensiasi eksekutif yiang berlebihian, 

pemberiian pinjiamian dian liainnyia. Bentuk keduia iadialiah pemegiang 

siahiam pengendiali diapiat meningkiatkian biagiiannyia iatias perusiahiaian 

tianpia memindiahkian iasset melialui penerbitian siahiam dilutif iatiau 

triansiaksi keuiangian liainnyia yiang mengiakibiatkian kerugiian biagi 

pemegang saham non pengendali.  

B. Penelitian Terdahulu 

Peneliti menyajikan penelitiian terdiahulu sebiahian pendukung dian 

pembianding untuk mengkiaji kesiamiaian dian perbediaian dengian yiang di teliti, 

berikut ini penelitiian terdiahulu yiang berkaitan dengan judul. 

      Tabel II.1 

Penelitian Terdahulu  

No. Niamia Peneliti Judul Penelitiian Hiasil Penelitiian 

1. Shialsiabilia 

Hermian,dkk, (Jurnial 

Riset Ilmu 

iAkuntiansi 

Vol.2, No. 4 

Desember 2023 

Pengiaruh 

Tunneling 

Incentive, Bonus 

Mechianism, dian 

Debt Coveniant 

Terhiadiap Triansfer 

Pricing 

Debt Coveniant 

berpengiaruh 

terhiadiap Triansfer 

Pricing, Tunneling 

Incentive tidiak 

memiliki pengiaruh 

terhiadiap Triansfer 

Pricing. 

 
36 Enny Susilowati Mardjono dkk., hlm. 80. 
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2. iAyu Fitriiani, 

(Skripsi, Universitias 

Isliam Negeri Sultian 

Syiarif Kiasim 

Riiau,2019) 

Pengiaruh Piajiak, 

Tunneling 

Incentive, Debt 

Coveniant, 

Dian Intiangible 

iAssets Terhiadiap 

Keputusian 

Triansfer Pricing 

Debt coveniant 

berpengiaruh negiatif 

dian signifikian 

terhiadiap triansfer 

pricing. Tunneling 

incetive tidiak 

berpengiaruh 

signifikian terhiadiap 

triansfer 

pricing. 

 

 

3. iArmiliia Ferniandia, 

dkk, (Journial of 

Isliamic Finiance iand 

iAccounting 

Reseiarch, 

 Vol. 2, No 2, 

iAgustus 2023). 

Pengiaruh Piajiak, 

Profitiabilitias, Debt 

Coveniant, Dian 

Good Corporiate 

Governiance 

Terhiadiap Triansfer 

Pricing  

Profitiabilitias dian 

debt coveniant, 

mempunyiai 

pengiaruh signifikian 

terhiadiap triansfer 

pricing, 

4. Dyiah iAyu Miawiar 

Siari, Chiaidir 

Djohiar,( 

Journial of Finiance 

iand Striategy Inside, 

 Vol. 2 No. 2 Mei - 

iAgustus 2022). 

Pengiaruh 

Profitiabilitias, Debt 

Coveniant Dian 

Mekianisme Bonus 

Terhiadiap Triansfer 

Pricing 

Profitiabilitias tidiak 

berpengiaruh 

signifikian terhiadiap 

triansfer pricing, 

Debt coveniant 

berpengiaruh 

signifikian terhiadiap 

triansfer pricing 

5. Stevianni, Etty 

Herijiawiati, (eCo-

Buss, Volume 7, 

Nomor 1, iAgustus 

2024) 

 

Pengiaruh 

Profitiability, 

Tunneling 

Incentive, Debt 

Coveniant, 

Exchiange Riate, 

DianBonus 

Mechianism 

Terhiadiap Triansfer 

Pricing 

Hiasil penelitiian uji t 

dian F 

menunjukkian biahwia 

seciaria piarsiial, 

profitiability 

berpengiaruh 

terhiadiap triansfer 

pricing, sediangkian 

tunneling incentive, 

debt coveniant, tidiak 

berpengiaruh 

terhiadiap triansfer 

pricing. Seciaria 
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simultian, 

profitiability, 

tunneling incentive, 

debt coveniant, 

berpengiaruh 

terhiadiap triansfer 

pricing 

6. iAhmiad Juniaidi, 

Nensi Yuniiarti, 

(Jurnial Ilmiiah 

iAkuntiansi, 

Mianiajemen & 

Ekonomi Isliam 

(Jiam-Ekis) 

Volume 3, No. 1, 

Jianuiari 2020 

Pengiaruh Piajiak, 

Tunneling 

Incentive, Debt 

Coveniant Dian 

Profitiabilitias 

Terhiadiap 

Keputusian 

Meliakukian 

Triansfer 

Pricing 

Debt Covenianiat  

dian profitiabilitias 

berpengiaruh positif 

terhiadiap triansfer 

pricing sediangkian 

tunneling intencive 

tidiak mempengiaruhi 

triansfer pricing. 

7. iAzkia iAminiah 

iAzzuhriyyiah  dian 

Kurniia, ( Jurnial 

Ekombis Review, 

Vol. 11 No. 1 

Jianuiari 2023). 

Pengiaruh 

Tunneling 

Incentive, 

Intiangible iAsset, 

Dian Debt 

Coveniant 

Terhiadiap 

Keputusian 

Triansfer Pricing 

Dengian Tiax 

Minimiziation 

Sebiagiai Viariiabel 

Moderiasi 

debt coveniant 

berpengiaruh negiatif 

terhiadiap triansfer 

pricing. Sediangkian 

tunneling incentive 

dian intiangible iasset 

tidiak berpengiaruh 

terhiadiap keputusian 

triansfer pricing 

8. Nisia Lutfiiati dian 

Evia iAnggria Yunitia, 

(JiABKO: Jurnial 

iAkuntiansi dian 

Bisnis Kontemporer, 

Vol. 2, No.1, 

November 2021). 

Pengiaruh Piajiak, 

Profitiabilitias, Debt 

Coveniant dian 

Tunneling 

Incentive Terhiadiap 

Keputusian 

Triansfer Pricing 

profitiabilitias tidiak 

berpengiaruh 

terhiadiap keputusian 

triansfer pricing, 

debt coveniant 

berpengiaruh 

terhiadiap keputusian 

triansfer pricing, 

tunneling incentive 

berpengiaruh 
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terhiadiap keputusian 

triansfer pricing 

9. Choirunnisia, Detiak 

Priapiancia, Sriyono,( 

Jiamburia Journial of 

Educiationial 

Mianiagement, 

Volume (5) Nomor 

(2), September 2024) 

Diampiak Piajiak, 

Tunneling 

Incentive, dian Debt 

Coveniant terhiadiap 

Triansfer Pricing 

Hiasil penelitiian ini 

menunjukkian biahwia 

seciaria piarsiial 

viariiabel, Tunneling 

Incentive, dian Debt 

Coveniant 

berpengiaruh 

signifikian terhiadiap 

Triansfer Pricing. 

10. Nurfiadillia dian 

Miartinus 

Budiiantiaria, 

(Volume 6 Nomor 2 

2024) 

Pengiaruh 

Tunneling 

Incentive, 

Mekianisme Bonus, 

Ukurian 

Perusiahiaian dian 

Profitiabilitias 

terhiadiap Triansfer 

Pricing 

tunneling incentive 

mempunyiai 

pengiaruh yiang 

signifikian terhiadiap 

triansfer pricing. 

profitiabilitias tidiak 

mempunyiai 

pengiaruh terhiadiap 

triansfer pricing. 

   

Berdiasiarkian penelitiian  terdiahulu di iatias, berikut ini persiamiaian dian 

perbediaian dialiam penelitiian ini: 

1) Shialsiabilia Hermian, dkk (2023), Pengiaruh Tunneling Incentive, Bonus 

Mechianism, dian Debt Coveniant Terhiadiap Triansfer Pricing.Persiamiaian 

dengian penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiabel yiang siamia dialiam 

membiahias Pengiaruh Tunneling Incentive dian Debt Coveniant Terhiadiap 

Triansfer Pricing Sediangkian perbediaiannyia viariiabel liain yiang diguniakian 

iadialiah Bonus Mechianism sementiaria penelitiian ini mengguniakian 

Profitiabilitias. 

2) iAyu Fitriiani (2019), Pengiaruh Piajiak, Tunneling Incentive, Debt 

Coveniant, Dian Intiangible iAssets Terhiadiap Keputusian Triansfer Pricing. 

Persiamiaian dengian penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiavel yiang 

siamia dialiam membiahias Pengiaruh Tunneling Incentive dian Debt Coveniant 
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terhiadiap Triansfer Pricing sediangkian perbediaiannyia viariiabel liain yiang 

diguniakian iadialiah Piajiak, sementiaria penelitiian ini mengguniakian 

profitiabilitias. 

3) iArmiliia Ferniandia, dkk (2023) Pengiaruh Piajiak, Profitiabilitias, Debt 

Coveniant, Dian Good Corporiate Governiance Terhiadiap Triansfer Pricing. 

Persiamiaian dialiam penelitiian ini iadialiah terdiahulu iadialiah memiliki 

viariiabel yiang siamia dialiam membiahias Pengiaruh Profitiabilitias dian Debt 

Coveniant terhiadiap Triansfer Pricing sediangkian perbediaiannyia viariiabel 

liain yiang diguniakian iadialiah piajiak dian Good Corporiate Governiance 

sementiaria penelitiian ini mengguniakian Tunneling Incentive. 

4) Dyiah iAyu Miawiar Siari, dkk (2023), Pengiaruh Profitiabilitias, Debt 

Coveniant Dian Mekianisme Bonus Terhiadiap Triansfer Pricing. Persiamiaian 

dialiam penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiabel yiang siamia dialiam 

membiahias Pengiaruh Profitiabilitias, Debt Coveniant terhiadiap Triansfer 

Pricing sediangkian perbediaiannyia viariiabel liain yiang duguniakian iadialiah 

Mekianisme Bonus sementiaria penelitiian ini mengguniakian Tunneling 

Incentive. 

5) Stevianni, dkk (2024), Pengiaruh Profitiability, Tunneling Incentive, Debt 

Coveniant, Exchiange Riate, dian Bonus Mechianism Terhiadiap Triansfer 

Pricing. Persiamiaian dialiam penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiabel 

yiang siamia dialiam membiahias Pengiaruh Tunneling Incentive, Debt 

Coveniant Profitiability, terhiadiap Triansfer Pricing sediangkian perbediaianyia 

viariiabel liain yiang diguniakian iadialiah Exchiange Riate, dian Bonus 
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Mechianism sementiaria penelitiian ini tidiak mengguniakian Exchiange Riate, 

dian Bonus Mechianism. 

6) iAhmiad Juniaidi dian Nensi Yuniiarti (2020), Pengiaruh Piajiak, Tunneling 

Incentive, Debt Coveniant Dian Profitiabilitias Terhiadiap Keputusian 

Meliakukian Triansfer Pricing. Persiamiaian dialiam penelitiian terdiahulu 

iadialiah memiliki viariiabel yiang siamia dialiam membiahias Pengiaruh 

Tunneling Incentive, Debt Coveniant dian Profitiabilitias terhiadiap Triansfer 

Pricing sediangkian perbediaiannyia viariiabel yiang diguniakian iadialiah piajiak. 

7) iAzkia iAminiah iAzzuhriyyiah  dian Kurniia, (2023), Pengiaruh Tunneling 

Incentive, Intiangible iAsset, Dian Debt Coveniant Terhiadiap Keputusian 

Triansfer Pricing Dengian Tiax Minimiziation Sebiagiai Viariiabel Moderiasi. 

Persiamiaian dialiam penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiabel yiang 

siamia dialiam membiahias Pengiaruh Tunneling Incentive, Intiangible iAsset, 

Dian Debt Coveniant Terhiadiap Keputusian Triansfer Pricing sediangkian 

perbediaianyia viariiabel yiang diguniakian iadialiah Tiax Minimiziation sebiagiai 

viariebel moderiasi sementiaria piadia penelitiian ini tidiak mengguniakian 

viariiabel Tiax Minimiziation sebiagiai viariiabel moderiasi. 

8) Nisia Lutfiiati dian Evia iAnggria Yunitia, (2021), Pengiaruh Piajiak, 

Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling Incentive Terhiadiap 

Keputusian Triansfer Pricing. Persiamiaian dialiam penelitiian terdiahulu 

iadialiah memiliki viariiabel yiang siamia dialiam membiahias Pengiaruh 

Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling Incentive Terhiadiap 
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Keputusian Triansfer Pricing sediangkian perbediaiannyia viariiabel yiang 

diguniakian iadialiah piajiak. 

9) Choirunnisia, Detiak Priapiancia, Sriyono, (2024), Diampiak Piajiak, Tunneling 

Incentive, dian Debt Coveniant terhiadiap Triansfer Pricing. Persiamiaian 

dialiam penelitiian terdiahulu iadialiah memiliki viariiabel yiang siamia dialiam 

membiahias Diampiak Piajiak, Tunneling Incentive, dian Debt Coveniant 

terhiadiap Triansfer Pricing. 

10)  Nurfiadillia dian Miartinus Budiiantiaria, (2024), Pengiaruh Tunneling 

Incentive, Mekianisme Bonus, Ukurian Perusiahiaian dian Profitiabilitias 

terhiadiap Triansfer Pricing. Persiamiaian dialiam penelitiian terdiahulu iadialiah 

memiliki viariiabel yiang siamia dialiam membiahias Pengiaruh Tunneling 

Incentive dian Profitiabilitias terhiadiap triansfer pricing sediangkian 

perbediaianyia viariiabel yiang diguniakian iadialiah mekianisme bonus dan 

ukuran perusahaan. 

C. Kerangka Pikir 

Hubungan yang ada di antara dua atau lebih perusahaan yang 

berafiliasi dan berlokasi di negara yang berbedia dibiahias dialiam penelitiian ini. 

Ketikia sebuiah perusiahiaian berhubungian dengian perusiahiaian liain biaik 

sebiagiai ianiak perusiahiaian miaupun sebiagiai pemegiang siahiam miayoritias, iadia 

hubungian iagensi iantiaria keduia perusiahiaian tersebut. Seliain hubungian iagensi 

iantiaria pemegiang siahiam miayoritias dian minoritias, ada hubungan agensi 

antara pemegang saham dan manajemen perusahaan itu sendiri. 
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Teori keagenan menjeliaskian hubungian iantiaria pemegiang siahiam dian 

mianiajemen perusiahiaian. Perusiahiaian yiang memiliki tingkiat profitiabilitias 

tinggi cenderung mengguniakian triansfer pricing untuk menguriangi piajiak, 

terutiamia di negiaria-negiaria dengian tiarif piajiak tinggi, sehinggia meningkiatkian 

liabia bersih merekia. Dialiam kiaitiannyia dengian teori iagensi, hubungian debt 

coveniant terhiadiap keputusian triansfer pricing diapiat dijeliaskian biahwia 

semiakin besiar perjianjiian hutiang perusiahiaian maka semakin besar peluang 

agen untuk menerapkan praktik transfer pricing. 

Tunneling incentive terwujud iakibiat konflik keiagenian yiang terjiadi 

iantiaria pemegiang siahiam miayoritias dian minoritias. Tindiakian pemegiang 

siahiam miayoritias yiang mentriansfer iaset iatiau keuntungian untuk keuntungian 

pribiadinyia biiasia disebut tunneling incentive.37 Berdasarkan uraian dan teori 

yang dijelaskan maka dapat digambarkan suatu model grafis dalam penelitian 

ini sebagai berikut:  

 

 

 

 

 

             

 
37 Putri Arda Nuzul Dan Muhammad Nuryatno, Pengaruh Pajak, Leverage, Profitabilitas, 

Dan Tunneling Incentive Terhadap Transfer Pricing, Jurnal Ekonomi Trisakti Vol. 3 No. 2 

Oktober 2023, hlm.36 
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Transfer Pricing 

(Y) 

 

Tunneling Incentive (X3) 

 

Debt Covenant (X2) 

 

Profitabilitas (X1) 

Gambar II.1 

Kerangka Pikir 

 

 

Variabel Independen (X)      Variabel dependen (Y) 

               

        

D. Hipotesis 

Berdasarkan dari keriangkia pikir dian permiasialiahian di iatias, diapiat 

dirumuskian hiasil penelitiian hipotesis ini iantiaria liain: 

H1: Profitiabilitias berpengiaruh positif dian signifikian terhiadiap keputusian 

Triansfer Pricing. 

H2: Debt Coveniant  berpengiaruh positif dian signifikian terhiadiap 

keputusian  Triansfer Pricing. 

H3: Tunneling Incentive berpengiaruh positif dian signifikian terhiadiap 

keputusian Triansfer Pricing. 
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H4: Profitiabilitias, Debt Coveniant dian Tunneling Incentive berpengiaruh 

seciaria simultian terhiadiap keputusian Transfer Pricing. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

A. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini dilakukan piadia Perusiahiaian Sektor Energi yiang 

terdiaftiar di Bursia Efek Indonesiia piadia tiahun 2021-2023. iAdiapun wiaktu 

penelitiian ini diliakukian diari bulian Oktober 2024 sampai April 2025.  

B. Jenis Penelitian 

Jenis penelitian ini yiaitu penelitiian kuiantitiatif  iasosiiatif. Penelitiian 

kuiantitiatif  iasosiiatif iadialiah jenis penelitiian yiang bertujuian 

mengidentifikiasi hubungian sebiab iakibiat. Dialiam konteks penelitiian ini, 

viariiabel independen iatiau terikiat (Viariiabel yiang memengiaruhi) dan 

variabel dependen atau bebas (Variabel yang dipengaruhi).38  

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi 

Populasi adalah wilayah generialisiasi yiang terdiri diari 

obyek/subyek yiang memiliki kuiantitias dian kiariakteristik tertentu yiang 

diteliti oleh peneliti untuk dipeliajiari dian kemudiian ditiarik 

kesimpuliannyia.39 Populiasi yiang diguniakian dialiam penelitiian ini 

menciakup perusiahiaian sektor Energi sebianyiak 243 Perusiahiaian yiang 

terdiaftiar di BEI selama periode 2021-2023.  

 

 
38 Azmi Rizal dan Rudina Ahmad, Metodologi Penelitian Bisnis dan Manajemen 

Pendidikan Kuantitatif, (Malang: AE Publishing, 2023). 
39 Budi Gautama Siregar & Ali Hardana, Metode Penelitian Ekonomi dan Bisnis (Medan: 

CV. Merdeka Kreasi, 2021). 
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2. Sampel 

Sampel adalah sebagian diari jumliah dian kiariakteristik yiang 

dimiliki oleh yiang oleh populiasi tersebut. Teknik pengiambilian siampel 

yiang dipiakiai dialiam penelitiian ini iadialiah purposive siampling. 

purposive siampling yiaitu Mengguniakian siampel yiang dipilih melialui 

penetiapian kriteriia tertentu oleh peneliti. Dimana sampel digunakan 

apabila memenuhi kriteria sebagai berikut: 

       Tabel III.1 

         Sampel 

 

No. Kriteria Jumlah 

1. Perusahaan manufaktur sektor energi yang terdaftar 

di BEI tahun 2021-2023. 

243 

2. Perusahaan manufaktur sektor energi yang tidak 

mempublikasikan laporan tahunan  untuk tahun 

yang terakhir 31 Desember periode 2021-2023. 

9 

3.  Perusahaan manufaktur sektor energi yang tidak 

mempunyai piutang berelasi tahun 2021-2023. 

87 

4. Perusahaan manufaktur sektor energi yang 

menyajikan laporan keuangan dalam mata 

uang IDR tahun 2021-2023. 

  57 

 Jumlah sampel 90 
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D. Instrumen dan Teknik Penelitian 

1. Studi Kepustakaan 

 Studi kepustakaan iadialiah segialia usiahia yiang diliakukian oleh 

peneliti untuk menghimpun informiasi yiang relevian dengian topik iatiau 

miasialiah yiang iakian iatiau sediang diteliti. Informiasi itu diapiatdiperoleh 

diari buku-buku ilmiiah, liaporian penelitiian, kiariangian-kiariang ilmiiah, 

tesis, dian disertiasi, periaturian-periaturian, ketetiapian-ketetiapian, buku 

tiahunian, ensiklopediia, dian sumber-sumber tertulis miaupun 

elektronik.40 Pengumpulian diatia mengguniakian studi kepustiakiaian 

dialiam penelitiian iialiah dengian mengguniakian buku-buku yang ada 

diperpustakaan untuk mendukung penyajian teori dalam penelitian ini. 

2. Teknik dokumentasi  

 Merupakan metode pengumpulian diatia yiang diliakukian dengian 

mengumpulkian diatia diari liaporian keuiangian yiang beriasial diari website 

resmi yiaitu www.idx.co.id. 

E. Teknik Analisis Data 

Teknik analisa data merupiakian metode yiang diguniakian untuk 

mengeloliah hiasil penelitiian mianfiaiatnyia untuk memperoleh kesimpulian. 

iAnialisis diatia yiang dipiakiai dialiam penelitiian ini iadialiah ianialisis yiang 

dipiakiai untuk melihiat hubungian viariiabel bebias dian viariiabel terikiat. 

Berdiasiarkian penelitiian ini teknik ianialisis diatia yiang diguniakian sebiagiai 

berikut: 

 
40 Iwan Hermawan, Metode Penelitian Kuantitatif (Kuningan: Hidayatullah Kuningan, 

2019),hlm. 18. 

http://www.idx.co.id/
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1. Stiatistik Deskriptif  

Stiatistik deskriptif iadialiah stiatistik yiang diguniakian untuk 

mengianialisis diatia dengian ciaria mendeskripsikian iatiau 

menggiambiarkian diatia yiang teliah terkumpul sebiagiaimiania iadianyia 

tianpia bermiaksud membuiat kesimpulian yiang berliaku untuk umum 

iatiau generialisiasi.(Sugiyono, 2019) Dialiam stiatistik deskriptif ini 

penyiajiian diatia dialiam bentuk tiabel miaupun diiagriam, penentuian 

riatia-riatia (meian), modus, mediian, rentiang sertia kesimpulian biaku. 

2. Uji Normialitias 

Kriteriia pengiambilian keputusian untuk uji ini dilihiat 

melialui signifikiansinyia yiaitu sebiagiai berikut:  

Jikia sig < 0,05, kesimpuliannyia diatia tidiak berdistribusi normial.  

Jikia sig > 0,05 kesimpuliannyia diatia berdistribusi normial. 

3. Uji iAsumsi Kliasik 

Uji iasumsi kliasik diguniakian untuk mengetiahui iadia 

tidiaknyia multikolineiaritias, iautokoreliasi, dian heteroskediastisitias 

piadia model regresi. Model Regresi lineiar diapiat disebut sebiagiai 

model yiang biaik jikia model tersebut memenuhi beberiapia iasumsi 

kliasik yiaitu tidiak iadianyia multikolineiaritias, iautokoreliasi, dian 

heteroskediastisitias. Hiarus terpenuhinyia iasumsi kliasik kiarenia iagiar 
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diperoleh model regresi dengian estimiasi yiang tidiak biias dian 

pengujiian diapiat diperciayia.41 

4. Uji Multikolineiaritias  

Multikolineiaritias iartinyia iantiaria viariiabel independen yiang 

terdiapiat dialiam model regresi memiliki hubungian lineiar yiang 

sempurnia dian mendekiati sempurnia (koefisien koreliasinyia tinggi 

iatiau biahkian 1). Model regresi yiang biaik sehiarusnyia tidiak terjiadi 

koreliasi sempurnia iatiau mendekiati sempurnia di iantiaria viariiabel 

bebiasnyia. iAdiapun uji multikolineiaritias yiang diguniakian dialiam 

penelitiian ini yiaitu dengian melihiat niliai VIF dian toleriance, 

iapiabilia niliai VIF kuriang diari 5 dian toleriance lebih diari 0,1, miakia 

dinyiatiakian tidiak terjiadi multikolineiaritias. 

5. Uji iAutokoreliasi  

iAutokoreliasi merupiakian koreliasi iantiaria ianggotia observiasi 

yiang disusun menurut wiaktu dian tempiat. Modelregresi yiang biaik 

sehiarusnyia tidiak terjiadi iautokoreliasi. Metode pengujiian 

mengguniakian uji Durbin-Wiatson (DW test). Pengiambilian 

keputusian piadia uji Durbin-Wiatson sebiagiai berikut:  

1) DU < DW < 4-DU miakia H0 diterimia, iartinyia tidiak terjiadi 

iautokoreliasi  

2) DW < DL iatiau DW > 4-DL miakia H0 ditoliak, iartinyia terjiadi 

iautokoreliasi  

 
41 Rochma Aldy Purnomo, Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis dengan SPSS, 

(Ponorogo: CV. Wade Group, 2016 ) hlm. 107. 
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3) DL < DW < DU iatiau 4-DU < DW < 4-DL, iartinyia tidiak iadia 

kepiastiian iatiau kesimpulian yiang piasti.  

6. Uji Heteroskediastisitias  

Heteroskediastisitias iadialiah viariian residuial yiang tidiak 

siamia piadia semuia pengiamiatian di dialiam model regresi. Regresi 

yiang biaik sehiarusnyia tidiak terjiadi heteroskediastisitias. Miaciam-

miaciam uji heteroskediastisitias ianiatiaria liain iadialiah dengian uji 

koefisien koreliasi speiarmian‘s rho, melihiat polia titik-titik piadia 

griafik regresi, uji piark, dian uji glejser.42 

Metode yiang diguniakian dialiam penelitiian ini iadialiah 

metode koefisien koreliasi speiarmian‘s rho yiaitu mengkoreliasikian 

viariiabel independen dengian residuialnyia pengujiian mengguniakian 

tingkiat signifikiansi 0.05 dengian uji 2 sisi. Jikia koreliasi iantiaria 

viariiabel independen dengian residuial di diapiat signifikiansi lebih 

diari 0,05, miakia diapiat dikiatiakian biahwia tidiak terjiadi problemia 

heteroskediastisitias. 

7. Model Diatia Pianel 

Terdiapiat tigia pendekiatian dialiam proses mengestimiasi 

regresi diatia pianel yiang diapiat diguniakian yiaitu pooling Leiast 

Squiare (model Common Effect), model Fixed Effect, dian model 

Riandom effect. 

1) Common Effect Model  

 
42 Rochma Aldy Purnomo, hlm. 123-125. 
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Merupiakian pendekiatian model diatia pianel yiang pialing 

sederhiania kiarenia hianyia mengkombiniasikian diatia time series 

dian cross-section. Piadia model ini tidiak diperhiatikian dimensi 

wiaktu miaupun individu, sehinggia diiasumsikian biahwia 

periliaku diatia perusiahiaian siamia dialiam berbiagiai kurun wiaktu. 

Metode ini bisia mengguniakian pendekiatian Ordiniary Leiast 

Squiare (OLS) iatiau teknik kuiadriat terkecil untuk mengestimiasi 

model diatia pianel.43  

Model pooled/ Common Effect (CE) berianggiapian piadia 

homegenitias kondisi, dengian mengguniakian pendekiatian uji 

sebiagiai berikut ini: 

Yit= β0 + β1X1it+ β2X2it + …. + βndit+ eit 

2) Fixed Effect Model 

Model ini mengiasumsikian biahwia perbediaian iantiar 

individu diapiat diiakomodiasi diari perbediaian intersepnyia. Untuk 

mengestimiasi diatia pianel model Fixed Effects mengguniakian 

teknik viariiable dummy untuk meniangkiap perbediaian intersep 

iantiar perusiahiaian, perbediaian intersep bisia terjiadi kiarenia 

perbediaian budiayia kerjia, mianiajeriial, dian insentif. Niamun 

demikiian slopnyia siamia iantiar perusiahiaian. Model estimiasi ini 

sering jugia disebut dengian teknik Leiast Squiares Dummy 

 
43 Jihad Lukis dan Retno Sugiharti, Pengantar Ekonometrika Dasar (Jawa Tengah: 

Pustaka Rumah Cinta, 2020), hlm. 157. 
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Viariiable (LSDV). Model Fixed Effect dengian Leiast Squiare 

Dummy Viariiabel (LSDV) diapiat ditulis sebiagiai berikut:44 

Yit= β0 + β1X1it+ β2X2it + ...... + βndit+ eit 

3) Riandom effect Model 

Model Riandom Effect (REM) diguniakian untuk 

mengiatiasi permiasialiahian yiang ditimbulkian oleh model Fixed 

Effect dengian perubiah semu (dummy) piadia diatia pianel 

menimbulkian permiasialiahian hiliangnyia deriajiat bebias diari 

model. Estimiasi piariameter model Riandom Effect 

mengguniakian metode Generialized Leiast Squiare. Sehinggia 

pengguniaian model ini iakian berkonsentriasi untuk tidiak 

perlunyia uji diiagnostic iasumsi kliasik.45 

8. Pemilihian Model 

Uji ini untuk menentukian siatu model terbiaik diiantiaria tigia 

model regresi yiaitu regresi Common effect, Fixed effect, dian 

Riandom effect. berdiasiarkian kiariakteristik diatia yiang dimiliki 

yiaitu: F Test (Chow Test), Hiausmian Test dian liangriangge 

Multiplier (LM) Test sebiagiai berikut: 46 

1) Uji Chow  

Uji chow merupiakian uji untuk memilih model yiang 

lebih biaik iantiaria common effect model iatiau fixed effect 

 
44 Soelistya Aris, Macroeconometric Model (Ponorogo: Uwais Inspirasi Indonesia, 2019) 

hlm. 58. 
45 Soelistyo Aris, hlm.59. 
46 Suparna Wijaya dan Fitriyani Dwi, Penghindaran Pajak (Jawa Barat: Guepedia, 2021) 

hlm. 63-64. 
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model. iApiabilia niliai Prob> F lebih besiar diari tingkiat 

signifikiansi 5% miakia model yiang terpilih yiaitu common effect 

model. iAkian tetiapi, iapiabilia sebialiknyia, miakia yiang terpilih 

iadialiah fixed effect model. 

2) Uji Hiausmian 

Uji Hiausmian merupiakian uji untuk memilih model 

yiang lebih biaik iantiaria fixed effect model iatiau riandom effeclt 

model. iApiabilia niliai Prob>chi2 lebih besiar diari tingkiat 

signifikiansi 5% miakia model yiang terpilih iadialiah riandom 

effect model. Niamun, iapiabilia hiasil menunjukkian sebialiknyia 

miakia yiang terpilih iadialiah fixed effect model. 

3) Uji Breusch-Piagian Liagriange Multiplier 

Uji Breusch-Piagian Liagriange Multiplier iatiau diapiat 

jugia disebut uji LM merupiakian uji untuk memilih model yiang 

lebih biaik iantiaria common effect model iatiau riandom effect 

model. iApiabilia niliai Prob>chibiar2 lebih besiar diari tingkiat 

signifikiansi 5% miakia model yiang terpilih iialiah common effect 

model. iAkian tetiapi, iapiabilia sebialiknyia, miakia yiang terpilih 

iadialiah riandom effect model. 

9. iAnialisis Regresi Diatia Pianel 

Teknik ianialisis diatia yiang diguniakian dialiam penelitiian 

ini yiaitu Teknik ianialisis regresi diatia pianel. Diatia pianel iadialiah 

giabungian iantiaria diatia cross section dian diatia time series, 
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dimiania unit cross section yiang siamia diukur piadia wiaktu yiang 

berbedia. iAnialissi regresi diatia pianel iadialiah ianialissi regresi 

yiang didiasiarkian piadia diatia pianel untuk mengiamiati hubungian 

iantiaria siatu viariiabel terikiat (dependent viariiabel) dengian siatu 

iatiau lebih viariiabel bebias independen viariiabel. Persiamiaian 

regresi diatia pianel sebiagiai berikut: 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + β3X3it + eit 

       Keterangan: 

       Y  = Transfer Pricing 

       X1  = Profitabilitas 

       X2  = Debt Covenant 

       X3  = Tunneling Incentive 

        α                = Konstanta 

        e      = Eror 

        i  = Lokasi Penelitian 

        t  = periode penelitian 

      β1, β2, β3,   = Koefisien regresi  

10. Hipotesis 

1) Uji Piarsiial ( Uji t ) 

  Uji piarsiial iialiah uji utiamia yiang biiasia diguniakian 

dialiam ianialisis lineiar. Uji piarsiial ini bertujuian untuk 

melihiat niliai signifikiansi efek iatiau pengiaruh yiang 

diberikian oleh suiatu viariiabel bebias terhiadiap viariiabel 
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terikiat. Dialiam iaplikiasinyia, uji piarsiial biiasia diguniakian 

dengian beberiapia tingkiat keperciayiaian yiaitu α = 5% dian α 

= 10%.47 Dialiam penelitiian ini tingkiat keperciayiaian yiang 

diguniakian yiaitu α = 5% iatiau 0,05. 

2) Uji Simultan (Uji-F)  

  Uji Simultan digunakan untuk mengetahui apakah 

seluruh variabel bebas (independent) secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap variabel terikat (dependent) pada 

tingkat signifikansi 0,05 (5%). Bila probabilitas > α 5% 

maka variabel bebas tidak signifikan atau tidak mempunyai 

pengaruh terhadap variabel terikat. 

3) Uji Koefisien Determinian R2  

Uji Koefisien Determinian R2 diguniakian untuk 

mengetiahui seberiapia besiar viariiabel independen (X1 

dianX2) memiliki diampiak terhiadiap viariiabel dependen (Y). 

Besiarnyia koefisien determiniasi iadialiah nol siampiai dengian 

siatu. Semiakin mendekiati nol, miakia semiakin kecil pulia 

pengiaruh semuia viariiabel independen terhiadiap viariiabel 

dependen. Jikia koefisien determiniasi mendekiati siatu, miakia 

sebialiknyia. Niliai koefisien determiniasi ditunjukkian dengian 

niliai iAdjusted R Squiare. bukian R squiare diari regresi 

dikarenakan R Square bias terhadap jumlah variabel 

 
47 Joko Ade Nursiyono dan Nadeak, Setetes Ilmu Regresi Linear (Media Nusa Creative, 

2016), hlm.129. 
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dependen yang dimasukkan kedalam model, sedangkan 

Adjusted R Square dapat naik turun jika suatu variabel 

independen ditambahkan kedalam model.48 

 

 

 

 

 

 

 
48 Lailatus Sa‘adah, Metode Penelitian Ekonomi dan Bisnis (LPPMUniversitas KH. A. 

Wahab Hasbunallah, 2021), hlm.125. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 

Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan sektor energi di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tiahun 2021-2023. Diatia sekunder 

yiang diguniakian dialiam penelitiian ini beriasial iannuial report dian liaporian 

keuiangian periode 2021-2023, yiang diapiat diperoleh diari situs resmi Bursia 

Efek Indonesiia dian website resmi perusiahiaian siampel. Penelitiian ini 

mengguniakian perusiahiaian sektor energi yiang terdiaftiar Bursia Efek 

Indonesiia dengian totial 243 perusiahiaian. Diari 243 perusiahiaian tersebut 

hianyia 90 perusiahiaian yiang menjiadi siampel penelitiian. 

Dialiam penelitiian ini, metode yiang diguniakian untuk menentukian 

siampel iadialiah metode purposive siampling dimiania penelitiian ini 

mengindikiasikian. biahwia siampel yiang diguniakian merupiakian representiasi 

diari populiasi yiang iadia, sertia sesuiai dengian tujuian penelitiian. Penelitiian 

mengiambil siampel seliamia tigia tiahun yakni tahun 2021 hingga 2023. Data 

yang digunakan yakni diambil dari laporan keuangan tahunan perusahaan 

pada tahun 2021,2022, dan 2023 yang di akses dalam situs www.idx.co.id 

B. Deskripsi Data Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk mengianialisis pengiaruh 

profitiabilitias, Debt Coveniant, dian Tunneling Incentive terhiadiap priaktik 

Triansfer Pricing dialiam perusiahiaian. Diatia yiang diguniakian dialiam 

penelitiian ini bersifiat kuiantitiatif dian diperoleh diari liaporian keuiangian 

http://www.idx.co.id/
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perusiahiaian yiang terdiaftiar di Bursia Efek Indonesiia (BEI) dialiam periode 

tertentu. Viariiabel dependen dialiam penelitiian ini iadialiah Triansfer Pricing, 

yiang mencerminkian priaktik penentuian hiargia dialiam triansiaksi iantiar 

perusiahiaian dialiam siatu grup usiahia. Sementiaria itu, viariiabel 

independennyia meliputi profitiabilitias yiang diukur dengian riasio keuiangian 

seperti Return on iAssets (ROiA) iatiau Debt to Equity Riatio (DER) yiang 

mengiacu piadia biatiasian iatiau perjianjiian dialiam utiang perusiahiaian, sertia 

tunneling incentive yiang menggiambiarkian insentif pemegiang siahiam 

miayoritias dialiam mentriansfer kekiayiaian ke entitias liain yiang dikendialikian. 

Diatia yiang diguniakian merupiakian diatia sekunder yiang bersumber 

diari liaporian keuiangian tiahunian perusiahiaian publik, termiasuk informiasi 

terkiait utiang perusiahiaian dian triansiaksi iafiliiasi yiang terdiapiat dialiam 

ciatiatian iatias liaporian keuiangian. Metode ianialisis yiang diguniakian dialiam 

penelitiian ini mengguniakian softwiare Eviews versi 12 untuk meliakukian 

pengoliahian diatia. untuk menguji hubungian iantiaria viariiabel independen 

dian dependen. Seliain itu, penelitiian mengguniakian diatia pianel, pemilihian 

model regresi diliakukian dengian mempertimbiangkian tigia ialterniatif, yiaitu 

Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM), dian Riandom 

Effect Model (REM). Uji Chow Test, Hiausmian Test, dan Lagrange 

Multiplier (LM) Test digunakan untuk menentukan model yang paling 

sesuai. Setelah itu, dilakukan estimasi regresi linear berganda dengan 

model yang terpilih. Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan 

uji t dan uji F pada tingkat signifikansi tertentu.  



52 
 

 
 

C. Analisis Data 

1. Uji Statistik Deskriptif 

Adapun hasil uji Statistik Deskriptif dalam penelitian ini dapat 

dilihat dalam tabel  berikut: 

     Tabel IV.1  

Hasil Uji Statistik deskriptif 

 
 
 

ROA DER TC TF 

Mean 0.154985 1.503354 0.538856 0.190801 

Median 0.087291 1.012018 0.505006 0.110459 

Maximum 0.602586 8.453471 0.897979 0.992635 

Minimum 0.000171 0.000180 0.075847 0.000100 

Std. Dev 0.165897 1.529519 0.175227 0.212750 

     
Observations 90 90 90 90 

 

   Gambar IV.1 

   Grafik Uji Statistik deskriptif 

 

                 

Berdasarkan analisis statistik deskriptif, terdapat tiga variabel 

yang memiliki standar deviiasi lebih besiar diari riatia-riatia (meian), yiaitu 

ROiA, DER, dian TF. Viariiabel ROiA memiliki meian sebesiar 0.154985 

dengian stiandiar deviiasi 0.165897, DER memiliki meian 1.503354 

dengian stiandiar deviiasi 1.529519, dian TF memiliki meian 0.190801 
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dengian stiandiar deviiasi 0.212750. Hial ini menunjukkian biahwia diatia 

piadia viariiabel tersebut memiliki tingkiat viariiasi yiang cukup tinggi 

dibiandingkian dengian riatia-riatianyia. Sementiaria itu, viariiabel TC 

memiliki meian sebesiar 0.538856 dengian stiandiar deviiasi 0.175227, 

yang berarti tingkat variasinya lebih kecil dibandingkan rata-ratanya 

Hasil analisis statistik deskriptif menunjukkian niliai miaximum 

viariiabel profitiabilitias (ROiA) 0.602586 piadia PT. Golden Energy Mines 

Tbk. Niliai miaximum viariiabel Debt Coveniant (DER) sebesiar 8.453471 

piadia PT. iAtlias Resources Tbk. Niliai Miaximum viariiabel Tunneling 

Incentive sebesiar 0.897979 piadia PT. Petroseia Tbk. Niliai Miaximum 

viariiabel Triansfer Pricing sebesiar 0.992635 pada PT. MNC Energy 

Investment Tbk. 

Hasil Analisis statistik deskriptif menunjukkian niliai minimum 

viariiabel Profitiabilitias (ROiA) sebesiar 0.000171 piadia Deltia Duniia 

Miakmur Tbk. Niliai minimum viariiabel Debt Coveniant (DER) 0.000180 

piadia PT. Logindo Siamudriamiakmur Tbk. Niliai minimum viariiabel 

Tunneling Incentive sebesiar 0.075847 piadia PT. MNC Energy 

Investments Tbk. Niliai minimum variabel Transfer Pricing  sebesar 

7.710005 pada PT. Sillio Maritime Perdana Tbk. 
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2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Gambar IV.2 

Hasil Uji Normalitas 

 

 

 

Berdasarkan hiasil uji normialitias diapiat dijeliaskian biahwia 

niliai Probiability JiarqueBeria sebesiar 0.088819 > 0,05 miakia diapiat 

disimpulkian biahwia diatia diari viariiabel dalam penelitian ini telah 

berdistribusi normal. 

b. Uji Multikolinearitas 

Tabel IV. 2 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 
 

 

Dari hasil korelasi yiang dihiasilkian dian tersiaji piadia tiabel 5. 

diapiat dilihiat biahwia tidiak terjiadi multikolinieritias kiarenia koefesien 

koreliasi iantiar viariiabel independen miasih di biawiah syiariat iadianyia 
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Series: Residuals

Sample 1 90

Observations 90

Mean       9.87e-18

Median  -0.021370

Maximum  0.372660

Minimum -0.285199

Std. Dev.   0.147857

Skewness   0.554875

Kurtosis   2.755587

Jarque-Bera  4.842317

Probability  0.088819 

ROA DER TC

ROA  1.000000 -0.343284  0.121216

DER -0.343284  1.000000 -0.298679

TC  0.121216 -0.298679  1.000000
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multikolinieritias yiaitu 0,80. ROiA, DER dian Tunneling Incentive 

mempunyiai koreliasi beriadia dibiawiah 0,80 sehinggia didugia biahwia 

iantiar viariiabel bebias tidiak terjadi multikolinearitas. 

c. Uji Heteroskrdastisitas 

Tabel IV.3 

Hasil Uji Heteroskedatisitas 

 

 

Berdasarkan tabel 6. hiasil uji heteroskediatisitias Test White 

piadia penelitiian ini biahwia hiasil Prob. Chi-Squiare(9) diari tigia 

viariiabel independen yiaitu profitiabilitias (ROiA), debt coveniant 

(DER) dian tunneling incentive sebesiar 0,7744. Hiasilnyia tigia 

viariiabel independen tersebut beriadia diiatias 0,05 (0,7744 > 0.05) 

sehinggia diapiat diiambil kesimpulian biahwia diatia piadia penelitiian ini 

tidiak terdiapiat miasialiah heterokediasitias kiarenia sudah dengan 

ketetapan melebihi tingkat signifikan. 

d. Uji Autokorelasi 

Tabel IV.4 

Hasil Uji Autokorelasi 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 1.644971     Prob. F(2,84) 0.1992 

Obs*R-squared 3.392083     Prob. Chi-Square(2) 0.1834 
     
          

Heteroskedasticity Test: White

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.595394     Prob. F(9,80) 0.7972

Obs*R-squared 5.649921     Prob. Chi-Square(9) 0.7744

Scaled explained SS 11.11185     Prob. Chi-Square(9) 0.2681

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 03/25/25   Time: 20:14

Sample: 1 90

Included observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.033814 0.106964 -0.316124 0.7527

ROA^2 -0.180135 0.372793 -0.483205 0.6303

ROA*DER 0.092709 0.099387 0.932816 0.3537

ROA*TC -0.591865 0.549321 -1.077448 0.2845

ROA 0.286575 0.380928 0.752308 0.4541

DER^2 -0.000359 0.003244 -0.110607 0.9122

DER*TC -0.021198 0.061504 -0.344655 0.7313

DER 0.004373 0.037731 0.115905 0.9080

TC^2 -0.098420 0.294589 -0.334093 0.7392

TC 0.219747 0.364655 0.602615 0.5485

R-squared 0.062777     Mean dependent var 0.039780

Adjusted R-squared -0.042661     S.D. dependent var 0.083028

S.E. of regression 0.084781     Akaike info criterion -1.993055

Sum squared resid 0.575023     Schwarz criterion -1.715299

Log likelihood 99.68749     Hannan-Quinn criter. -1.881048

F-statistic 0.595394     Durbin-Watson stat 2.100376

Prob(F-statistic) 0.797212
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Pada tabel 7. hasil Uji Autokorelasi dapat disimpulkan bahwa 

data dapat terbebas dari iadianyia iautokoreliasi, kiarenia Prob. Chi-

Squiare(2) sebesiar 0,1834 lebih besiar diari 0,05. Diatia yiang terbebias 

diari iautokoreliasi diapiat membuktikian biahwia data layak dipakai 

untuk uji berikutnya. 

3. Estimasi Regresi Data Panel 

  Terdapat tiga pendekatan dalam proses mengestimasi regresi data 

panel yang dapat diguniakian yiaitu pooling dialiam proses mengestimiasi 

Leiast Squiare (Common Effect model, Fixed Effect model, dan Random 

effect model). 

a. Common Effect Model  

Tabel IV.5  

Hasil uji Common Effect Model 

 

 

 

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:50

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949
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b. Fixed Effect Model 

Tabel IV. 6  

Hasil uji Fixed Effect Model 

 

c. Random Effect Model 

Tabel IV.7  

Hasil uji Random Effect Model 

 

 

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:43

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571

Dependent Variable: TF

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 03/22/25   Time: 05:46

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.062698 0.097775 0.641249 0.5231

ROA -0.281619 0.153461 -1.835121 0.0699

DER -0.010613 0.016019 -0.662522 0.5094

TC 0.348349 0.150858 2.309126 0.0233

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.096336 0.2219

Idiosyncratic random 0.180373 0.7781

Weighted Statistics

R-squared 0.094041     Mean dependent var 0.140065

Adjusted R-squared 0.062438     S.D. dependent var 0.187425

S.E. of regression 0.181479     Sum squared resid 2.832392

F-statistic 2.975686     Durbin-Watson stat 1.624101

Prob(F-statistic) 0.036039

Unweighted Statistics

R-squared 0.108408     Mean dependent var 0.190806

Sum squared resid 3.591592     Durbin-Watson stat 1.280795
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  Untuk menentukan metode iapia siajia yiang lebih sesuiai 

dengian penelitiian yiang diliakukian miakia diguniakian uji Chow, uji 

Hausman, dan uji lagrenge multiplier. 

4. Metode Pemilihan Model 

a. Uji Chow 

 Uji chow digunakan untuk menguji yang paling tepat antara 

kedua model common effect dan model fixed effect. 

Tabel IV.8 

 Hasil uji Chow 

 

 

 

Dependent Variable: TF

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 03/22/25   Time: 05:46

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.062698 0.097775 0.641249 0.5231

ROA -0.281619 0.153461 -1.835121 0.0699

DER -0.010613 0.016019 -0.662522 0.5094

TC 0.348349 0.150858 2.309126 0.0233

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.096336 0.2219

Idiosyncratic random 0.180373 0.7781

Weighted Statistics

R-squared 0.094041     Mean dependent var 0.140065

Adjusted R-squared 0.062438     S.D. dependent var 0.187425

S.E. of regression 0.181479     Sum squared resid 2.832392

F-statistic 2.975686     Durbin-Watson stat 1.624101

Prob(F-statistic) 0.036039

Unweighted Statistics

R-squared 0.108408     Mean dependent var 0.190806

Sum squared resid 3.591592     Durbin-Watson stat 1.280795

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: FEM

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.829123 (29,57) 0.0259

Cross-section Chi-square 59.205064 29 0.0008

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:44

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949
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Dapat dilihiat biahwia niliai Probiabilitias (Prob.) untuk cross 

section chi-squiare sebesiar 0.0008 < 0.05  yiang iartinyia niliai 

probiabilitias kuriang diari 0.05 yiang menjiadi tingkiat signifikiansi 

dialiam penelitiian ini. Sehinggia model yang lebih tepat 

digunakan adalah FEM. 

b. Uji Hausman 

 Uji Hausman dilakukan untuk menentukan uji paling tepat 

anatara random effect model dan fixed effext model. 

Tabel IV.9  

Hasil Uji Hauman 

 

 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: FEM

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.829123 (29,57) 0.0259

Cross-section Chi-square 59.205064 29 0.0008

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:44

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REM

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.058506 3 0.2552

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

ROA -0.596561 -0.281619 0.058142 0.1915

DER 0.012403 -0.010613 0.000189 0.0945

TC 0.803353 0.348349 0.174465 0.2760

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:47

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571
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Dapat dilihat bahwa nilai Probabilitas (Prob.) untuk cross 

section chi-square sebesiar 0.2552 > 0.05 yiang iartinyia niliai 

probiabilitias lebih diari 0.05 yiang menjiadi tingkiat signifikiansi dialiam 

penelitiian ini. Sehinggia model yang lebih tepat 

digunakan adalah random effect model. 

c. Uji Lagrange Multiplier 

  Uji Lagrange Multiplier diguniakian untuk menegetiahui 

iapiakiah model common effect iatiau riandom effect yang tepat untuk 

digunakan. 

 

 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REM

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.058506 3 0.2552

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

ROA -0.596561 -0.281619 0.058142 0.1915

DER 0.012403 -0.010613 0.000189 0.0945

TC 0.803353 0.348349 0.174465 0.2760

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:47

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571
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Tabel IV.10  

Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 

 

Dapat dilihat biahwia niliai Probiabilitias (Prob.) untuk cross 

section chi-squiare sebesiar 0.1015 > 0.05 yiang iartinyia niliai 

probiabilitias lebih diari 0.05 yiang menjiadi tingkiat signifikiansi dialiam 

penelitiian ini. Sehinggia model yiang lebih tepiat diguniakian iadialiah 

common effect model. 

5. Analisis Regresi Data Panel 

           Tabel IV.11 

            Hasil Analisis Regresi Data Panel common effect model 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  2.681957  0.445887  3.127844

(0.1015) (0.5043) (0.0770)

Honda  1.637668 -0.667748  0.685837

(0.0507) (0.7479) (0.2464)

King-Wu  1.637668 -0.667748 -0.229880

(0.0507) (0.7479) (0.5909)

Standardized Honda  2.004592 -0.313296 -3.525152

(0.0225) (0.6230) (0.9998)

Standardized King-Wu  2.004592 -0.313296 -2.686226

(0.0225) (0.6230) (0.9964)

Gourieroux, et al. -- --  2.681957

(0.1161)

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:50

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949
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Berdasarkan tabel diatas menunjukkan persamaan regresi dari 

hasil perolehan analisis regresi diatia pianel common effect model melialui 

pendekiatian yiaitu: 

Tfit = 0.086255 - 0.256730 ROiAit - 0.015662 DERit + 0.314597 TCit 

iAdiapun penjeliasiannyia iadialiah sebiagiai berikut:  

a. Niliai Konstiantia sebesiar 0.086255, yiang beriarti jikia semuia viariiabel 

independen (X1, X2, dian X3) berniliai nol, miakia niliai prediksi Y 

iadialiah 0.086255. 

b. Niliai Koefisien Return On iAsset (ROiA) sebesiar -0.256730, iartinyia 

iapiabilia ROiA mengialiami keniaikian sebesiar 1% miakia koefisien 

Triansfer Pricing iakian mengialiami penurunian sebesiar -0.256730. 

dengian koefisien yiang berniliai negiatif iartinyia terjiadi hubungian 

negiatif iantiaria tingkiat Return On iAsset dengian Triansfer Pricing. 

Sehinggia semiakin tinggi ROiA miakia diapiat menurunkian Triansfer 

Pricing. 

c. Niliai Koefisien Debt to Equity Riatio (DER) sebesiar -0.015662, 

iartinyia iapiabilia DER mengialiami keniaikian sebesiar 1% miakia 

koefisien Triansfer Pricing iakian mengialiami penurunian sebesiar -

0.015662 dengian koefisien yiang berniliai negiatif iartinyia terjiadi 

hubungian negiatif iantiaria tingkiat Debt to Equity Riatio dengian 

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:50

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949
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Triansfer Pricing. Sehinggia semiakin tinggi DER miakia diapiat 

menurunkian Triansfer Pricing. 

d. Niliai Koefisien Tunneling Incentive sebesiar 0.314597, iartinyia 

iapiabilia Tunneling Incentive mengialiami keniaikian sebesiar 1% miakia 

koefisien Triansfer Pricing iakian mengialiami peningkiatian sebesiar 

0.314597. dengian koefisien yiang berniliai positif iartinyia terjiadi 

hubungian positif iantiaria tingkat Tunneling Incentive dengan 

Transfer Pricing. Sehingga semakin tinggi Tunneling Incentive  

maka dapat meningkatkan Transfer Pricing. 

6. Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (uji t) 

                     Tabel IV.12 

                     Hasil Uji t 

 

 
 

Pada Tabel 12. menunjukkan bahwa nilai probabilitas t-statistic 

pada ROA adalah 0.0679 yiang diiartikian niliai tersebut > 0.05 

sehinggia diapiat dinyiatiakian biahwia Return on iAsset (ROiA) tidiak 

memiliki pengiaruh signifikian terhiadiap Triansfer Pricing. Sediangkian 

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:50

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171
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niliai piadia Debt to Equity Riatio. t-stiatistic piadia X2 iadialiah 0.2878 

yiang diiartikian niliai tersebut > 0.05 sehinggia diapiat dinyiatiakian 

biahwia Debt to Equity Riatio tidiak berpengiaruh signifikian terhiadiap 

Triansfer Pricing. piadia viariiabel Tunneling Incentive t-stiatistic piadia 

X3 iadialiah 0.0171 yiang iartinyia Tunneling Incentive memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Transfer Pricing. 

b. Uji Simultan (Uji F) 

  Tabel IV.13  

                       Hasil Uji F 

 

menunjukkan niliai probiabilitias F stiatistic sebesiar 0.016949 < 

diari 0.05, miakia diapiat disimpulkian biahwia viariiabel profitiabilitias, 

debt coveniant dian tunneling incentive seciaria simultan berpengaruh 

terhadap transfer pricing. 

c. Uji Koefisien Determinan  

 

  Tabel IV.14  

     Hasil Uji Determinan 

 

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949
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Nilai adjusted R-squiared sebesiar 0.080225. Niliai koefisien 

determiniasi tersebut menunjukkian biahwia viariiabel independen yiang 

terdiri diari ROiA, DER, dian Tunneling Incentive miampu 

menjeliaskian triansfer pricing sebesiar 8 % sediangkian sisianyia (100% 

- 8%) sebesiar 92 % diapiat dijeliaskian oleh viariiabel liain yang tidak 

termuat dalam penelitian. 

D. Pembahasan Penelitian 

Berdasarkan hasil pengujiian yiang sudiah diliakukian sebelumnyia, 

piadia biagiian ini iakian dijeliaskian lebih detiail pembiahiasian mengeniai 

pengiaruh miasing-miasing viariiabel independe yaitu Profitabilitas (ROA), 

Debt Covenant (DER), dan Tunneling Incentive. 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap keputusan Transfer Pricing 

Hasil penelitian terkait pengiaruh profitiabilitias terhiadiap triansfer 

pricing menunjukkian biahwia niliai koefisien sebesiar - 0.256730 dian 

niliai signifikian 0.0679 > 0.05 hial ini menunjukkian biahwia 

profitiabilitias tidiak berpengiaruh terhiadiap keputusian triansfer pricing, 

Oleh kiarenia itu hipotesis pertiamia yiang menyiatiakian biahwia 

profitiabilitias berpengiaruh terhiadiap keputusian triansfer pricing piadia 

perusiahiaian ditoliak. Hiasil penelitiian ini mendukung penelitiian yiang 

diliakukian oleh Dyiah iAyu Miawiar Siari dian Chiaidir Djohor (2022) yiang 

menyiatiakian biahwia profitiabilitias tidiak berpengiaruh terhiadiap 

keputusian triansfer pricing. 
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Perusiahiaian dengian tingkiat profitiabilitias yiang tinggi biiasianyia 

memiliki kecenderungian yiang lebih rendiah untuk meliakukian priaktik 

Triansfer Pricing, kiarenia Perusiahiaian yiang mempunyiai tingkiat 

keuntungian yiang besiar iatiau pendiapiatian sebelum piajiak yiang tinggi 

iakian mempunyiai sumber pendianiaian internial yiang lebih besiar pulia 

sehinggia memungkinkian perusiahiaian untuk cenderung memilih 

mengguniakian modial sendiri yiaitu diari diania internialnyia terlebih 

diahulu, yiang miania hial tersebut menguriangi keinginian perusiahiaian 

untuk meliakukian Triansfer Pricing demi meningkiatkian niliai 

perusiahiaiannyia.49Perusiahiaian mendiapiatkian keuntungian tinggi miakia 

sumber diania internial perusiahiaian iakian semiakin tinggi seiring dengian 

pendiapiatian yiang diterimia oleh perusiahiaian itu sendiri miakia modial 

yiang didiapiatkian iakian diguniakian untuk operiasionial perusiahiaian untuk 

meningkiatkian citria iatiau niliai biagi perusiahiaian itu sendiri.50  

Niamun demikiian, ketikia diliakukian uji signifikiansi piarsiial (uji t), 

niliai probiabilitias (p-vialue) diari ROiA iadialiah sebesiar 0.0679. Niliai ini 

lebih besiar diari tingkiat signifikiansi 0.05 yiang ditetiapkian dialiam 

penelitiian, sehinggia diapiat disimpulkian biahwia pengiaruh profitiabilitias 

terhiadiap triansfer pricing tidiak signifikian seciaria stiatistik piadia tingkiat 

keperciayiaian 95%. Hial ini beriarti biahwia meskipun iariah pengiaruhnyia 

 
49 Destriana Br Ginting, Yulita Triadiarti, dan Erny Luxy Purba, “Pengaruh Profitabilitas, 

Pajak, Mekanisme Bonus, Kepemilikan Asing, Debt Covenant Dan Intangible Assets Terhadap 

Transfer Pricing,” Jurnal Akuntansi Keuangan dan Perpajakan Indonesia, Volume 7, No. 2, 2019, 

hlm. 37. 
50 Arief Ahmad Dan Diansari Rani Eka, Pengaruh Pajak, Profitabilitas, Dan Tunneling 

Incentive Terhadap Keputusan Untuk Melakukan Transfer Pricing. Jurnal Progam Sarjana 

Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Pgri Yogyakarta, hlm. 8. 
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sesuiai dengian teori (negiatif), seciaria empiris dialiam siampel penelitiian 

ini, profitiabilitias tidiak memberikian kontribusi yiang cukup kuiat dialiam 

menjeliaskian viariiasi priaktik triansfer pricing iantiar perusiahiaian yiang 

diiamiati. Ketidiaksignifikianian ini bisia disebiabkian oleh beberiapia fiaktor, 

seperti perbediaian striategi mianiajeriial iantiar perusiahiaian, pengiaruh 

viariiabel eksternial yiang tidiak dimiasukkian ke dialiam model, iatiau 

kiarenia kiariakteristik industri yiang memiang memiliki kompleksitias 

tinggi dialiam struktur kepemilikian dian hubungian iafiliiasi.. 

Penelitiian ini menunjukkian biahwia perusiahiaian yiang menciatiat 

Profitiabilitias yiang tinggi cenderung menguriangi priaktik triansfer 

pricing, kiarenia liabia sebelum piajiak yiang tinggi meniandiakian 

kemiampuian perusiahiaian untuk mengelolia pendiapiatian dian biiayia 

piajiaknyia sesuiai dengian reguliasi yiang berliaku.51  

Hiasil penelitiian ini jugia sejialian dengian penelitiian Nisia Lutfiiati 

dian Evia iAnggiaria Yunitia (2021) yiang menyiatiakian biahwia 

Profitiabilitias tidiak berpengiaruh terhiadiap keputusian triansfer pricing 

piadia perusiahiaian sektor energi yiang terdiaftiar di Bursia Efek Indonesiia 

Tiahun 2021-2023. Perusiahiaian dengian keuntungian besiar merupiakian 

perusiahiaian yiang sehiat. Liabia yiang dihiariapkian perusiahiaian sudah 

mencapai target, sehingga perusahaan tidak perlu melakukan tindakan 

yang menyimpang seperti transfer pricing. 

 

 
51 Wahyu Bayu Anggah Dan Anik Yuliantı, Pengaruh Pajak, Tunneling Incentive, 

Profitability Dan Debt Covenant Terhadap Transfer Pricing, Sustainable Jurnal Akuntansi, Vol. 4, 

No. 1, Mei 2024, hlm. 113. 
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2. Pengaruh Debt Covenant terhadap Keputusan Transfer Pricing 

Hasil penelitian terkait pengiaruh Debt Coveniant terhiadiap triansfer 

pricing menunjukkian biahwia niliai koefisien sebesiar - 0.015662 dian 

niliai signifikian 0.2878 > 0.05 hial ini menunjukkian biahwia Debt 

Coveniant berpengiaruh negiatif dian tidiak signifikian terhiadiap keputusian 

triansfer pricing, Oleh kiarenia itu hipotesis keduia yiang menyiatiakian 

biahwia Debt Coveniant  berpengiaruh terhiadiap keputusian triansfer 

pricing piadia perusiahiaian ditoliak. 

Debt Coveniant sebiagiai perjianjiian untuk melindungi pemberi 

pinjiamian diari tindiakian- tindiakian mianiajer terhiadiap kepentingian 

kreditur. Debt coveniant yiang mengindikiasi mianiajemen cenderung 

menyiatiakian liabia dian iasset untuk menguriangi biiayia kontriak utiang 

dibiantiah oleh dugiaian Perusiahiaian di penelitiian ini. Meliakukian priaktik 

triansfer pricing tidiak berkiaitian dengian keputusian mianiajemen 

menyiatiakian liabia dian iaset seciaria berlebih.52 

Hiasil penelitiian ini jugia sejialian dengian penelitiian yiang diliakukian 

oleh Stevianni dian Etty Herijiawiati (2024) dimiania diapiat disimpulkian 

semiakin tinggi jumliah hutiang yiang dimiliki perusiahiaian tidiak 

menjiamin biahwia mianiajer iakian meliakukian mianipuliasi melialui 

triansfer pricing untuk menghindiari terjiadinyia pelianggiarian kontriak 

hutiang. debt coveniant yiang didefinisikian sebiagiai perjianjiian hutiang di 

 
52 Adrinal Gustia Ardi Dan Dwi Fitri Puspa, “Pengaruh Pajak,Mekanisme 

Bonus,Tunneling Incentive,Dan Debt Covenant Terhadap Keputusan Transfer Pricing Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” Jurusan Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Dan Bisnis Universitas Bung Hatta, 2022, hlm. 3. 
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miania perusiahiaian dibebiankian dengian bungia yiang terus meningkiat, 

yiang menyebiabkian liabia perusiahiaian menurun, sehinggia mianiajer tidiak 

liagi perlu mengguniakian kebijiakian triansfer pricing. 

Niamun,iariah hubungian tersebut negiatif, hiasil pengujiian 

signifikiansi stiatistik tidiak menunjukkian biahwia hubungian ini kuiat dian 

meyiakinkian. Berdiasiarkian uji piarsiial (uji t), niliai probiabilitias (p-vialue) 

untuk viariiabel DER iadialiah 0.2878, yiang jiauh lebih besiar diari tingkiat 

signifikiansi yiang diguniakian dialiam penelitiian ini yiaitu 0.05. Dengian 

demikiian, seciaria piarsiial, DER iatiau Debt Coveniant tidiak memiliki 

pengiaruh yiang signifikian terhiadiap Triansfer Pricing. iArtinyia, 

peningkiatian iatiau penurunian DER tidiak memberikian diampiak yiang 

cukup beriarti terhiadiap keputusian perusiahiaian untuk meliakukian iatiau 

tidiak meliakukian triansfer pricing. 

Penelitiian ini menunjukkian bilia semiakin tinggi tingkiat Debt 

Coveniant yiang dicerminkian riasio DER, miakia iakian tinggi pengeluiarian 

biiayia oleh kreditur terhiadiap perusiahiaian. Hial ini membuiat 

pemiantiauian diari pihiak biank terhiadiap kegiiatian operiasionial 

perusiahiaian menjiadi lebih intensif, dengian tujuian untuk memiastikian 

biahwia debitur tidiak meliakukian pengiambil ialihian iaset perusiahiaian. 

Diampiaknyia, berimbias piadia terhiambiatnyia kegiiatian Triansfer Pricing 

iantiar perusiahiaian yiang bereliasi. 

Penelitiian ini mendukung penelitiian yiang diliakukian oleh iAzkia 

iAminiah dian Kurniia (2023) yiang menyiatiakian biahwia Seciaria piarsiial, 
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debt coveniant berpengiaruh negiatif terhiadiap triansfer pricing kiarnia 

Debt Coveniat (perjianjiian utiang) yiang memiliki tujuian untuk 

melindungi pemberi pinjiamian diari tindiakian mianiajer terhiadiap 

kepentingian kreditor seperti tindiakian dialiam meliakukian pembiagiian 

dividen yiang berlebihian, iatiau membiiarkian ekuitias di biawiah tingkiat 

yiang teliah ditentukian. 

Hiasil penelitiian ini tidiak sejialian dengian penelitiian yiang 

diliakukian oleh iAhmiad Juniaidi dian Nensi Yuniiarti (2023), dkk yiang 

menyiatiakian biahwia Debt Coveniant berpengiaruh signifikian terhiadiap 

keputusian Triansfer Pricing. Yiang menyiatiakian biahwia Untuk 

perusiahiaian yiang mengejiar profit iatiau liabia yiang tinggi sialiah siatu 

ciarianyia iadialiah menghindiari periaturian kredit dengian ciaria meliakukian 

triansiaksi Triansfer Pricing. Perjianjiian hutang merupakan syarat yang 

harus dipenuhi perusahaan untuk mempertahankan rasio-rasio 

umumnya yang dikaitkan dengan data akuntansi perusahaan, misalnya 

rasio hutang terhadap total modal. Semakin tinggi hutang perusahaan 

maka syarat-syarat yang diajukan oleh kreditur akan semakin ketat.  

3. Pengaruh Tunneling Incentive terhadap keputusan Transfer Pricing 

Hasil penelitian terkait pengaruh Tunneling Incentive terhadap 

keputusan Transfer Pricing menunjukkian biahwia niliai koefisien sebesiar 

- 0.314597 dian niliai signifikian 0.0171 < 0.05 hial ini menunjukkian 

biahwia Tunneling Incentive  berpengiaruh terhiadiap keputusian triansfer 

pricing, Oleh kiarenia itu hipotesis ketigia yiang menyiatiakian biahwia 
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Tunneling Incentive  berpengiaruh terhiadiap keputusian Triansfer Pricing 

piadia perusiahiaian diterimia.  

Tunneling incentive diapiat mendorong perusiahiaian untuk 

menetiapkian hiargia triansfer yiang tidiak wiajiar untuk biariang iatiau jiasia 

yiang dijuial iantiar unit usiahia, sehinggia diapiat menguntungkian 

pengendiali perusiahiaian. Tunneling incentive diapiat meningkiatkian 

indikiasi Triansfer Pricing kiarenia pengendiali perusiahiaian diapiat 

menetiapkian hiargia triansfer yiang tidiak wiajiar untuk biariang iatiau jiasia 

yiang dijuial iantiar unit usiahia. Hiargia yiang tidiak wiajiar ini diapiat 

menguntungkian pengendiali perusiahiaian, terutiamia jikia pengendiali 

perusiahiaian berlokiasi di negiaria yiang meneriapkian tiarif piajiak yiang 

lebih rendiah diaripiadia yiang berliaku di Indonesiia.53  

Penelitiian ini sejialian dengian teori iagensi yiang menyiatiakian 

biahwia konflik kepentingian iantiaria pemilik miayoritias dian pemilik 

minoritias diapiat mendorong terjiadinyia tindiakian oportunistik diari 

mianiajemen iatiau pemegiang siahiam pengendiali. Sialiah siatu bentuk 

tindiakian oportunistik tersebut iadialiah priaktik tunneling yiang bertujuian 

untuk mengialihkian kekiayiaian diari entitias yiang lebih menguntungkian 

ke entitias liain dialiam grup yiang lebih menguntungkian seciaria pribiadi 

biagi pengendiali. Triansfer Pricing menjiadi sialiah siatu instrumen yiang 

sering diguniakian kiarenia sifiatnyia yiang fleksibel dian sulit dideteksi 

 
53 Siska Aprilia Rahmawati dan Nera Marinda Machdar, Pengaruh Debt Covenant, 

Tunneling Incentive dan Thin Capitalization terhadap Transfer Pricing dengan Moderasi Tax 

Minimization, Jurnal Manajemen Bisnis dan Akuntansi, Vol. 3, No. 2, Februari 2024, hlm.131-

132. 
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seciaria liangsung, terutiamia dialiam perusiahiaian dengian struktur 

orgianisiasi yiang kompleks dian tingkiat keterkiaitian yiang tinggi iantiar 

entitias. 

Penelitiian ini mendukung penelitiian yiang diliakukian oleh 

Nurfiadillia dian Miartinus (2024) yiang menjeliaskian biahwia tunneling 

incentive berpengiaruh terhiadiap keputusian Triansfer Pricing. semiakin 

melonjiak peneriapian Tunneling Incentive, perusiahiaian cenderung 

meneriapkian Triansfer Pricing bersiamia pihiak-pihiak yiang punyia jialinian 

khusus dian pemegiang siahiam pengendiali memiakiai kekuiasiaian 

kendialinyia untuk menginstruksikian mianiajemen untuk meliaksianiakian 

triansfer pricing.  

Penelitiian ini tidiak sejialian dengian penelitiian iAzkia iAminiah dian 

Kurniia (2023), yiang menyiatiakian Tidiak berpengiaruhnyia Tunneling 

Incentive terhiadiap Triansfer Pricing dikiareniakian Tunneling Incentive 

yiang diliakukian perusiahiaian melialui Triansfer Pricing, justru diianggiap 

iakian lebih menimbulkian konflik diiantiaria piaria stiakeholder dialiam 

suiatu perusiahiaian. Bukian hianyia iakian terjiadi konflik kepentingian 

iantiaria pemegiang siahiam miayoritias dian pemegiang siahiam minoritias 

tetiapi jugia iakian berdiampiak piadia entitias iatiau perusiahiaian itu sendiri 

seperti kegiiatian operiasionial yiang diliakukian perusiahiaian. 

koefisien determiniasi (iadjusted R-squiared) dialiam penelitiian ini 

sebesiar 0.080225 menunjukkian biahwia sebesiar 8% viariiasi triansfer 

pricing diapiat dijeliaskian oleh ketigia viariiabel bebias yiang diteliti, yiaitu 
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ROiA, DER, dian tunneling incentive. Meskipun niliai ini tergolong 

rendiah, hial tersebut kiarenia priaktik triansfer pricing dipengiaruhi oleh 

bianyiak fiaktor liain, termiasuk fiaktor eksternial seperti reguliasi 

perpiajiakian, intensitias hubungian iantiar perusiahiaian dialiam grup, tiatia 

kelolia perusiahiaian (corporiate governiance), dian sistem insentif 

mianiajeriial. Oleh kiarenia itu, meskipun pengiaruh tunneling incentive 

signifikian, miasih bianyiak viariiabel liain yiang diapiat memengiaruhi 

keputusian perusiahiaian dialiam meliakukian triansfer pricing. 

Penelitiian ini memberikian implikiasi penting biagi pembuiat 

kebijiakian dian otoritias terkiait. Untuk menguriangi priaktik tunneling 

melialui triansfer pricing, diperlukian peningkiatian trianspiariansi iatias 

triansiaksi iantiar pihiak yiang bereliasi, sertia penegiakian iaturian 

perpiajiakian yiang ketiat dian konsisten. Peneriapian prinsip kewiajiarian 

hiargia dialiam triansfer pricing (iarm’s length principle) sertia penguiatian 

iaudit dian dokumentiasi hiargia triansfer menjiadi liangkiah penting untuk 

menekian penyialiahguniaian kebijiakian hiargia triansfer. Seliain itu, reguliasi 

yiang mendorong tiatia kelolia perusiahiaian yiang biaik dian perlindungian 

terhiadiap pemegiang siahiam minoritas juga dapat berkontribusi dalam 

meminimalkan praktik tunneling. 

4. Pengaruh secara Simultan terhadap Transfer Pricing  

Berdasarkan hasil uji simultan dalam analisis regresi data panel, 

diperoleh nilai probabilitas sebesiar 0.016949 < 0.05, yiang 

menunjukkian biahwia viariiabel-viariiabel independen dialiam penelitiian 
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ini, yiaitu Return on iAssets (ROiA), Debt to Equity Riatio (DER), dian 

Tunneling Incentive, seciaria simultian berpengiaruh signifikian terhiadiap 

Triansfer Pricing. 

Dengian demikiian, seciaria bersiamia-siamia, ketigia viariiabel tersebut 

memiliki kontribusi dialiam menjeliaskian viariiasi diari priaktik triansfer 

pricing piadia perusiahiaian yiang diteliti.Niamun, berdiasiarkian niliai 

iadjusted R-squiared sebesiar 0.080225, diapiat disimpulkian biahwia ketigia 

viariiabel tersebut hianyia miampu menjeliaskian 8% diari viariiasi dialiam 

triansfer pricing, sementiaria 92% dipengiaruhi oleh fiaktor liain 

di luiar model ini. 

Dialiam penelitiian ini ditemukian biahwia viariiabel profitiabilitias 

(yiang diukur dengian Return on iAssets/ROiA), debt coveniant (yiang 

diukur melialui Debt to Equity Riatio/DER), dian tunneling incentive 

memiliki pengiaruh seciaria simultian terhiadiap triansfer pricing. Temuian 

ini mengindikiasikian biahwia priaktik triansfer pricing dialiam perusiahiaian 

tidiak semiatia-miatia dipengiaruhi oleh siatu fiaktor siajia, meliainkian 

merupiakian hiasil diari interiaksi kompleks berbiagiai iaspek internial 

perusiahiaian. Ketigia viariiabel ini, seciaria bersiamiaian, memberikian 

kontribusi signifikian terhiadiap terbentuknyia kebijiakian triansfer pricing 

yiang diteriapkian oleh perusiahiaian. 

Seciaria teoritis, keputusian triansfer pricing biiasianyia berkiaitian eriat 

dengian upiayia pengeloliaian piajiak, pengendialiian liabia, sertia striategi 

internial perusiahiaian yiang lebih luias. Profitiabilitias perusiahiaian diapiat 
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memengiaruhi motiviasi perusiahiaian untuk memindiahkian liabia ke entitias 

liain dialiam grup yiang memiliki bebian piajiak lebih rendiah. Perusiahiaian 

dengian profitiabilitias tinggi memiliki insentif lebih besiar untuk 

meliakukian triansfer pricing sebiagiai upiayia efisiensi piajiak. Niamun, 

perusiahiaian dengian profitiabilitias rendiah tidiak lepias diari potensi 

meliakukian triansfer pricing, kiarenia merekia bisia terdorong untuk 

memianipuliasi liaporian keuiangian iagiar tiampiak lebih stiabil dian meniarik 

di miatia investor iatiau kreditor. 

Pengiaruh simultian ini jugia mencerminkian diniamikia internial 

perusiahiaian yiang tidiak bisia diiabiaikian oleh pengiawias eksternial seperti 

iauditor miaupun otoritias piajiak. Keputusian triansfer pricing bukian 

hianyia merupiakian upiayia untuk meminimialkian bebian piajiak, tetiapi 

jugia diapiat menjiadi ialiat untuk tujuian-tujuian striategis dian kepentingian 

tertentu diari mianiajemen iatiau pemegiang kendiali. Oleh kiarenia itu, 

ketigia viariiabel ini perlu dilihiat dialiam siatu keriangkia berpikir yiang 

sialing terhubung. Tianpia mempertimbiangkian interiaksi simultian iantiaria 

viariiabel-viariiabel tersebut, peniliaiian terhiadiap priaktik triansfer pricing 

iakian menjiadi kuriang iakuriat dian tidiak mencerminkian reialitias yiang 

terjiadi di dialiam perusiahiaian. 

Seliain itu, pengiaruh simultian diari ketigia viariiabel tersebut diapiat 

menciptiakian situiasi orgianisiasi yiang kompleks. iAuditor iatiau reguliator 

mungkin menghiadiapi kesulitian dialiam membediakian iapiakiah suiatu 

priaktik triansfer pricing diliakukian murni kiarenia ialiasian efisiensi bisnis 
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iatiau kiarenia motiviasi untuk memianipuliasi liabia iatiau meliakukian 

tunneling. Dialiam konteks ini, perusiahiaian dengian profitiabilitias rendiah, 

struktur utiang tinggi, dian beriadia dialiam kepemilikian terpusiat hiarus 

menjiadi perhiatiian khusus dalam pemeriksaan laporan keuangan dan 

transaksi antar perusahaan. 

E. Keterbatasan Penelitian 

Keseluruhan rangkaian kegiatan dalam penelitian dilaksanakan 

sesuai dengan langkah-liangkiah yiang sudiah ditetiapkian dialiam metodologi 

penelitiian. Niamun peneliti menyiadiari biahwia penelitiian ini miasih jiauh 

diari kesempurniaian iatiau miasih memiliki kekuriangian dian keterbiatiasian 

yiang diapiat memungkinkian untuk mempengiaruhi hiasil penelitiian dian 

penyusunian skripsi ini. iAdiapun keterbiatiasian dialiam penelitiian ini iadialiah 

sebiagiai berikut: 

1. Keterbiatias piadia Perusiahiaian Sektor Energi Penelitiian ini hianyia 

difokuskian piadia perusiahiaian sektor energi yiang terdiaftiar di Bursia Efek 

Indonesiia (BEI), sehinggia hiasilnyia tidiak diapiat digenerialisiasi untuk 

sektor liain yiang mungkin memiliki kiariakteristik keuiangian dian 

operiasionial yiang berbedia. 

2. Keterbiatiasian Penelitiian ini mengguniakian diatia sekunder diari liaporian 

keuiangian dian liaporian tiahunian yiang tersediia seciaria publik. Terdiapiat 

kemungkinian informiasi terkiait priaktik triansfer pricing tidiak 

sepenuhnyia diungkiapkian seciaria eksplisit oleh perusiahiaian. 
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3. Rentiang Wiaktu Penelitiian yiang Reliatif Singkiat. Diatia yiang diguniakian 

hianyia menciakup periode tiahun 2021 hinggia 2023. Rentiang wiaktu ini 

tergolong singkiat untuk mengamati tren jangka panjang dan perubahan 

kebijakan transfer pricing yang mungkin terjadi secara bertahap. 
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BAB V 

Kesimpulan  

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, 

debt covenant, dan tunneling incentive terhiadiap keputusian triansfer 

pricing. Berdiasiarkian hiasil penelitiian yiang teliah di uriaikian piadia biab 

sebelumnyia, diapiat ditiarik kesimpulian sebiagiai berikut: 

1. Profitiabilitias (ROiA) tidiak memiliki pengiaruh signifikian terhiadiap 

keputusian Triansfer Pricing piadia Perusiahiaian Mianufiaktur Sektor 

Energi yiang terdiaftiar di BEI. 

2. Debt Coveniant (DER) tidiak memiliki pengiaruh signifikian terhiadiap 

keputusian Triansfer Pricing piadia Perusiahiaian Mianufiaktur Sektor 

Energi yiang terdiaftiar di BEI. 

3. Tunneling Incentive memiliki pengiaruh signifikian terhiadiap keputusian  

Triansfer Pricing piadia Perusiahiaian Manufaktur Sektor Energi yang 

terdaftar di BEI. 

4. Uji simultan (uji F) menunjukkan bahwa secara bersama-sama variabel 

Profitabilitas, Debt Covenant, dan Tunneling Incentive berpengaruh 

terhadap Transfer Pricing. 

B. Implikasi Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitiian ini, terdiapiat beberiapia implikiasi yiang diapiat 

diiambil, biaik diari segi priaktis miaupun iakiademis: 
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1. Implikiasi Teoritis 

  Penelitiian ini memperkiayia literiatur terkiait pengiaruh profitiabilitias 

(ROiA), Debt Coveniant (DER), dian Tunneling Incentive terhiadiap 

priaktik triansfer pricing. Hiasil penelitiian menunjukkian biahwia hianyia 

viariiabel tunneling incentive yiang berpengiaruh signifikian terhiadiap 

triansfer pricing, sediangkian ROiA dian DER tidiak menunjukkian 

pengiaruh signifikian. Temuian ini mendukung teori iagensi yiang 

menyiatiakian biahwia kepentingian pribiadi mianiajer iatiau pemegiang 

siahiam pengendiali diapiat mendorong tindiakian oportunistik seperti 

triansfer pricing, terutiamia dialiam konteks Tunneling Incentive. 

2. Implikiasi Priaktis 

  Biagi Mianiajemen Perusiahiaian perlu lebih memperhiatikian priaktik 

pengendialiian internial dian trianspiariansi dialiam pengungkiapian triansiaksi 

iafiliiasi. Hiasil ini mengindikiasikian biahwia iadianyia Tunneling Incnetive  

diapiat meningkiatkian potensi penyialiahguniaian Triansfer Pricing untuk 

kepentingian kelompok tertentu.mengidentifikiasi potensi mianipuliasi 

liaporian keuiangian melialui Triansfer Pricing. Biagi Investor dian 

Stiakeholder dihiariapkian lebih berhiati-hiati dialiam mengianialisis liaporian 

keuiangian perusiahiaian, khususnyia dialiam sektor-sektor dengian struktur 

kepemilikian terpusiat, kiarenia potensi priaktik triansfer pricing yiang 

dipicu oleh Tunneling Incentive diapiat merugikian pemegiang siahiam 

minoritias. 
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  Biagi Reguliator Hiasil penelitiian ini menjiadi sinyial biagi otoritias 

piajiak dian reguliator piasiar modial untuk lebih fokus mengiawiasi 

perusiahiaian-perusiahiaian dengian indikiasi priaktik tunneling dian triansfer 

pricing. Penguiatian reguliasi dian pengiawiasian terhiadiap triansiaksi iafiliiasi 

diapiat menjiadi liangkiah preventif yiang penting. 

a. Implikiasi untuk Penelitiian Selianjutnyia 

 Mengingiat niliai koefisien determiniasi (iadjusted R-squiared) dialiam 

penelitiian ini hianyia sebesiar 8%, miasih bianyiak fiaktor liain yiang 

mempengiaruhi triansfer pricing yiang belum dijeliaskian. Peneliti 

selianjutnyia disiariankian untuk meniambiahkian viariiabel liain seperti 

ukurian perusiahiaian, piajiak efektif, kepemilikan asing, atau variabel 

makroekonomi guna memberikan gambaran yang lebih komprehensif 

terhadap faktor-faktor yang memengaruhi transfer pricing. 

C. Saran 

  Berdasarkan implikasi diari penelitiian yiang disebutkian diiatias, 

iadiapun siarian diari hiasil penelitiian ini iadialiah: 

1. Pengembiangian Viariiabel 

 Penelitiian selianjutnyia diapiat mempertimbiangkian fiaktor liain yiang 

mungkin mempengiaruhi Triansfer Pricing, seperti penghindiarian piajiak, 

ukurian perusiahiaian, kepemilikian institusionial, iatiau good corporiate 

governiance (GCG). Mengguniakian viariiabel miakroekonomi seperti 

infliasi, niliai tukiar, iatiau kebijiakian perpiajiakian yiang diapiat berpengiaruh 

terhiadiap kebijiakian Triansfer Pricing perusiahiaian. 
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2. Perluiasian Siampel dian Periode Penelitiian 

 Penelitiian ini hianyia berfokus piadia perusiahiaian sektor energi yiang 

terdiaftiar di Bursia Efek Indonesiia (BEI) periode 2021-2023. Penelitiian 

selianjutnyia diapiat memperluias ciakupian industri iatiau memperpianjiang 

rentiang wiaktu penelitiian untuk mendiapiatkian hiasil yiang lebih 

generialisiasi.Mengguniakian siampel perusiahiaian diari berbiagiai sektor 

industri untuk melihiat iapiakiah fiaktor yiang siamia jugia berpengiaruh 

terhiadiap Triansfer Pricing di sektor liain. 

3. Studi Perbiandingian Interniasionial 

 Penelitiian berikutnyia diapiat membiandingkian kebijiakian Triansfer 

Pricing iantiaria perusiahiaian di Indonesiia dengan perusahaan di negara 

lain, terutama di kawasan Asia Tenggara, untuk melihat apakah ada 

perbedaan praktik yang signifikan. 
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        LAMPIRAN TABULASI VARIABEL PROFITABILITAS 

                    ROA = Laba Bersih / Total Aset 

PT Tahun Laba Bersih Total Aset ROA 

ABMM 2021 2,368,061,872,000 7,923,091,056,000 0.2989 

ABMM 2022 4,318,558,816,000 11,306,631,888,000 0.3819 

ABMM 2023 4,624,008,912,000 34,507,006,320,000 0.1340 

ADMR 2021 2,481,771,808,000 15,451,240,400,000 0.1606 

ADMR 2022 5,315,368,128,000 20,585,996,224,000 0.2582 

ADMR 2023 7,056,350,336,000 27,126,713,856,000 0.2601 

ADRO 2021 14,935,872,000 121,390,976,000 0.1230 

ADRO 2022 39,889,280,000 172,516,912,000 0.2312 

ADRO 2023 26,262,992,000,000 167,563,376,000,000 0.1567 

APEX 2021 58,503,792,000 5,723,999,280,000 0.0102 

APEX 2022 1,035,845,024,000 4,207,468,608,000 0.2462 

APEX 2023 21,544,976,000 4,115,956,304,000 0.0052 

ARII 2021 7,648,000 5,911,520,000 0.0013 

ARII 2022 357,328,000 7,179,600,000 0.0498 

ARII 2023 15,264,000 8,444,000,000 0.0018 

BSSR 2021 3,282,622,592,000 6,965,078,176,000 0.4713 

BSSR 2022 3,838,329,664,000 6,477,298,800,000 0.5926 

BSSR 2023 2,596,305,280,000 6,535,273,168,000 0.3973 

BUMI 2021 2,688,290,448,000 67,580,596,560,000 0.0398 

BUMI 2022 8,404,389,456,000 71,808,751,488,000 0.1170 

BUMI 2023 174,775,200,000 67,243,107,456,000 0.0026 

BYAN 2021 19,404,220,928,000 38,939,395,056,000 0.4983 

BYAN 2022 34,855,593,936,000 63,127,341,840,000 0.5521 

BYAN 2023 19,817,329,376,000 55,109,117,056,000 0.3596 

CANI 2021 29,778,864,000 386,993,216,000 0.0769 

CANI 2022 30,848,736,000 319,872,864,000 0.0964 

CANI 2023 56,889,856,000 234,404,464,000 0.2427 

DOID 2021 4,488,688,000 26,175,332,912,000 0.0002 

DOID 2022 458,219,168,000 25,137,398,512,000 0.0182 

DOID 2023 576,166,464,000 29,993,590,464,000 0.0192 

DSSA 2021 1,921,240,224,000 48,161,163,136,000 0.0399 

DSSA 2022 9,524,237,136,000 102,898,878,688,000 0.0926 

DSSA 2023 6,818,867,056,000 49,012,368,272,000 0.1391 

GEMS 2021 5,568,069,296,000 13,264,430,992,000 0.4198 

GEMS 2022 10,885,947,760,000 18,065,388,864,000 0.6026 

GEMS 2023 8,294,090,624,000 20,992,675,920,000 0.3951 

GTSI 2021 184,876,272,000 2,058,934,352,000 0.0898 

GTSI 2022 42,572,704,000 1,980,832,192,000 0.0215 

GTSI 2023 63,841,072,000 1,725,445,248,000 0.0370 



 

 
 

HITS 2021 223,521,200,000 3,577,329,296,000 0.0625 

HITS 2022 125,776,000,000 3,678,726,384,000 0.0342 

HITS 2023 87,335,168,000 4,349,126,464,000 0.0201 

HRUM 2021 1,186,589,296,000 13,994,521,312,000 0.0848 

HRUM 2022 4,828,057,696,000 20,460,893,696,000 0.2360 

HRUM 2023 2,416,711,360,000 26,129,715,072,000 0.0925 

IATA 2021 7,706,272,000 1,626,254,720,000 0.0047 

IATA 2022 623,299,248,000 2,884,639,888,000 0.2161 

IATA 2023 422,060,336,000 3,927,140,464,000 0.1075 

INDY 2021 923,512,064,000 59,063,633,616,000 0.0156 

INDY 2022 7,242,824,928,000 57,501,952,672,000 0.1260 

INDY 2023 1,914,940,800,000 49,809,638,240,000 0.0384 

ITMG 2021 7,609,120,000 26,659,824,000 0.2854 

ITMG 2022 19,201,136,000 42,242,832,000 0.4545 

ITMG 2023 8,005,296,000,000 35,005,552,000,000 0.2287 

KKGI 2021 369,655,552,000 2,114,916,912,000 0.1748 

KKGI 2022 618,705,840,000 2,722,955,040,000 0.2272 

KKGI 2023 430,092,016,000 3,208,584,960,000 0.1340 

LEAD 2021 42,484,144,000 2,186,035,056,000 0.0194 

LEAD 2022 95,817,696,000 2,140,170,656,000 0.0448 

LEAD 2023 86,513,552,000 2,072,358,736,000 0.0417 

MBAP 2021 1,609,060,528,000 4,123,527,024,000 0.3902 

MBAP 2022 2,870,256,880,000 4,904,764,336,000 0.5852 

MBAP 2023 347,107,568,000 3,672,010,400,000 0.0945 

MCOL 2021 4,341,675,072,000 9,224,821,584,000 0.4707 

MCOL 2022 5,637,495,232,000 11,754,031,888,000 0.4796 

MCOL 2023 3,645,277,552,000 11,918,015,808,000 0.3059 

MEDC 2021 752,310,464,000 90,942,146,224,000 0.0083 

MEDC 2022 8,494,122,800,000 110,910,493,216,000 0.0766 

MEDC 2023 5,290,804,176,000 119,493,060,304,000 0.0443 

PGAS 2021 4,861,181,840,000 120,175,182,432,000 0.0405 

PGAS 2022 5,219,835,152,000 115,117,757,008,000 0.0453 

PGAS 2023 4,449,458,864,000 105,587,815,488,000 0.0421 

PSSI 2021 400,291,456,000 2,579,778,400,000 0.1552 

PSSI 2022 675,257,744,000 2,869,671,152,000 0.2353 

PSSI 2023 652,626,224,000 3,261,951,488,000 0.2001 

PTIS 2021 1,874,624,000 589,678,720,000 0.0032 

PTIS 2022 8,454,320,000 667,257,264,000 0.0127 

PTIS 2023 16,512,784,000 603,955,008,000 0.0273 

PTRO 2021 539,424,000 8,523,776,000 0.0633 

PTRO 2022 654,784,000 9,542,720,000 0.0686 

PTRO 2023 195,200,000 11,647,120,000 0.0168 



 

 
 

RAJA 2021 36,036,288,000 3,929,378,432,000 0.0092 

RAJA 2022 141,145,168,000 4,168,073,200,000 0.0339 

RAJA 2023 409,704,544,000 5,258,370,048,000 0.0779 

SHIP 2021 240,055,008,000 5,207,461,280,000 0.0461 

SHIP 2022 302,206,048,000 6,068,887,472,000 0.0498 

SHIP 2023 295,573,040,000 6,914,888,864,000 0.0427 

SOCI 2021 86,704,448,000 10,067,360,144,000 0.0086 

SOCI 2022 103,530,560,000 10,143,359,152,000 0.0102 

SOCI 2023 142,775,584,000 9,668,857,040,000 0.0148 

 

LAMPIRAN TABULASI VARIABEL DEBT COVENANT 

DER =Total Utang/Total Modal 

Nama 
PT Tahun Total Utang Total Modal DER 

ABMM 2021 10,877,040,672,000 5,710,225,872,000 1.9048 

ABMM 2022 21,840,916,624,000 9,880,340,400,000 2.2105 

ABMM 2023 22,364,174,848,000 12,142,831,472,000 1.8418 

ADMR 2021 12,164,136,192,000 3,287,104,208,000 3.7006 

ADMR 2022 11,477,074,240,000 20,585,996,224,000 0.5575 

ADMR 2023 10,517,926,736,000 16,608,787,120,000 0.6333 

ADRO 2021 50,057,936,000 71,333,040,000 0.7017 

ADRO 2022 68,079,504,000 104,437,408,000 0.6519 

ADRO 2023 49,023,376,000,000 118,540,000,000,000 0.4136 

APEX 2021 3,624,474,480,000 2,099,524,800,000 1.7263 

APEX 2022 3,145,096,064,000 1,062,372,544,000 2.9604 

APEX 2023 3,076,947,344,000 1,039,008,960,000 2.9614 

ARII 2021 5,286,192,000 625,328,000 8.4535 

ARII 2022 6,055,872,000 1,123,728,000 5.3891 

ARII 2023 456,697 1,136,848,000 0.0004 

BSSR 2021 2,923,275,088,000 4,041,803,088,000 0.7233 

BSSR 2022 2,949,654,416,000 3,527,644,384,000 0.8362 

BSSR 2023 2,655,537,808,000 3,879,735,360,000 0.6845 

BUMI 2021 57,237,449,584,000 10,343,146,976,000 5.5339 

BUMI 2022 26,712,619,312,000 45,096,132,176,000 0.5923 

BUMI 2023 22,846,690,160,000 44,396,417,296,000 0.5146 

BYAN 2021 9,132,893,072,000 29,806,501,984,000 0.3064 

BYAN 2022 31,202,693,088,000 31,924,648,752,000 0.9774 

BYAN 2023 23,448,025,824,000 31,661,091,232,000 0.7406 

CANI 2021 776,671,312,000 389,678,096,000 1.9931 

CANI 2022 740,275,552,000 420,402,688,000 1.7609 

CANI 2023 711,697,008,000 477,292,544,000 1.4911 



 

 
 

DOID 2021 21,924,833,888,000 4,250,499,024,000 5.1582 

DOID 2022 21,037,746,816,000 4,099,651,696,000 5.1316 

DOID 2023 25,631,911,488,000 4,361,678,976,000 5.8766 

DSSA 2021 20,157,814,992,000 28,003,348,144,000 0.7198 

DSSA 2022 55,027,134,880,000 47,871,743,808,000 1.1495 

DSSA 2023 21,479,325,296,000 27,533,042,976,000 0.7801 

GEMS 2021 8,203,246,304,000 5,061,184,688,000 1.6208 

GEMS 2022 9,133,474,640,000 8,931,914,224,000 1.0226 

GEMS 2023 10,382,882,528,000 10,609,793,392,000 0.9786 

GTSI 2021 1,290,135,104,000 768,799,248,000 1.6781 

GTSI 2022 1,069,436,832,000 911,395,360,000 1.1734 

GTSI 2023 739,358,160,000 986,087,088,000 0.7498 

HITS 2021 2,560,845,072,000 1,016,484,224,000 2.5193 

HITS 2022 2,402,185,888,000 1,276,540,496,000 1.8818 

HITS 2023 2,624,430,720,000 1,724,695,744,000 1.5217 

HRUM 2021 3,570,966,384,000 10,423,554,928,000 0.3426 

HRUM 2022 4,584,533,616,000 15,876,360,080,000 0.2888 

HRUM 2023 7,334,187,872,000 18,795,527,200,000 0.3902 

IATA 2021 3,392,058,656,000 1,765,803,936,000 1.9210 

IATA 2022 1,678,925,264,000 1,205,714,624,000 1.3925 

IATA 2023 2,276,887,152,000 1,650,253,312,000 1.3797 

INDY 2021 44,924,214,976,000 14,139,418,640,000 3.1772 

INDY 2022 36,059,169,264,000 21,442,783,408,000 1.6816 

INDY 2023 27,775,439,040,000 22,034,199,200,000 1.2606 

ITMG 2021 7,434,880,000 19,224,944,000 0.3867 

ITMG 2022 11,038,352,000 31,204,480,000 0.3537 

ITMG 2023 6,388,912,000,000 28,616,640,000,000 0.2233 

KKGI 2021 532,186,416,000 1,582,730,496,000 0.3362 

KKGI 2022 755,928,736,000 1,967,026,304,000 0.3843 

KKGI 2023 979,134,448,000 2,229,450,512,000 0.4392 

LEAD 2021 101,432,190 563,120,016,000 0.0002 

LEAD 2022 1,673,749,072,000 466,421,584,000 3.5885 

LEAD 2023 1,691,232,320,000 381,126,416,000 4.4375 

MBAP 2021 923,788,448,000 3,199,738,576,000 0.2887 

MBAP 2022 900,512,176,000 4,004,252,160,000 0.2249 

MBAP 2023 907,405,648,000 2,764,604,752,000 0.3282 

MCOL 2021 2,782,949,152,000 6,441,872,432,000 0.4320 

MCOL 2022 2,686,968,480,000 9,067,063,408,000 0.2963 

MCOL 2023 2,547,417,360,000 9,370,598,448,000 0.2719 

MEDC 2021 71,272,762,848,000 19,669,383,376,000 3.6235 

MEDC 2022 82,950,184,016,000 27,960,309,200,000 2.9667 

MEDC 2023 87,051,524,432,000 32,441,535,872,000 2.6833 



 

 
 

PGAS 2021 67,616,389,504,000 52,558,792,928,000 1.2865 

PGAS 2022 60,049,426,800,000 55,068,330,208,000 1.0905 

PGAS 2023 48,941,361,472,000 56,646,454,016,000 0.8640 

PSSI 2021 745,284,208,000 1,834,494,192,000 0.4063 

PSSI 2022 535,669,392,000 2,334,001,760,000 0.2295 

PSSI 2023 564,045,456,000 2,697,906,032,000 0.2091 

PTIS 2021 320,544,720,000 269,134,000,000 1.1910 

PTIS 2022 354,332,544,000 312,924,720,000 1.1323 

PTIS 2023 273,390,624,000 330,564,384,000 0.8270 

PTRO 2021 4,360,208,000 4,163,568,000 1.0472 

PTRO 2022 4,774,864,000 4,767,856,000 1.0015 

PTRO 2023 7,877,040,000 3,770,080,000 2.0894 

RAJA 2021 1,927,502,336,000 2,001,876,096,000 0.9628 

RAJA 2022 2,039,183,088,000 2,128,890,112,000 0.9579 

RAJA 2023 2,785,693,472,000 2,472,676,576,000 1.1266 

SHIP 2021 2,793,746,368,000 2,413,714,912,000 1.1574 

SHIP 2022 3,313,693,792,000 2,755,193,680,000 1.2027 

SHIP 2023 3,787,362,784,000 3,127,526,080,000 1.2110 

SOCI 2021 4,188,199,136,000 5,879,161,008,000 0.7124 

SOCI 2022 4,158,245,984,000 5,985,113,168,000 0.6948 

SOCI 2023 3,548,491,520,000 6,120,365,520,000 0.5798 

 

LAMPIRAN TABULASI TUNNELING INCENTIVE 

Tunneling Incentive= Jumlah Kepemilikan Saham Terbesar/Jumlah Saham 

Beredar 

 

Nama 
PT Tahun jlh saham terbesar Jlh saham beredar TC 

ABMM 2021 1,533,682,440,000 1,924,688,333,000 0.796847164 

ABMM 2022 1,533,682,440,000 1,924,688,333,000 0.796847164 

ABMM 2023 1,533,682,440,000 1,924,688,333,000 0.796847164 

ADMR 2021 224,726,808,000,000 511,775,392,000,000 0.43911218 

ADMR 2022 224,726,808,000,000 511,775,392,000,000 0.43911218 

ADMR 2023 224,726,808,000,000 511,775,392,000,000 0.43911218 

ADRO 2021 224,726,808,000,000 499,243,744,000,000 0.45013445 

ADRO 2022 224,726,808,000,000 495,775,392,000,000 0.453283506 

ADRO 2023 224,726,808,000,000 494,099,294,400,000 0.454821147 

APEX 2021 29,228,602,832,000 42,557,600,000,000 0.686801014 

APEX 2022 28,895,769,232,000 44,748,879,952,000 0.645731676 

APEX 2023 30,363,690,832,000 45,280,079,952,000 0.670575027 

ARII 2021 17,449,275,200,000 50,096,000,000,000 0.348316736 

ARII 2022 17,449,275,200,000 54,896,000,000,000 0.317860595 



 

 
 

ARII 2023 17,449,275,200,000 54,896,000,000,000 0.317860595 

BSSR 2021 20,932,490,784,000 41,864,000,000,000 0.500011723 

BSSR 2022 20,932,490,784,000 41,864,000,000,000 0.500011723 

BSSR 2023 20,932,490,784,000 41,864,000,000,000 0.500011723 

BUMI 2021 237,522,418,848,000 1,188,395,936,112,000 0.199868084 

BUMI 2022 2,720,000,000,000,000 5,941,130,828,720,000 0.457825299 

BUMI 2023 2,720,000,000,000,000 5,941,130,828,720,000 0.457825299 

BYAN 2021 29,437,246,880,000 53,333,336,000,000 0.551948351 

BYAN 2022 325,003,125,920,000 533,333,360,000,000 0.609380831 

BYAN 2023 325,653,077,920,000 533,333,360,000,000 0.610599491 

CANI 2021 5,200,665,600,000 13,335,040,000,000 0.39 

CANI 2022 5,200,665,600,000 13,335,040,000,000 0.39 

CANI 2023 5,200,665,600,000 13,335,040,000,000 0.39 

DOID 2021 52,224,000,000,000 126,551,571,712,000 0.412669707 

DOID 2022 52,224,000,000,000 126,551,571,712,000 0.412669707 

DOID 2023 52,224,000,000,000 126,551,571,712,000 0.412669707 

DSSA 2021 7,384,837,120,000 12,328,837,120,000 0.598988943 

DSSA 2022 7,384,837,120,000 12,328,837,120,000 0.598988943 

DSSA 2023 7,384,837,120,000 12,328,837,120,000 0.598988943 

GEMS 2021 58,823,369,840,000 94,117,648,000,000 0.624998298 

GEMS 2022 58,823,369,840,000 94,117,648,000,000 0.624998298 

GEMS 2023 48,000,001,600,000 94,117,648,000,000 0.510000012 

GTSI 2021 214,628,209,264,000 253,106,284,272,000 0.847976611 

GTSI 2022 214,628,209,264,000 253,106,284,272,000 0.847976611 

GTSI 2023 214,628,209,264,000 253,106,284,272,000 0.847976611 

HITS 2021 51,723,185,808,000 111,166,155,616,000 0.465278173 

HITS 2022 51,723,185,808,000 111,166,155,616,000 0.465278173 

HITS 2023 51,723,185,808,000 111,166,155,616,000 0.465278173 

HRUM 2021 34,516,396,800,000 41,716,275,200,000 0.827408407 

HRUM 2022 172,581,984,000,000 213,059,944,000,000 0.810016096 

HRUM 2023 172,581,984,000,000 213,059,944,000,000 0.810016096 

IATA 2021 13,853,614,640,000 182,653,041,824,000 0.075846613 

IATA 2022 178,042,666,656,000 403,811,544,128,000 0.440905341 

IATA 2023 178,042,666,656,000 403,811,544,128,000 0.440905341 

INDY 2021 31,502,123,184,000 83,363,072,000,000 0.377890623 

INDY 2022 31,502,123,184,000 83,363,072,000,000 0.377890623 

INDY 2023 31,502,123,184,000 83,243,072,000,000 0.378435375 

ITMG 2021 11,777,136,000,000 17,544,894,400,000 0.671257161 

ITMG 2022 11,777,136,000,000 18,078,800,000,000 0.651433502 

ITMG 2023 11,777,136,000,000 18,078,800,000,000 0.651433502 

KKGI 2021 21,095,198,960,000 75,095,243,440,000 0.280912585 

KKGI 2022 21,095,198,960,000 74,684,017,840,000 0.282459348 



 

 
 

KKGI 2023 28,504,480,000,000 74,679,777,840,000 0.381689405 

LEAD 2021 21,008,931,200,000 64,540,006,848,000 0.325517957 

LEAD 2022 21,008,931,200,000 64,793,861,248,000 0.324242618 

LEAD 2023 21,008,931,200,000 64,539,878,848,000 0.325518603 

MBAP 2021 11,781,810,432,000 19,636,351,232,000 0.599999984 

MBAP 2022 11,781,810,432,000 19,636,351,232,000 0.599999984 

MBAP 2023 11,781,810,432,000 19,636,351,232,000 0.599999984 

MCOL 2021 34,816,000,000,000 56,888,960,000,000 0.611999235 

MCOL 2022 34,816,000,000,000 56,888,960,000,000 0.611999235 

MCOL 2023 34,816,000,000,000 56,888,960,000,000 0.611999235 

MEDC 2021 207,106,241,984,000 400,404,527,952,000 0.517242507 

MEDC 2022 207,106,241,984,000 399,206,392,944,000 0.518794903 

MEDC 2023 207,106,241,984,000 402,181,140,032,000 0.514957618 

PGAS 2021 220,944,620,080,000 387,864,131,136,000 0.569644374 

PGAS 2022 220,944,620,080,000 387,864,131,136,000 0.569644374 

PGAS 2023 220,944,620,080,000 387,864,131,136,000 0.569644374 

PSSI 2021 37,984,000,000,000 84,725,426,448,000 0.448318782 

PSSI 2022 37,990,400,000,000 83,926,704,848,000 0.452661642 

PSSI 2023 37,990,400,000,000 86,673,010,448,000 0.438318685 

PTIS 2021 7,202,644,800,000 8,802,644,800,000 0.818236446 

PTIS 2022 7,202,644,800,000 8,802,644,800,000 0.818236446 

PTIS 2023 7,202,644,800,000 8,802,644,800,000 0.818236446 

PTRO 2021 11,264,227,200,000 16,128,227,200,000 0.698416947 

PTRO 2022 14,491,290,512,000 16,137,680,000,000 0.897978552 

PTRO 2023 11,119,425,568,000 15,866,632,000,000 0.700805664 

RAJA 2021 22,145,460,800,000 67,633,320,000,000 0.327434182 

RAJA 2022 21,732,560,064,000 67,633,320,000,000 0.321329192 

RAJA 2023 22,958,998,464,000 67,633,320,000,000 0.339462834 

SHIP 2021 19,516,640,000,000 43,516,640,000,000 0.448486832 

SHIP 2022 19,516,640,000,000 43,516,640,000,000 0.448486832 

SHIP 2023 19,516,640,000,000 43,516,640,000,000 0.448486832 

SOCI 2021 90,240,000,000,000 112,944,000,000,000 0.798980025 

SOCI 2022 90,240,000,000,000 112,944,000,000,000 0.798980025 

SOCI 2023 90,240,000,000,000 112,944,000,000,000 0.798980025 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

LAMPIRAN TABULASI 

TF = Piutang Pihak Berelasi / Total Piutang Perusahaan 

 

Nama 
PT Tahun  Piutang Berelasi   Total Piutang  TF 

ABMM 2021 819,618,256,000 2,634,022,736,000 0.3112 

ABMM 2022 174,079,328,000 4,269,272,176,000 0.0408 

ABMM 2023 3,048,255,344,000 5,512,885,632,000 0.5529 

ADMR 2021 947,961,136,000 1,513,973,568,000 0.6261 

ADMR 2022 533,767,456,000 1,132,890,864,000 0.4712 

ADMR 2023 1,487,726,640,000 3,855,822,272,000 0.3858 

ADRO 2021 423,296,000 9,455,008,000 0.0448 

ADRO 2022 1,087,184,000 13,234,464,000 0.0821 

ADRO 2023 1,067,248,000,000 8,327,904,000,000 0.1282 

APEX 2021 4,994,368,000 228,294,944,000 0.0219 

APEX 2022 2,041,536,000 139,238,800,000 0.0147 

APEX 2023 3,385,776,000 193,081,584,000 0.0175 

ARII 2021 7,248,000 287,808,000 0.0252 

ARII 2022 14,496,000 476,336,000 0.0304 

ARII 2023 127,376,000 564,275,680,000 0.0002 

BSSR 2021 6342640000 21,057,280,000 0.3012 

BSSR 2022 3,729,552,000 27,473,280,000 0.1358 

BSSR 2023 211,125,488,000 1,412,241,168,000 0.1495 

BUMI 2021 30,929,168,000 4,607,264,064,000 0.0067 

BUMI 2022 26,574,144,000 3,760,767,536,000 0.0071 

BUMI 2023 22,322,096,000 2,699,206,016,000 0.0083 

BYAN 2021 631,044,672,000 3,481,568,240,000 0.1813 

BYAN 2022 237,459,840,000 6,485,499,280,000 0.0366 

BYAN 2023 375,744,048,000 5,261,196,800,000 0.0714 

CANI 2021 8,524,608,000 29,756,240,000 0.2865 

CANI 2022 8,510,336,000 28,097,536,000 0.3029 

CANI 2023 6,365,184,000 16,707,248,000 0.3810 

DOID 2021 28,223,504,000 4,892,617,728,000 0.0058 

DOID 2022 32,265,536,000 5,372,453,808,000 0.0060 

DOID 2023 17,328,800,000 405,985,184,000 0.0427 

DSSA 2021 1,510,462,480,000 5,110,786,320,000 0.2955 

DSSA 2022 1,012,305,328,000 9,553,370,688,000 0.1060 

DSSA 2023 983,407,328,000 6,097,916,640,000 0.1613 

GEMS 2021 178,289,376,000 2,247,942,304,000 0.0793 

GEMS 2022 222,726,560,000 3,097,235,920,000 0.0719 

GEMS 2023 288,701,328,000 4,672,720,432,000 0.0618 

GTSI 2021 68,643,088,000 134,530,048,000 0.5102 

GTSI 2022 25,626,128,000 30,924,432,000 0.8287 



 

 
 

GTSI 2023 27,277,344,000 83,276,064,000 0.3276 

HITS 2021 47,356,672,000 241,094,496,000 0.1964 

HITS 2022 21,076,944,000 183,349,792,000 0.1150 

HITS 2023 89,833,184,000 354,689,728,000 0.2533 

HRUM 2021 394,454,688,000 767,007,472,000 0.5143 

HRUM 2022 418,225,744,000 1,468,598,688,000 0.2848 

HRUM 2023 126,535,072,000 2,081,134,176,000 0.0608 

IATA 2021 4,106,832,000 116,682,000,000 0.0352 

IATA 2022 6,783,248,000 96,151,984,000 0.0705 

IATA 2023 127,886,000,000 128,834,928,000 0.9926 

INDY 2021 1,193,773,104,000 8,274,662,944,000 0.1443 

INDY 2022 1,191,719,744,000 8,591,144,896,000 0.1387 

INDY 2023 1,289,804,080,000 5,809,864,352,000 0.2220 

ITMG 2021 192,608,000 3,160,272,000 0.0609 

ITMG 2022 10832000 4,617,408,000 0.0023 

ITMG 2023 28,448,000,000 45,344,000,000 0.6274 

KKGI 2021 19,636,672,000 134,533,232,000 0.1460 

KKGI 2022 16,485,824,000 287,539,424,000 0.0573 

KKGI 2023 83,008,000 55,975,584,000 0.0015 

LEAD 2021 
                         

1,100,848,000  
          
174,652,368,000  0.0063 

LEAD 2022 
                       

18,839,008,000  224,788,448,000 0.0838 

LEAD 2023 26,562,976,000 182,090,848,000 0.1459 

MBAP 2021 
                       

21,049,696,000  740,955,744,000 0.0284 

MBAP 2022 5,577,008,000 298,371,008,000 0.0187 

MBAP 2023 121,015,280,000 661,656,448,000 0.1829 

MCOL 2021 5,403,392,000 670,020,496,000 0.0081 

MCOL 2022 7,350,928,000 877,425,008,000 0.0084 

MCOL 2023 
                         

9,186,016,000  22,742,672,000 0.4039 

MEDC 2021 373,752,656,000 7,669,102,944,000 0.0487 

MEDC 2022 1,328,443,376,000 10,520,462,496,000 0.1263 

MEDC 2023 1,028,990,176,000 3,554,312,608,000 0.2895 

PGAS 2021 3,184,881,328,000 7,393,028,352,000 0.4308 

PGAS 2022 5,607,937,776,000 9,827,950,976,000 0.5706 

PGAS 2023 2,809,171,936,000 7,170,936,064,000 0.3917 

PSSI 2021 14,166,256,000 212,809,344,000 0.0666 

PSSI 2022 363,088,000 152,596,144,000 0.0024 

PSSI 2023 477,968,000 1,701,856,000 0.2809 

PTIS 2021 47,955,248,000 82,757,984,000 0.5795 

PTIS 2022 15,335,552,000 29,379,504,000 0.5220 



 

 
 

PTIS 2023 682,192,000 106,313,968,000 0.0064 

PTRO 2021 513,824,000 1,473,024,000 0.3488 

PTRO 2022 381,936,000 1,961,552,000 0.1947 

PTRO 2023 333,472,000 2,489,088,000 0.1340 

RAJA 2021 6,321,744,000 92,284,672,000 0.0685 

RAJA 2022 4,951,744,000 65,967,360,000 0.0751 

RAJA 2023 97,300,624,000 158,936,304,000 0.6122 

SHIP 2021 1,653,008,000 183,167,504,000 0.0090 

SHIP 2022 518,736,000 238,764,192,000 0.0022 

SHIP 2023 32,704,000 423,991,920,000 0.0001 

SOCI 2021 90,390,832,000 198,311,520,000 0.4558 

SOCI 2022 7,085,040,000 247,760,176,000 0.0286 

SOCI 2023 
                               

48,624,000  160,819,232,000 0.0003 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

STATISTIK DESKRPTIF 

 
 

ROA DER TC TF 

Mean 0.154985 1.503354 0.538856 0.190801 

Median 0.087291 1.012018 0.505006 0.110459 

Maximum 0.602586 8.453471 0.897979 0.992635 

Minimum 0.000171 0.000180 0.075847 0.000100 

Std. Dev 0.165897 1.529519 0.175227 0.212750 

     
Observations 90 90 90 90 

 

UJI NORMALITAS 

 

 

MULTIKOLINEARITAS 
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Series: Residuals

Sample 1 90

Observations 90

Mean       9.87e-18

Median  -0.021370

Maximum  0.372660

Minimum -0.285199

Std. Dev.   0.147857

Skewness   0.554875

Kurtosis   2.755587

Jarque-Bera  4.842317

Probability  0.088819 

ROA DER TC

ROA  1.000000 -0.343284  0.121216

DER -0.343284  1.000000 -0.298679

TC  0.121216 -0.298679  1.000000



 

 
 

 

UJI HETEROSKEDASTISITAS 

 

 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: White

Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.595394     Prob. F(9,80) 0.7972

Obs*R-squared 5.649921     Prob. Chi-Square(9) 0.7744

Scaled explained SS 11.11185     Prob. Chi-Square(9) 0.2681

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 03/25/25   Time: 20:14

Sample: 1 90

Included observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.033814 0.106964 -0.316124 0.7527

ROA^2 -0.180135 0.372793 -0.483205 0.6303

ROA*DER 0.092709 0.099387 0.932816 0.3537

ROA*TC -0.591865 0.549321 -1.077448 0.2845

ROA 0.286575 0.380928 0.752308 0.4541

DER^2 -0.000359 0.003244 -0.110607 0.9122

DER*TC -0.021198 0.061504 -0.344655 0.7313

DER 0.004373 0.037731 0.115905 0.9080

TC^2 -0.098420 0.294589 -0.334093 0.7392

TC 0.219747 0.364655 0.602615 0.5485

R-squared 0.062777     Mean dependent var 0.039780

Adjusted R-squared -0.042661     S.D. dependent var 0.083028

S.E. of regression 0.084781     Akaike info criterion -1.993055

Sum squared resid 0.575023     Schwarz criterion -1.715299

Log likelihood 99.68749     Hannan-Quinn criter. -1.881048

F-statistic 0.595394     Durbin-Watson stat 2.100376

Prob(F-statistic) 0.797212



 

 
 

 

Uji AUTOKORELASI 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

     
     

F-statistic 1.644971     Prob. F(2,84) 0.1992 

Obs*R-squared 3.392083     Prob. Chi-Square(2) 0.1834 

     
     
     

Test Equation:   

Dependent Variable: RESID  

Method: Least Squares  

Date: 03/26/25   Time: 05:27  

Sample: 1 90   

Included observations: 90  

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     

Variable Coefficiet Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 0.009319 0.087191 0.106876 0.9151 

ROA 0.013689 0.138692 0.098701 0.9216 

DER -0.000749 0.015738 -0.047582 0.9622 

TC -0.019383 0.129446 -0.149740 0.8813 

RESID(-1) 0.193556 0.110456 1.752337 0.0834 

RESID(-2) -0.082351 0.113143 -0.727849 0.4687 

     
     

R-squared 0.037690     Mean dependent var -6.29E-17 

Adjusted R-squared -0.019591     S.D. dependent var 0.200568 

S.E. of regression 0.202523     Akaike info criterion -0.291589 

Sum squared resid 3.445296     Schwarz criterion -0.124935 

Log likelihood 19.12152     Hannan-Quinn criter. -0.224385 

F-statistic 0.657988     Durbin-Watson stat 1.995645 

Prob(F-statistic) 0.656262    

     
     

 

  

 



 

 
 

 

 HASIL UJI PEMILIHAN COMMON EFFECT MODEL  

  

 HASIL UJI PEMILIHAN FIXED EFFECT MODEL 

 

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:50

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:43

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571



 

 
 

     UJI CHOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: FEM

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.829123 (29,57) 0.0259

Cross-section Chi-square 59.205064 29 0.0008

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:44

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: FEM

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.829123 (29,57) 0.0259

Cross-section Chi-square 59.205064 29 0.0008

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:44

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.086255 0.086659 0.995341 0.3224

ROA -0.256730 0.138833 -1.849204 0.0679

DER -0.016750 0.015662 -1.069485 0.2878

TC 0.314597 0.129359 2.431961 0.0171

R-squared 0.111229     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.080225     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.204036     Akaike info criterion -0.297617

Sum squared resid 3.580229     Schwarz criterion -0.186514

Log likelihood 17.39277     Hannan-Quinn criter. -0.252814

F-statistic 3.587616     Durbin-Watson stat 1.301363

Prob(F-statistic) 0.016949



 

 
 

  HASIL UJI PEMILIHAN RANDOM EFFECT MODEL 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: TF

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 03/22/25   Time: 05:46

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.062698 0.097775 0.641249 0.5231

ROA -0.281619 0.153461 -1.835121 0.0699

DER -0.010613 0.016019 -0.662522 0.5094

TC 0.348349 0.150858 2.309126 0.0233

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.096336 0.2219

Idiosyncratic random 0.180373 0.7781

Weighted Statistics

R-squared 0.094041     Mean dependent var 0.140065

Adjusted R-squared 0.062438     S.D. dependent var 0.187425

S.E. of regression 0.181479     Sum squared resid 2.832392

F-statistic 2.975686     Durbin-Watson stat 1.624101

Prob(F-statistic) 0.036039

Unweighted Statistics

R-squared 0.108408     Mean dependent var 0.190806

Sum squared resid 3.591592     Durbin-Watson stat 1.280795

Dependent Variable: TF

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 03/22/25   Time: 05:46

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.062698 0.097775 0.641249 0.5231

ROA -0.281619 0.153461 -1.835121 0.0699

DER -0.010613 0.016019 -0.662522 0.5094

TC 0.348349 0.150858 2.309126 0.0233

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.096336 0.2219

Idiosyncratic random 0.180373 0.7781

Weighted Statistics

R-squared 0.094041     Mean dependent var 0.140065

Adjusted R-squared 0.062438     S.D. dependent var 0.187425

S.E. of regression 0.181479     Sum squared resid 2.832392

F-statistic 2.975686     Durbin-Watson stat 1.624101

Prob(F-statistic) 0.036039

Unweighted Statistics

R-squared 0.108408     Mean dependent var 0.190806

Sum squared resid 3.591592     Durbin-Watson stat 1.280795



 

 
 

    UJI HAUSMAN  

 

 

 

 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REM

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.058506 3 0.2552

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

ROA -0.596561 -0.281619 0.058142 0.1915

DER 0.012403 -0.010613 0.000189 0.0945

TC 0.803353 0.348349 0.174465 0.2760

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:47

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REM

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.058506 3 0.2552

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

ROA -0.596561 -0.281619 0.058142 0.1915

DER 0.012403 -0.010613 0.000189 0.0945

TC 0.803353 0.348349 0.174465 0.2760

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: TF

Method: Panel Least Squares

Date: 03/22/25   Time: 05:47

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

Cross-sections included: 30

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.168273 0.247216 -0.680671 0.4988

ROA -0.596561 0.285819 -2.087199 0.0414

DER 0.012403 0.021120 0.587290 0.5593

TC 0.803353 0.444098 1.808954 0.0757

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.539642     Mean dependent var 0.190806

Adjusted R-squared 0.281195     S.D. dependent var 0.212748

S.E. of regression 0.180373     Akaike info criterion -0.311007

Sum squared resid 1.854458     Schwarz criterion 0.605590

Log likelihood 46.99530     Hannan-Quinn criter. 0.058619

F-statistic 2.088018     Durbin-Watson stat 2.410933

Prob(F-statistic) 0.007571
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