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ABSTRAK 

Nama : Hadiatul Marwah 

NIM : 2040100104 

Judul Skripsi : Pengaruh Kontribusi Peserta Terhadap Underwriting Pada 

Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah              

 

 

Penelitian ini dilatar belakangi oleh pengelolaan underwriting pada asuransi 

jiwa syariah masih kurang  sehingga menyebabkan underwriting masih mengalami 

perkembangan yang fluktuatif  sehingga harus lebih memperhatikan manajeman 

underwriting agar mengalami peningkatan surplus yang dapat meningkatkan 

kepercayaan nasabah untuk berasuransi dan juga untuk mempertahankan posisinya 

dalam industri asuransi. Perolehan surplus dan defisit underwriting dana tabarru' 

dipengaruhi oleh beberapa faktor. Faktor-faktor ini biasanya terdiri dari faktor 

internal, seperti premi (kontribusi peserta), dan faktor eksternal, seperti klaim dan 

hasil investasi. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kontribusi 

peserta, terhadap underwriting pada perusahaaan Asuransi Jiwa Syariah periode 

2018-2022. Penelitian ini termasuk jenis penelitian kuantitatif dengan data yang 

digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder yang bersifat data panel yaitu 

laporan keuangan tahunan dari tahun 2018-2022 yang diperoleh dari website resmi 

masing-masing perusahaan asuransi yang dijadikan sebagai sampel dan Otoritas 

Jasa Keuangan. Teknik pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan studi 

kepustakaan dan studi dokumentasi. Penelitian ini menggunakan metode analisis 

regresi data panel dengan menggunakan program computer Eviews versi 9 dan 

Microsoft Excel 2010. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

asuransi yang terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia pada tahun 2022 

yaitu sebanyak 58 perusahaan dan teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini 

adalah purposive sampling dengan jumlah sampel 10 perusahaan. Teknik analisis 

data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Statistik Deskriptif, Uji 

Normalitas, Uji Pemilihan Regresi Data Panel (Uji Chow dan Uji Hausman), Uji 

Hipotesis (Uji t),  dan Uji Koefisien Determinasi R2). Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh kontribusi peserta terhadap underwriting 

pada perusahaan Asuransi Jiwa Syariah. Penenlitian ini diharapkan dan menjadi 

pedoman dalam proses underwriting perusahaan asuransi jiwa syariah sehinggga 

dapat meningkatkan kualitas layanan mereka dengan memberikan layanan yang 

lebih sesuai dengan kebutuhan dan profil peserta. Serta membantu investor 

membuat pilihan yang lebih baik untuk investasi jangka  panjang di sektor asuransi 

jiwa syariah sehingga para investor memiliki pemahaman tentang komponen yang 

mempengaruhi underwriting.  

Kata Kunci: Kontribusi Peserta, Underwriting 
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ABSTRACT 

Name : Hadiatul Marwah 

Reg. Number : 2040100104 

Thesis Title : The Effect of Participant Contributions on Underwriting 

in Sharia Life Insurance Companies              

 

 

This research is motivated by the management of underwriting in sharia life 

insurance is still lacking, causing underwriting to still experience fluctuating 

developments so that it must pay more attention to underwriting management in 

order to experience an increase in surplus that can increase customer confidence in 

insurance and also to maintain its position in the insurance industry. The acquisition 

of surplus and deficit underwriting of tabarru' funds is influenced by several 

factors. These factors usually consist of internal factors, such as premiums 

(participant contributions), and external factors, such as claims and investment 

returns. The purpose of this study was to determine the effect of participant 

contributions on underwriting in Sharia Life Insurance companies for the period 

2018-2022. This research is a type of quantitative research with the data used in this 

study, namely secondary data which is panel data, namely annual financial reports 

from 2018-2022 obtained from the official website of each insurance company used 

as a sample and the Financial Services Authority. The data collection technique in 

this study uses literature study and documentation study. This research uses the 

panel data regression analysis method using the Eviews version 9 computer 

programme and Microsoft Excel 2010. The population in this study were all 

insurance companies registered with the Indonesian Sharia Insurance Association 

in 2022, namely 58 companies and the sampling technique in this study was 

purposive sampling with a sample size of 10 companies. The data analysis 

techniques used in this study are Descriptive Statistics, Normality Test, Panel Data 

Regression Selection Test (Chow Test and Hausman Test), Hypothesis Test (t test), 

andR2 Determination Coefficient Test). The results of this study indicate that there 

is an effect of participant contributions on underwriting in Islamic Life Insurance 

companies. This research is expected and becomes a guideline in the underwriting 

process of Islamic life insurance companies so that they can improve the quality of 

their services by providing services that are more in line with the needs and profiles 

of participants. As well as helping investors make better choices for long-term 

investments in the Islamic life insurance sector so that investors have an 

understanding of the components that affect underwriting.  

Keywords: Participant Contribution, Underwriting 
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 ملخص البحث

 هادياتول مروة  :   الاسم
 ٢٠٤٠١٠٠١٠٤ :  رقم التسجيل 
 أثر مساهمات المشتركين على الاكتتاب في شركات التأمين على الحياة في  :  عنوان البحث 

 الشريعة الإسلامية   
 

تزال تفتقر إلى إدارة  في التأمين الشرعي على الحياة لا    الاكتتابالدافع وراء هذا البحث هو أن إدارة  
مما يستوجب الاهتمام بإدارة    متذبذبة لا يزال يشهد تطورات    الاكتتابالاكتتاب في التأمين على الحياة مما يجعل  

الذي يمكن أن يزيد من ثقة العملاء في التأمين وكذلك للحفاظ على الفائض  من أجل تحقيق زيادة في    الاكتتاب
بعدة عوامل. وتتكون    طبروفي الاكتتاب في أموال شركة    الفائض والعجزمكانته في صناعة التأمين. ويتأثر اكتتاب  

التأمين )مساهمات المشتركين( وعوامل خارجية مثل المطالبات  العوامل عادةً من عوامل داخلية مثل أقساط  هذه 
في شركات   الاكتتابوعوائد الاستثمار. كان الغرض من هذه الدراسة هو تحديد تأثير مساهمات المشاركين على  

الكمية مع البيانات    . هذا البحث هو نوع من أنواع البحوث ٢٠٢٢-٢٠١٨التأمين على الحياة الشرعية للفترة  
- ٢٠١٨المستخدمة في هذه الدراسة، وهي بيانات ثانوية عبارة عن بيانات لوحية، أي التقارير المالية السنوية للفترة  

المالية.  ٢٠٢٢ الخدمات  هيئة  ومن  استخدمت كعينة  لكل شركة تأمين  الرسمي  الموقع  من  عليها  التي تم الحصول 
يستخدم أسلوب جمع البيانات في هذه الدراسة دراسة الأدبيات ودراسة التوثيق. ويستخدم هذا البحث أسلوب 

ومايكروسوفت إكسل   ٩الإصدار   المراجعات الإلكترونية  تحليل انحدار بيانات اللوحة باستخدام برنامج الحاسوب
سية في  . وكان مجتمع هذه الدراسة هو جميع شركات التأمين المسجلة لدى جمعية التأمين الشرعي الإندوني٢٠١٠

بحجم عينة  أخذ العينات الانتقائية  شركة، وكان أسلوب أخذ العينات في هذه الدراسة هو    ٥٨، أي  ٢٠٢٢عام  
شركات. وتقنيات تحليل البيانات المستخدمة في هذه الدراسة هي الإحصاءات الوصفية، واختبار المعيارية،    ١٠يبلغ  

، واختبار الفرضيات )اختبار ت(، واختبار معامل (هاوسمانواختبار  تشاو  واختبار اختيار انحدار البيانات )اختبار  
في شركات التأمين الإسلامي    الاكتتابتشير نتائج هذه الدراسة إلى وجود تأثير لمساهمات المشاركين على  R2 .(تحديد

لإسلامي على في شركات التأمين االاكتتاب  على الحياة. ومن المتوقع أن يصبح هذا البحث دليلاً إرشاديًا في عملية  
الحياة حتى تتمكن من تحسين جودة خدماتها من خلال تقديم خدمات أكثر انسجامًا مع احتياجات المشاركين  
وملامحهم. بالإضافة إلى مساعدة المستثمرين على اتخاذ خيارات أفضل للاستثمارات طويلة الأجل في قطاع التأمين  

  .الاكتتابهم للمكونات التي تؤثر على الإسلامي على الحياة بحيث يكون لدى المستثمرين ف

 الاكتتابمساهمة المشاركين،  :الكلمات المفتاحية
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 السلام عليكمورحمة الله وبركاته 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

A. Konsonan 

Fonem konsonan Bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab 

dan transliterasinya dengan huruf Latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 
Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ Ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د

 żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es ش

 ṣad ṣ Es dan ye ص

 ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain .‘. Koma terbalik di atas‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م
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 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ..’.. Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vocal bahasa Indonesia, terdiri dari vocal 

tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal adalah vocal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harakat transliterasinya sebagaiberikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fatḥah A A 
 Kasrah I I 

 ḍommah U U و  

 

2. Vokal Rangkap adalah vocal rangkap bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa 

gabungan huruf sebagai berikut: 

Tanda dan 

Huruf 
Nama Gabungan Nama 

.....  fatḥah dan ya Ai a dan i ي 

 fatḥah dan wau Au a dan u ...... و  

 

3. Maddah adalah vocal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Harkat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

ى..َ...... ا..َ..  fatḥah dan alif 

atau ya 
a̅ a dan garis atas 

 Kasrah dan ya i i dan garis di bawah ...ٍ..ى

و....ُ  ḍommah dan 

wau 
u̅ u dan garis di atas 
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C. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk Ta Marbutah ada dua. 

1. Ta Marbutah hidup yaitu Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat 

fatḥah, kasrah dan ḍommah, transliterasinya adalah /t/. 

2. Ta Marbutah mati yaitu Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah /h/. 

Kalau pada suatu kata yang akhir katanya Ta Marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

Ta Marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

D. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam system tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi ini tanda 

syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan 

huruf yang diberitanda syaddah itu. 

E. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu: 

 Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara . ال

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang diikuti 

oleh huruf qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf 

/l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung diikuti kata 

sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang digariskan 

didepan dan sesuai dengan bunyinya. 

F. Hamzah 

Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan di 

akhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan, 

karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

G. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim, maupun huruf ditulis terpisah. 

Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua 

cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan. 

H. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab huruf 

capital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. 

Penggunaan huruf capital seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya 

huruf capital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama diri dan permulaan 

kalimat. Bilamana diri itu dilalui oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan 

huruf capital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 
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Penggunaan huruf awal capital untuk Allah hanya berlaku dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, hurufcapital tidak 

dipergunakan. 

I. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan ke fasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena 

itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
A. LATAR BELAKANG MASALAH 

Perekonomian dan kemajuan teknologi Indonesia akan meningkatkan 

risikol yalng mengalncalm kebutuhaln malnusial di malsa l depaln. Ma lsa llalh ya lng alka ln 

dihalda lpi olleh malnusial ba lik secalra l la lngsung ma lupun tidalk la lngsung a lka ln 

menjaldi semalkin serius. Seka lra lng pa lral pengusa lhal da ln individu mengalda lkaln 

pertalnggunga ln altals ba lra lng da ln jiwal mereka l sendiri untuk menghalda lpi balha lyal 

ya lng tidalk pa lsti daln tidalk terduga l. Beralsura lnsi alda llalh ca lra l untuk menghaldalpi 

risikol yalng da ltalngnya l tidalk didugal ini. 

Menurut Pedolma ln Umum Alsura lnsi Sya lrialh Dewa ln Sya lrialh Na lsiolna ll 

Nol. 21/DSN-MUI/X/2001, kolnsep da lsa lr a lsura lnsi sya lrialh a ldalla lh upalya l untuk 

melindungi daln membalntu sa ltu sa lmal lalin melallui investalsi dalla lm dalna l talba lrru' 

a ltalu kolntribusi pesertal. Da llalm ha ll ini, perusa lhala ln ha lnyal bertindalk seba lga li 

perwa lkilaln altalu pengelolla l dalna l talba lrru'. Alkiba ltnya l, straltegi malna ljemen 

keualnga ln menjaldi salnga lt penting untuk mengelollal a lset daln lialbilitals serta l 

memalhalmi ba lgalimalna l ha ll itu berdalmpa lk pa ldal risikol, return, da ln kinerjal. 

Stra ltegi ini menjaldi sa lngalt penting untuk mengelolla l dalna l kolntribusi pesertal 

sejalk a lwa ll almalna lh.1 

 
1 Rolsydal Allifialningrum alnd Nolven Supralyolgi, “Falktolr-Falktolr Yalng Mempengalruhi 

Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh,” Jurnall Ekolnolmi 

Syalrialh Teolri Daln Teralpaln 5, nol. 2 (2019): 143-57 
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Prolses olpera lsiolna ll perusalha la ln alsura lnsi sya lrialh tida lk terlepals da lri 

peneralpa ln fungsi malna ljemen underwriting. Underwriting merupalkaln prolses 

menyeleksi risikol da ln mengklalsifikalsika lnnya l sesua li dengaln tingkalt ya lng da lpa lt 

ditalnggung olleh perusa lhala ln. Underwriting dilalkuka ln untuk mengga lbungkaln 

berbalga li jenis resikol ya lng a lka ln ditalnggung olleh pihalk a lsura lnsi untuk mencegalh 

perusa lhala ln mengallalmi kerugialn ka lrenal menalnggung resikol pesertal sebelumnyal. 

Tujualn da lri underwriting aldalla lh untuk memberikaln balta ls resikol sta lndalr denga ln 

melalkukaln penyeleksialn terhalda lp resikol alga lr perusalha laln tidalk teralncalm. 

Denga ln menggunalkaln prolses seleksi underwriting ini, perusalhala ln da lpa lt 

memperolleh keuntungaln.2 Underwriting dalna l talbalrru' sa lngalt penting daln halrus 

diperhaltikaln ka lrenal merupalka ln sa lla lh sa ltu ukura ln ba lga limalnal setialp perusa lha la ln 

a lsura lnsi sya lrialh mengelollal da lna l pesertal. Ha lsil underwriting ya lng tinggi 

menunjukkaln balgusnya l prolses underwriting ya lng telalh dilalkuka ln.3 

  

 
2 Salntri Yalni Zalintal, Nuri Alslalmi, alnd Ralhmi Syalhrizal, “Alnallisis Kinerjal Underwriter 

Dallalm Menentukaln Calloln Pesertal Paldal Prolduk Alsuralnsi Jiwal Kredit,” Jurnall Ekolnolmi Daln 

Pendidikaln 6, nol. 2 (2023): 53–62 
3 Rolhisholtu Rolhmalh alnd Dialn Filialnti, “Determinaln Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru’ 

Paldal Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial,” Jurnall Ekolnolmi Syalrialh Teolri Daln Teralpaln 7, nol. 10 

(2020): 2004–19 
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Gambar I. 1 Underwriting Asuransi Jiwa Syariah Periode 2018-2022 

(Dalam Miliar Rupiah) 

 
Berdalsa lrka ln gralfik dialtals da lpalt diliha lt  balhwa l underwriting 

berkembalngaln secalra l fluktualtif, yalitu palda l talhun 2018 underwriting beraldal pa ldal 

a lngkal 6.393, ta lhun 2019 menga llalmi penurunaln sebesa lr 1.867 sehingga l 

mencalpali alngka l 4.526, talhun 2020 turun menjaldi 3.190, talhun 2021 mengalla lmi 

penurunaln lalgi sehinggal beralda l paldal a lngkal 2.236, daln pa ldal talhun 2022 

mengallalmi kenalikaln sebesa lr 2.522 sehingga l mencalpa li alngka l 4.758. 

Perollehaln surplus da ln defisit underwriting dalna l talbalrru' dipengalruhi 

olleh beberalpal fa lktolr. Fa lktolr-fa lktolr ini bia lsa lnya l terdiri dalri falktolr internall, da ln 

fa lktolr eksterna ll. Fa lktolr internall ya lng mempengalruhinyal a lda llalh premi 

(kolntribusi pesertal), seda lngka ln falktolr eksternallnya l seperti klalim daln ha lsil 

investalsi.4                         

 
4 Emy Widyalstuti alnd Alnis Shollihalh, “Falktolr Penentu Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru 

’ Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2020,” El-Jizyal : Jurnall Ekolnolmi Islalm 10, nol. 

1 (2022): 67–84. 
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Kolntribusi pesertal merupalka ln bentuk kerja l sa lmal a lntalral pesertal denga ln 

perusa lhala ln, di malna l kolntribusi da lnal diberikaln olleh tialp peserta l kepalda l 

perusa lhala ln daln perusalha la ln waljib memberikaln pertalnggungaln sesua li besalrnyal 

kolntribusi yalng dikelualrka ln. Kolntribusi memiliki hubungaln eralt dengaln 

underwriting dalnal talbalrru’. Ketika l pesertal membalya lr kolntribusi malka l 

pendalpa ltaln ko lntribusi alka ln bertalmbalh, sehinggal a lkaln berpengalruh pa lda l nilali 

underwriting.  Jikal pendalpa ltaln pesertal lebih besalr dalri bebaln pesertal malkal a lkaln 

menghalsilkaln surplus underwriting da lnal talbalrru’. Seba lliknya l, jikal pendalpa ltaln 

a lsura lnsi lebih kecil dibalndingka ln denga ln bebaln alsura lnsi malkal a lkaln 

menghalsilkaln defisit underwriting dalna l talbalrru’.5  

Kolntribusi pesertal berpengalruh polsitif terha ldalp underwriting alsura lnsi 

umum syalria lh di Indolnesial periolde 2012-2014. Penga lruh polsitif daln signifikaln 

menunjukkaln hubungaln sea lralh a lntalra l kolntribusi pesertal dengaln  underwriting. 

Ketikal kolntribusi pesertal meningkalt malka l underwriting jugal mengallalmi 

peningkaltaln.6 

  

 
5  Firlitalti Halsalnalh, Mustalfal Kemall, ‘Falktolr Determinaln Perollehaln Surplus (Defisit) 

Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Alsuralnsi Jiwal Syalrialh’, Jurnall Alkuntalnsi Daln Keualngaln Islalm, 

10.1 (2022), 55–73  
6 Febrindal Ekal Dalmalyalnti alnd Imroln Malwalrdi, “Alnallisis Falktolr-Falktolr Yalng 

Mempengalruhi Surplus Underwriting Alsuralnsi Umum Syalrialh Di Indolnesial,” Jurnall Ekolnolmi 

Syalrialh Teolri Daln Teralpaln 3, nol. 12 (2016): 989–1005. 



5 
  

 
 

Tabel I. 1 Laporan Tahunan Keuangan Perusahaan Asuransi Jiwa  

Syariah (Dalam Miliar Rupiah) 

 

Talhun Kolntribusi 

Pesertal 

Underwriting 

2018 12.695 6393 

2019 13.922 4526 

2020 14.224 3190 

2021 19.942 2236 

2022 21.910 4758 

  Sumber: www.oljk.gol.id 

Berdalsa lrka ln ga lmbalr dia ltals bisa l kita l liha lt balhwa l kolntribusi pesertal 

mengallalmi kenalikaln pa ldal setialp talhunnya l. Talhun 2018 kolntribusi pesertal 

beralda l pa ldal a lngka l 12.695, di ta lhun 2019 na lik menjaldi 13.922, ta lhun 2020 na lik 

menjaldi 14.224, talhun 2021 mengallalmi kenalikaln sebesalr 5.718 sehinggal 

mencalpali alngka l 19.942, daln palda l talhun 2022 nalik lalgi 1.968 menjaldi 21.910. 

Semalkin ba lnya lk kolntribusi pesertal ya lng didalpa ltkaln olleh perusa lha laln sema lkin 

besa lr pulal kesempaltaln untuk terjaldinya l surplus underwriting. 

Berdalsa lrka ln lalpolra ln keua lngaln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh dialta ls, 

menunjukkaln balhwa l Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh malsih kura lng da llalm pengelollala ln 

underwriting sehinggal menyebalbka ln underwriting malsih mengallalmi 

perkembalngaln yalng na lik turun sehinggal ha lrus lebih memperhaltikaln malna ljemaln 

http://www.ojk.go.id/
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underwriting alga lr mengallalmi peningkaltaln surplus ya lng da lpa lt meningkaltkaln 

kepercalyala ln nalsa lba lh untuk beralsura lnsi daln jugal untuk mempertalha lnkaln 

polsisinya l dalla lm industri alsura lnsi.  

Beberalpa l penelitialn terdalhulu ya lng relevaln dengaln penelitialn ini alda llalh 

penelitialn yalng dila lkukaln olleh Febrindal Ekal Da lma lyalnti da ln Imroln Ma lwa lrdi 

dengaln judul penelitialn Alna llisis Fa lktolr-Fa lktolr Ya lng Mempengalruhi Surplus 

Underwriting Alsuralnsi Umum Syalrialh Di Indolnesia l menyimpulkaln balhwa l 

kolntribusi pesertal seca lral pa lrsia ll berpenga lruh signifikaln terhaldalp surplus 

underwriting alsura lnsi umum syalria lh.7  Kemudialn penelitialn yalng dilalkuka ln Allfi 

Nurha lli dengaln judul penelitialn Underwriting dalna l talbalrru’ : Penga lruh 

Penda lpalta ln Investalsi Daln Premi Alsura lnsi Syalria lh Di Indolnesia l Periolde 2015 

2018 menyimpulkaln ba lhwa l Penda lpa ltaln premi tidalk berpengalruh terhalda lp 

underwriting dalna l talbalrru’.8 

Berdalsa lrka ln ura lialn lalta lr belalkalng serta l ha lsil penelitialn sebelumnyal pa ldal 

ba lgialn a ltals, ma lka l penulis tertalrik untuk meneliti valrialbel kolntribusi pesertal 

ka lrenal kolntribusi pesertal bersifalt menalmba lh dalna l sertal a ldalnya l perbedala ln halsil 

penelitialn dalri penelitialn terdalhulu dialtals dengaln judul Pengaruh Kontribusi 

Peserta Terhadap Underwriting Pada Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah. 

B. Identifikasi Masalah 

Berdalsa lrka ln laltalr belalka lng malsa llalh dialta ls, malkal ya lng menjaldi 

identifikalsi malsa lla lh dallalm penelitialn ini alda llalh: 

 
7 Dalmalyalnti alnd Malwalrdi. 
8 Allfi Nurhalli, “Underwriting Dalnal Talbalrru’: Pengalruh Pendalpaltaln Investalsi Daln Premi 

Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2018” (Sekollalh Tinggi Ilmu Ekolnolmi Indolnesial 

Jalkalrtal, 2020). 
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1. Underwriting Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh mengallalmi penurunaln seda lngkaln 

kolntribusi pesertal mengallalmi peningkaltaln da lri talhun 2018-2021. 

2. Alsura lnsi Jiwa l Syalria lh malsih kura lng dallalm penegelollala ln underwritingnyal  

terlihalt da lri perkembalngaln underwriting ya lng malsih fluktualtif. 

C. Batasan Masalah 

Da lri identifikalsi ma lsa llalh tersebut, peneliti membaltalsi penelitialn ha lnyal 

pa ldal malsa llalh Penga lruh Kolntribusi Pesertal Terhaldalp Underwriting Palda l 

Perusa lha laln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh Periolde 2018-2022. 

D. Definisi Operasional Variabel 

Va lrialbel a ldallalh olbyek penelitialn a lta lu a lpa l ya lng menjaldi titik perhaltialn 

sua ltu penelitialn yalng dalpa lt membedalka ln a ltalu mengubalh nilali.9 Dimalna l dalla lm 

penelitialn ini alda l dua l va lrialbel ya lng terdiri dalri sa ltu va lrialbel bebals a lta lu 

independen daln sa ltu valria lbel terikalt altalu dependen, yalitu: 

1. Va lrialbel Independen 

Va lrialbel independen merupalkaln va lrialbel ya lng mempengalruhi a ltalu ya lng 

menjaldi sebalb perubalhalnnya l alta lu timbulnya l valrialbel dependen (terikalt).10 

Da llalm penelitialn ini yalng menjaldi va lrialbel independen alda llalh a lda llalh 

kolntribusi pesertal. 

 

 

 

 
9 Mudraljald Kuncolrol, Metolde Riset Bisnis Daln Ekolnolmi, ed. Wibi Halrdalni, 4th ed. (Jalkalrtal: 

Erlalnggal, 2013), 49. 
10 Ekal Calhyalningrum alnd I Malde Indral P, Calral Mudalh Memalhalmi Metoldollolgi Penelitialn 

(Yolgyalkalrtal: Deepublish, 2019), 3  
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2. Va lrialbel Dependen 

Va lrialbel dependen merupalka ln valrialbel yalng dipengalruhi alta lu yalng 

menjaldi alkiba lt, kalrena l a ldalnya l va lrialbel bebals.11 Da llalm penelitialn ini ya lng 

menjaldi valrialbel dependen alda llalh underwriting. 

Tabel I. 2 Definisi Operasional Variabel 

Nol Va lrialbel Definisi Indikaltolr Ska llal 

1 Underwriting  menunjukkaln 

tingkalt ha lsil 

Underwriting 

ya lng 

diperolleh daln 

digunalka ln 

untuk 

mengukur 

tingkalt 

keuntungaln 

da lri usa lhal 

kerugialn 

dengaln ca lral 

membalndingk

a lnnyal dengaln 

pendalpa ltaln 

premi.12 

ℎ𝑎𝑠𝑖𝑙 𝑢𝑛𝑑𝑒𝑟𝑤𝑟𝑖𝑡𝑖𝑛𝑔

𝑝𝑒𝑛𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡𝑎𝑛 𝑝𝑟𝑒𝑚𝑖
 

Ra lsiol 

2 Kolntribusi 

Pesertal 

 

Sua ltu da lnal 

iuraln da lri 

pihalk pesertal 

untuk 

perusa lhala ln 

ya lng malnal 

da lnal tersebut 

a lkaln 

digunalka ln 

𝑡𝑎𝑟𝑖𝑓 𝑝𝑟𝑒𝑚𝑖 × 

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑡𝑎𝑛𝑔𝑔𝑢𝑛𝑔𝑎𝑛 

Ra lsiol 

 
11 Calhyalningrum alnd P, Calral Mudalh Memalhalmi Metoldollolgi Penelitialn. 
12 Nicol Walhyudi, Salnti Halriyalni, alnd Molh Ubalidillalh, “Kinerjal Keualngaln Alsuralnsi 

Syalrialh Di Indolnesial,” Jurnall Ekolnolmi & Bisnis 5, nol. 2 (2020): 73–84. 



9 
  

 
 

untuk da lnal 

kebaljikaln jikal 

terjaldi sua ltu 

musibalh pa ldal 

pesertal 

 

E. Rumusan Masalah 

Berdalsa lrka ln  la ltalr belalka lng da ln ba ltalsa ln ma lsa llalh dialta ls, ma lkal ya lng 

menjaldi rumusaln ma lsa llalh da lla lm penelitialn ini a lda llalh a lpa lkalh a lda l pengalruh 

kolntribusi pesertal terhalda lp underwriting palda l Perusalha la ln Alsura lnsi Jiwal 

Sya lrialh periolde 2018-2022? 

F. Tujuan Penelitian 

Berdalsa lrka ln rumusa ln ma lsa llalh tersebut, ma lkal tujua ln ya lng henda lk 

dicalpa li dallalm penelitialn ini alda llalh untuk mengetalhui pengalruh kolntribusi 

pesertal terhaldalp underwriting paldal Perusa lhala ln Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh periolde 

2018-2022. 

G. Manfaat Penelitian 

Alda lpun malnfa la lt yalng dihalra lpkaln da lri penelitialn ini alda llalh: 

1. Ba lgi Peneliti 

Ha lsil penelitialn ini, dihalra lpkaln da lpa lt memberikaln malnfa la lt berupal 

talmba lhaln pengallalma ln, pengetalhualn da ln wa lwa lsa ln kepaldal penulis berkalitaln 

dengaln malsa lla lh yalng diteliti secalra l teolri malupun pra lktik yalitu balga limalnal 

pengalruh kolntribusi pesertal terha ldalp underwriting pa ldal perusa lha la ln a lsura lnsi 

jiwal sya lria lh periolde 2018-2022. 
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2. Ba lgi Perusalha la ln Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh 

Penelitialn ini dihalra lpkaln da lpalt menjaldi sumber infolrmalsi daln eva llualsi 

terkalit dengaln kinerjal keualngaln da ln seka lligus sebalgali sa llalh sa ltu  salralna l 

untuk menetalpka ln stalrtegi balgi pihalk Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh. 

3. Ba lgi Pihalk Alka ldemik 

Penelitialn ini jugal dihalra lpkaln da lpa lt menjaldi balha ln referensi balgi 

malha lsiswa l UIN SYAlHAlDAl Pa lda lngsidimpualn khususnya l ma lha lsiswa l 

Perba lnkaln Sya lria lh da ln menalmba lh kepustalka laln di ka lmpus UIN SYAlHAlDA l 

Pa lda lngsidimpualn. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

A. Landasan Teori 

1. Gra lnd Theolry (Teolri Algensi) 

Jensen da ln Meckling (1976) aldalla lh olralng pertalmal ya lng memalsukka ln 

unsur malnusia l da llalm moldel yalng terpaldu tentalng perilalku perusalha la ln. 

Menurut Jensen daln Meckling (1976), perusa lhala ln merupalka ln kumpulaln 

kolntralk (nexus olf colntralct) a lntalra l pemilik sumber dalya l ekolnolmis 

(principall) da ln malna ljer (algent) yalng mengurus penggunala ln daln 

pengendallialn sumber da lya l tersebut. Kolntralk tersebut berisi halk da ln 

kewa ljibaln da lri malsing-malsing piha lk. Prinsipa ll a lda llalh piha lk ya lng 

memberikaln ma lndalt kepa ldal a lgen untuk bertindalk a ltals na lma l prinsipa ll, 

sementalral a lgen merupalka ln pihalk ya lng diberikaln malndalt untuk bertindalk 

a ltals na lmal prinsipa ll. 

Teolri a lgensi mengaltalka ln ba lhwa l a ldal perbeda laln a lnta lral a lgen da ln prinsipa ll, 

ya lng menghalsilka ln infolrmalsi alsymetrik di malnal a lgen lebih talhu tentalng 

olrga lnisalsi da lripa ldal prinsipa ll. Dikhalwa ltirka ln ba lhwa l perbedalaln infolrma lsi ini 

da lpalt digunalka ln olleh algen untuk melalkuka ln hall-ha ll yalng bertentalngaln 

dengaln kepentingaln prinsipall, yalng sering disebut sebalga li malsa llalh a lgensi. 

Molrall halzalrd da ln aldverse selectioln a ldallalh dual malsa lla lh yalng dalpa lt muncul 

seba lgali a lkibalt da lri a ldalnya l infolrmalsi ya lng tidalk seimba lng. Menurut Jensen 

da ln Meckling (1976), dallalm kalitalnnya l dengaln kemungkinaln munculnyal 

malsa lla lh algensi, alkaln terjaldi bialya l kealgenaln untuk menekaln malsa llalh 
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a lgensi. Sallalh sa ltu calral untuk menekalnka ln bialyal ini aldalla lh melallui 

mekalnisme colrpolralte golvernalnce.13 

2. Kera lngkal Teolri 

a. Alsura lnsi Sya lria lh 

1) Sejalra lh Berdirinyal Alsura lnsi Sya lria lh Di Indolnesial 

Di Indolnesial wa lcalna l pendirialn a lsura lnsi sya lrialh suda lh a ldal 

sejalk la lmal. Alsura lnsi sya lria lh di Indolnesial ba lru berkembalng palda l 

a lkhir talhun 1994, yalitu dengaln berdirinyal Talka lful Indolnesial palda l 24 

Algustus 1994. Dida lhului berbalga li seminalr da ln studi ba lnding denga ln 

talka lful Malla lysial, a lkhirnyal berdirilalh PT Sya lrikalt Talka lful Indolnesia l 

seba lgali Hollding Colmpalny pa ldal 24 Februa lri 1994. 

Alsura lnsi Talka lful Indolnesial mendalpalt alpresialsi yalng lalya lk 

da lri umalt Islalm Indo lnesial kalrena l alsura lnsi merupalka ln salla lh saltu calral 

untuk menjalga l pengelollala ln keualnga ln berdalsa lrka ln prinsip-prinsip 

sya lrialh. Talka lful Indolnesia l dengaln nalmal PT Alsura lnsi Talka lful 

Kelualrga l diresmikaln melallui SK Menkeu Nol. Kep-

385/KMK.017/1994. Berdirinyal PT Alsura lnsi Talka lful Kelualrga l 

dipralka lrsa li olleh Tim Pembentuk Alsuralnsi Ta lkalful Indolnesia l ya lng 

tergalbung dalla lm Ikaltaln Cendikialwa ln Muslim Indolnesial (ICMI), di 

a lntalra lnyal: 

a) Ya lya lsa ln Albdi Balngsa l 

 
13 Selfiral  Sallsalbillal alnd Alrief Balchtialr, “Pengalruh Golold Colrpolralte Golvernalnce Terhaldalp 

Kinerjal Colst Efficiency Alsuralnsi Syalrialh Daln Unit Usalhal Syalrialh,” Jurnall Bisnis Daln Ekolnolmi 8, 

nol. 1 (2017): 40–41. 



13 
  

 
 

b) Ba lnk Mua lmallalt Indolnesial 

c) Alsura lnsi Jiwa l Tugu Ma lndiri 

d) Pejalba lt dalri Depalrtemen Keualngaln 

e) Pengusa lha l Muslim yalng beralda l di Indolnesia l 

Tim inilalh yalng mempralkalrsa li pembentuka ln alsura lnsi sya lrialh 

sehinggal ba lngsa l indolnesial, khususnya l umalt Isla lm, meralsa l ba lngga l 

ka lrenal sedikit demi sedikit perekolnolmialn berdalsa lrka ln prinsip Islalm 

berkembalng. Alsura lnsi Talka lful Kelualrga l diresmikaln olleh Menteri 

Keua lngaln sa la lt itu, ya litu Balpa lk Ma lr`ie Muha lmmald. Seja lk itulalh 

kemudialn bermunculaln alsura lnsi sya lria lh lalin.14 

2) Pengertialn Alsura lnsi Sya lrialh 

Alsura lnsi a lda llalh sebua lh a lka ld (perjalnjialn) ya lng menghalruska ln 

perusa lhala ln a lsuralnsi (mualmmin) untuk memberikaln kepalda l 

na lsa lbalh/klien nyal (mualmmaln) sejumlalh ha lrtal seba lga li kolnsekuensi 

da lripalda l alka ld itu balik itu berbentuk imballa ln altalu ga lji alta lu galnti rugi 

ba lralng da llalm bentuk alpalpun ketikal terjaldi bencalna l malupun 

kecelalka laln a ltalu terbuktinyal sebua lh balha lyal seba lgalimalna l terteral 

da llalm alka ld (tralnsa lksi), seba lgali imballaln ualng ya lng dibalyalrka ln 

secalra l rutin da ln berkalla l a ltalu secalra l kolntaln da lri klien/nalsa lbalh 

tersebut (mualmmaln) kepa lda l perusa lhala ln a lsura lnsi (mualmmin) disa la lt 

hidupnyal.15 

 
14 Walldi Nolprialnsyalh, Alsuralnsi Syalrialh, Berkalh Teralkhir Yalng Talk Terdugal (Yolgyalkalrtal: 

CV Alndi Olffset, 2024), 8 
15 Mulhaldi, Dalsalr-Dalsalr Hukum Alsuralnsi, 1st ed. (Depolk: Raljal Gralfindol Persaldal, 2017), 

291. 
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Menurut Kitalb A ll-Mal‟alyir A ll-Syalr‟iyalh (Sha lrial Stalndalrds) 

ya lng dikelualrkaln olleh AlAlOlIFI (A lccolunting Alnd Aluditing 

Olrgalnizaltioln Folr Islalmic Finalnciall Institutiolns) Alsura lnsi Isla lmi 

a ldalla lh kesepalka ltaln sejumlalh olra lng yalng menghalda lpi risikol-risikol 

tertentu dengaln tujualn untuk menghilalngka ln ba lhalya l-balha lya l da lri 

risikol-risikol tersebut, dengaln membalya lr kolntribusi-kolntribusi 

berdalsa lrka ln kehalrusa ln talbalrru` a ltalu hibalh, yalng da lrinyal terbentuk 

da lnal pertalnggungaln, ya lng mempunyali ba ldaln hukum sendiri daln 

talnggunga ln ha lrtal independen, yalng da lrinyal a lka ln berlalngsung 

penggalntialn (kolmpensa lsi) terhalda lp ba lhalya l-balha lya l yalng menimpal 

sa llalh seolra lng pesertal sebalga li alkiba lt terja ldinyal risikol-risikol ya lng 

ditalnggung.16 

Alsura lnsi sya lria lh memiliki dual jenis perlindungaln talka lful. 

Pertalma l, talka lful kelualrga l, yalitu bentuk ta lkalful yalng memberikaln 

perlindungaln finalnsia ll dallalm menghalda lpi malla lpetalkal kemaltialn daln 

kecelalka laln a ltals diri pesertal ta lkalful. Alda lpun prolduk talka lful kelualrgal 

meliputi: talka lful berencalnal, ta lkalful pembialyala ln, talka lful 

pendidikaln, talka lful da lnal ha lji, talka lful berja lngkal ta lka lful kecelalkala ln 

siswa l, talka lful kecelalka la ln diri, daln talkalful kha liralt ke lualrgal. Kedua l, 

talka lful umum, alda llalh bentuk talka lful yalng perlindungaln finalnsia ll 

da llalm menghalda lpi bencalnal a lta lu kecelalka la ln memberikaln a ltals ha lrta l 

 
16 R. Rezky Kun alnd Z. Syalhridal Shollehalh, A lsuralnsi Syalrialh (Yo lgyalkalrtal: Palralmal 

Publishing, 2016), 146. 
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bendal milik pesertal talkalful, seperti rumalh, balnguna ln, daln 

seba lgalinya l. Prolduk talka lful umum meliputi talka lful kebalkalra ln, 

talka lful kendalra la ln bermoltolr, ta lkalful penga lngkutaln la lut, daln ta lka lful 

rekalya lsa l.17 

3) Da lsa lr Hukum Alsura lnsi Sya lria lh 

Perintalh Allla lh SWT untuk mempersialpka ln ha lri depaln, di 

a lntalra lnyal Alllalh SWT berfirmaln dalla lm QS. Aln-Nisa la l̀ (4) a lyalt 9 

                       

               

Terjemalh: Daln hendalklalh talkut kepaldal A lllalh olralng-olralng 

yalng sealndalinyal  meninggallkaln dibelalkalng merekal alnalk-alnalk 

yalng lemalh, yalng merekal khalwaltir terhaldalp (kesejalhteralaln) 

merekal. olleh sebalb itu hendalklalh merekal bertalkwal kepaldal A lllalh 

daln hendalklalh merekal mengucalpkaln Perkaltalaln yalng benalr. 

4) Prinsip-prinsip Da lsa lr Alsura lnsi Sya lrialh 

Sua ltu alsura lnsi diperbollehkaln secalral sya lr’i, jikal tidalk 

menyimpalng dalri prinsip-prinsip daln altura ln-altura ln syalrialt Islalm. 

Untuk itu dallalm mualmalla lh tersebut halrus memenuhi ketentualn-

ketentualn seba lgali berikut: 

 
17 Alndri Solemitral, Balnk & Lembalgal Keualngaln Syalrialh (Jalkalrtal: Kencalnal Prenaldal Medial, 

2017), 255. 
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a) Alsura lnsi sya lrialh halrus diba lngun altals da lsa lr talalwun (kerjal salma l),  

tollolng menollolng, sa lling menjalmin, tidalk berolrentalsi bisnis altalu 

keuntungaln malteri semalta l. 

b) Alsura lnsi sya lria lt tidalk bersifalt mu’alwaldholh, tetalpi talbalrru’ a ltalu 

da llalm tralnsa lksi yalng bersifalt investalsi dengaln prinsip 

mudholrolbalh, musyalralkalh altalu waldialh. 

c) Sumba lngaln (talbalrru’) sa lma l dengaln hiba lh (pemberialn), olleh 

ka lrenal itu halra lm hukumnyal ditalrik kemballi. Kallalu terjaldi 

peristiwal, malka l diselesalikaln menurut syalrialt. 

d) Setialp a lnggoltal ya lng menyetolr ua lngnya l menurut jumlalh yalng 

telalh ditentukaln, ha lrus disertali dengaln nialt membalntu demi 

menegalkaln prinsip ukhuwa lh. Kemudia ln da lri ualng ya lng 

terkumpul itu dialmbilalh sejumlalh ua lng guna l membalntu olra lng 

ya lng ditimpal musibalh. 

e) Tidalk dibenalrkaln seseolra lng menyetolrka ln sejumlalh kecil 

ua lngnyal denga ln tujualn supa lyal ia l mendalpa lt imballaln ya lng berlipalt 

bilal terkenal sua ltu musiba lh. Alka ln tetalpi ial diberi ua lng ja lmala lh 

seba lgali ga lnti alta ls kerugialn itu menurut izin ya lng diberikaln olleh 

jalma lalh. 

f) Alpa lbilal ua lng itu alka ln dikembalngkaln, malka l ha lrus dijalla lnkaln 

menurut alturaln sya lr`i.18 

 
18 Nurwidialtmol, “Peralnsuralnsialn (Alsuralnsi Syalrialh) Uu Nol.2 Talhun 1992,” Lalpolraln A lkhir 

Depalrtemen Hukum Daln Halk A lsalsi Malnusial RI Baldaln Pembinalaln Hukum Nalsiolnall Jalkalrtal, 2008, 

41–42. 
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5) Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh  

Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh alda llalh bentuk alsura lnsi sya lrialh ya lng 

utalma lnyal memberikaln lalya lnaln, perlindunga ln, da ln ba lntualn 

menyalngkut alsura lnsi jiwal daln kelualrga l, untuk kesejalhterala ln 

malsya lra lka lt dengaln berda lsa lrkaln la lndalsa ln sya lrialh.19 

Alsura lnsi sya lrialh terdiri altals a lsura lnsi jiwal da ln alsura lnsi umum. 

Perbedala ln a lntalral kedua lnyal terletalk pa lda l olbyek pertalnggunga ln. 

Alsura lnsi jiwa l sya lrialh, pertalnggunga lnnyal a lda llalh malnusia l  

seda lngkaln a lsura lnsi umum sya lrialh, o lbyek pertalnggunga lnnyal a lda llalh 

ha lrtal bendal, misa llnyal: rumalh, molbil, kalpall, daln ha lrtal benda l lalinnyal. 

Selalin perbedalaln olbyeknya l, mekalnisme kerjal alsura lnsi jiwa l sya lrialh 

da ln a lsuralnsi umum sya lria lh jugal berbedal. Meskipun demikialn, kedual 

jenis alsura lnsi sya lrialh tersebut memiliki prinsip yalng sa lmal, ya litu 

tollolng menollolng (tal’alwun).20 Prinsip tollolng menollolng ya lng 

menjaldi tujualn utalmal a lsura lnsi jiwa l sya lrialh merupalkaln 

implementalsi da lri Firmaln Alllalh SWT., da llalm All Qur’aln suralt All-

Ma lidalh a lya lt 2: 

                      

 
19 Nurul Ichsaln Halsaln, Pengalntalr A lsuralnsi Syalrialh (Jalkalrtal: Galung Persaldal, 2014), 135. 
20 Haldi Daleng Malpunal, “Alsuralnsi Jiwal Syalrialh; Kolnsep Daln Sistem Olperalsiolnallnyal,” All-

Risallalh Jurnall Ilmu Syalrialh Daln Hukum 19, nol. 1 (2019): 159 
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                   

Terjemalh: Daln tollolng menollolnglalh kalmu dallalm 

(mengerjalkaln) kebalikaln daln talkwa l,  daln jalngaln tollolng menollolng 

dallalm berbualt dolsa l daln pelalnggalra ln. 

Sesungguhnya l Allla lh menyuruh halmba l-halmba l-Nyal ya lng 

berimaln a lgalr sa lling tollolng-menollolng da llalm melalksa lna lkaln 

kebaljikaln da ln meninggallkaln kemunkalra ln, yalkni talqwa l, daln 

melalralng merekal tollolng-menollolng da llalm kebaltilaln, ba lntu-

membalntu dallalm melalksa lna lka ln dolsa l daln ha ll-hall yalng diha lralmkaln. 

Ibnu Ja lrir mengaltalka ln, “All-Itsmu iallalh meninggallka ln perintalh Alllalh 

SWT. All-‘Udwaln ialla lh melalngga lr baltalsa ln Alllalh SWT. Dalla lm 

urusa ln a lgalma l da ln melalngga lr kewa ljialn Alllalh SWT. Da llalm urusa ln 

a lgalma l daln melalngga lr kewaljibaln Alllalh SWT. Terkalit diri kallialn daln 

olra lng lalin. Imalm Alhmald mengaltalka ln, Halsyim menuturkaln kepalda l 

ka lmi, Albdullalh bin Albi Balka lr bin Alnals menuturkaln kepaldal ka lmi, 

da lri kalkeknyal, Alna ls bin Mallik, ial berka ltal, Ralsulullalh SAlW. 

Bersa lbdal, “tollolnglalh sa luda lra lmu yalng mengalnia lyal da ln dia lnialya l.” 

Pa lra l salha lba lt bertalnya l, “walha li Ralsulullalh, olralng ini pernalh alku 

tollolng ketikal seda lng dia lnialya l. Talpi ba lgalimalna l calra l menollolngnya l 

jikal ia l ya lng mengalnialya l?” Belialu menjalwa lb, “ka lu cegalh da ln ha llalngi 

ial, begitulalh ca lral menollolngnyal.” Diriwa lya ltkaln sendirialn olleh All-

Bukha lri dalri Ha ldist Halsyim. 
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Da lri talfsir dialtals da lpalt dilihalt balhwa l prinsip dalsa lr a lsura lnsi 

a ldalla lh tollolng menollolng da llalm mengha ldalpi resikol. Memba lntu 

meringalnkaln malsa lla lh altalu bencalna l yalng dihalda lpi olleh seseolra lng. 

Ha ll ini merupalkaln sa lla lh sa ltu prinsip dalsa lr ya lng halrus dipegalng 

teguh olleh setialp malnusia l dalla lm menjalla lni kehidupaln dia ltals 

permukala ln bumi.21 

Pesertal a lsura lnsi jiwa l sya lrialh sa lling tollolng menollolng da ln 

melindungi melallui kolntribusi ke dalna l talbalrru. Da lna l talbalrru ya litu 

kumpulaln da lnal kebaljikaln da lri ualng kolntribusi pa lral pesertal Alsura lnsi 

Jiwa l Sya lria lh ya lng setuju untuk sa lling balntu a lpalbilal terjaldi risikol di 

a lntalra l merekal. Da lnal ini kemudialn dikelollal sesua li prinsip Syalria lh 

da ln di balwa lh pengalwa lsa ln Dewaln Penga lwa ls Sya lrialh (DPS) untuk 

menghalda lpi risikol tertentu. Alpa lbilal terjaldi risikol terhalda lp pesertal, 

sa lntunaln alsura lnsi a lkaln dibalya lrkaln da lri da lnal talbalrru. Kolnsep ini 

jugal dikenall seba lgali risk shalring.22 

Ma lna ljemen Risikol Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh a lda llalh sera lngka lialn 

prolsedur da ln metoldollolgi ya lng digunalka ln untuk mengidentifikalsi, 

mengukur, memalnta lu, daln mengendallikaln Risikol ya lng timbul dalri 

kegialtaln usa lhal LJKNB (Lembalga l Jalsa l Keualnga ln Noln-Ba lnk). 

Peneralpa ln Ma lnaljemen Risikol halrus disesua likaln dengaln tujualn, 

 
21 Sal’diyalturralchmal alnd Alliyalh Fitriyalnti, “Studi Alnallisis Pendalpalt Husalin Syalhaltalh 

Terhaldalp Alsuralnsi Syalrialh Ditinjalu Dalri Hukum Islalm,” Jurnall Hukum Ekolnolmi Syalrialh 1 (2021): 

62–74. 
22 Haldi Daleng Malpunal, “Alsuralnsi Jiwal Syalrialh; Kolnsep Daln Sistem Olperalsiolnallnyal,” All-

Risallalh Jurnall Ilmu Syalrialh Daln Hukum 19, nol. 1 (2019): 159-66 
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kebijalkaln usa lha l, ukuraln da ln kolmpleksitals LJKNB. Da lla lm Peralturaln 

OlJK Nol.1/POlJK.05/2015 Tentalng Penera lpaln Ma lna ljemen Risikol 

Ba lgi Lembalgal Keua lngaln Noln Ba lnk Palsa ll 4, perusalha la ln alsura lnsi 

umum, perusalhala ln alsura lnsi jiwal, daln perusalha la ln realsura lnsi, 

termalsuk yalng menyelenggalralka ln seluruh alta lu sebalgialn usa lha lnya l 

dengaln prinsip sya lrialh wa ljib diteralpka ln untuk: 

a) Risikol Straltegi, alda llalh risikol ya lng muncul alkibalt kegalga llaln 

penetalpaln stra ltegi yalng tepa lt dalla lm ralngka l pencalpa lialn sa lsa lra ln 

da ln talrget utalmal LJKNB. 

b) Risikol Olperalsio lna ll, alda llalh risikol ya lng muncul sebalga li alkiba lt 

ketidalklalya lkaln a ltalu kega lgalla ln prolses internall, malnusia l, sistem 

teknollolgi infolrmalsi da ln/alta lu alda lnyal kejaldialn ya lng beralsa ll dalri 

lualr lingkungaln LJKNB. 

c) Risikol Alset da ln Lialbilitals, a lda lla lh risikol ya lng muncul sebalga li 

a lkibalt kegalgalla ln dalri lualr lingkungaln LJKNB. 

d) Risikol Kepengurusaln, alda llalh risikol yalng muncul sebalga li alkibalt 

kegalga llaln LJKNB da lla lm memelihalra l kolmpolsisi terbalik 

pengurusnya l, yalitu direksi daln dewa ln kolmisalris, a lta lu yalng 

memiliki kolmpetensi daln integritals ya lng tinggi. 

e) Risikol Taltal Kelolla l, alda llalh risikol ya lng muncul kalrenal a ldalnya l 

poltensi kegalga llaln da llalm pelalksa lna laln talta l kelolla l yalng balik (golold 

golvernalnce) LJKNB, ketidalktepalta ln galya l malna ljemen, 
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lingkungaln pengendallialn, daln perilalku da lri setialp pihalk ya lng 

terlibalt lalngsung a lta lu tidalk la lngsung denga ln LJKNB. 

f) Risikol Dukunga ln Da lna l, alda llalh risikol ya lng muncul alkibalt 

ketidalkcukupaln da lna l/molda ll yalng a lda l pa ldal LJKNB, termalsuk 

kura lngnyal alkses ta lmbalha ln dalnal/moldall dallalm menghalda lpi 

kerugialn a ltalu kebutuhaln dalna l/molda ll yalng tidalk terdugal. 

g) Risikol Alsura lnsi, a ldalla lh risikol kega lgalla ln perusa lhala ln a lsura lnsi daln 

perusa lhala ln realsura lnsi untuk memenuhi kewaljibaln kepalda l 

tertalnggung daln pemegalng pollis seba lgali a lkibalt dalri 

ketidalkcukupaln prolses seleksi risikol (underwriting), penetalpaln 

premi (pricing), penggunalaln realsura lnsi, daln/a ltalu penalngalna ln 

klalim.23 

6) Alkunta lnsi Alsura lnsi Sya lrialh 

Alkunta lnsi merupalkaln seni mencalta lt, mengklalsifikalsika ln, 

mengikhtisalrka ln, daln mengalna llisis tralnsa lksi ekolnolmi. Menurut 

Weygalnt a lkuntalnsi a lda llalh sua ltu sistem infolrma lsi untuk 

mengidentifikalsi, mencaltalt, da ln mengkolmunikalsika ln kejaldialn 

ekolnolmi dalri sualtu olrga lnisalsi kepalda l pihalk ya lng berkepentingaln.24 

Alkunta lnsi alda llalh terjemalhaln da lri alccolunting yalng beralrti 

menghitung. Secalral galris besa lr, alkuntalnsi dalpa lt dialrtikaln sebalga li 

 
23 Oltolritals Jalsal Keualngaln, “Peralturaln Oltolritals Jalsal Keualngaln Nolmolr 1 /POlJK.05/2015 

Tentalng Peneralpaln Malnaljemen Risikol Balgi Lembalgal Jalsal Keualngaln Noln-Balnk,” 

Nol.1/POlJK.05/2015, 2015 
24 Albdul Nalsser Halsibualn alnd Ralhmald Alnnalm, Alkuntalnsi Malnaljemen: Teolri Daln Pralktek 

(Medaln: Merdekal Krealsi Grolup, 2022), 1 
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sua ltu prolses yalng dia lwa lli denga ln mengidentifikalsi, 

mengelolmpolkka ln, mengollalh, menyaljika ln daltal sertal mencalta lt 

tralnsa lksi ya lng berhubunga ln denga ln keualnga ln sehinggal infolrma lsi 

tersebut dalpa lt digunalkaln olleh seseolralng ya lng alhli untuk mengalmbil 

sua ltu keputusaln.25 

Dewa ln Syalria lh Nalsiolna ll yalng mengaltur sega llal alktivitals ya lng 

sesua li dengaln sya lria lt Islalm dengaln kolnsep kejujuraln, kealdilaln, da ln 

kebenalra ln sesuali dengaln prinsip a lkuntalnsi sya lrialh, ya litu: 

a) Pertalnggungja lwa lbaln 

b) Kea ldilaln 

c) Kebenalra ln.26 

Menurut Alda lm Pernyaltala ln Stalnda lr Alkuntalnsi Keua lnga ln 

(PSAlK) menga lcu pa ldal penalfsira ln da ln penalla lraln teolri-teolri ya lng 

berlalku da llalm ha ll pra lktek pembualta ln la lpolraln keua lnga ln gunal 

memperolleh infolrmalsi tentalng kolndisi ekolnolmi.Pernyaltala ln Sta lndalr 

Alkunta lnsi Keualnga ln (PSAlK) berisi talta l calra l penyusuna ln lalpolra ln 

keualnga ln yalng selallu mengalcu palda l teolri ya lng berlalku, alta lu dengaln 

ka ltal lalin didalsa lrka ln palda l kolndisi yalng seda lng berlalngsung. 

PSAlK 108 memberikaln pernyaltala ln ya lng memualt beberalpal 

istilalh ya lng digunalka ln da llalm penyusuna ln da ln penya ljialn lalpolra ln 

 
25 Albdul Nalsser Halsibualn, Pengembalngaln Kolnsep Alkuntalnsi Islalm,s (Jalkalrtal: Prenaldal 

Medial, 2023), 6 
26 Halsibualn, 159 



23 
  

 
 

keualnga ln. Jenis-jenis lalpolra ln keua lngaln a lsura lnsi sya lrialh menurut 

PSAlK 108 beserta l ca lkupalnnya l : 

a) Lalpolra ln polsisi keualnga ln a lsura lnsi sya lrialh mencalkup a lset, 

lialbilitals, da lna l pesa lrtal, daln ekuitals. 

b) Lalpolra ln surplus defisit underwriting dalna l talbalrru’ mencalkup 

lalpolra ln la lbal rugi pesertal denga ln memperha ltikaln ketentualn PSAlK 

ya lng relalvaln. 

c) Lalpolra ln perubalhala ln dalna l talbalrru’ mencalkup surplus a ltalu defisit 

periolde berjallaln, ba lgialn surplus ya lng didistribusikaln ke pesertal 

da ln pengelollal, daln surplus ya lng tersedial untuk dalna l talbalrru’. 

d) Lalpolra ln lalbal rugi berisi pendalpaltaln pengelollal ya lng diperolleh daln 

bebaln olpera lsiolnall ya lng dikelualrkaln olleh pengelollal a ltals a lktivitals 

usa lha lnyal. 

e) Lalpolra ln alrus ka ls menunjukkaln peruba lhaln moldall disetolr, 

calda lnga ln, daln sa lldol lalba l dalna l pengelollal pa ldal periolde tertentu. 

f) Lalpolra ln a lrus ka ls da lpalt memberika ln infolrma lsi yalng 

memungkinkaln palra l penggunal untuk mengetalhui balga limalnal 

entitals mengha lsilkaln ka ls daln seta lral ka ls. 

g) Lalpolra ln sumber da ln penggunala ln da lnal zalka lt mengungkalpkaln 

sumber zalkalt internall malupun eksternall da lri entitals a lsura lnsi 

sya lrialh, kebijalka ln penyalluraln zalka lt daln prolpo lrsi dalnal ya lng 

disa llurkaln. 
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h) Lalpolra ln sumber da ln penggunala ln da lna l kebaljikaln berisi sumber 

penyallura ln dalna l keba ljikaln, prolpo lrsi da lna l, da ln a llalsa ln munculnyal 

penerimala ln daln pengguna laln da lna l noln halla ll. 

i) Ca ltaltaln a ltals la lpolraln keua lngaln mengungka lpkaln : 

(1) Infolrmalsi tentalng dalsa lr penyusuna ln lalpolra ln keualngaln da ln 

kebijalkaln a lkuntalnsi ya lng dipilih daln diteralpkaln terhalda lp 

peristiwal da ln tralnsa lksi penting. 

(2) Infolrmalsi ya lng diwaljibkaln da llalm PSAlK tetalpi tidalk disaljikaln 

dilalpolra ln polsisi keua lngaln, la lpolra ln lalba l rugi, lalpolra ln a lrus ka ls, 

lalpolra ln perubalha laln ekuitals, lalpolra ln sumber daln penggunala ln 

da lnal za lkalt, daln la lpolraln pengguna laln da lna l kebaljikaln. 

(3) Infolrmali talmba lhaln ya lng tidalk disaljika ln dalla lm lalpolraln 

keualnga ln tetalpi diperlukaln da llalm ralngka l penyaljialn secalra l 

wa ljalr.27 

b. Kolntribusi Pesertal 

Pa lda l a lsura lnsi sya lrialh ka ltal premi disebut sebalga li ko lntribusi pesertal  

a ltalu da llalm istilalh fiqih disebut sebalgali all-musalhalmalh. Da lla lm ha ll ini balik 

premi alta lu kolntribusi pesertal yalng dimalksud ialla lh sua ltu kegialtaln ya lng 

ha lrus pesertal penuhi kepalda l perusa lha laln berupa l setolraln ua lng da lla lm jumlalh 

tertentu dallalm sua ltu periolde tertentu. DSN melallui Fa ltwal Nol. 

21/DSNMUI/X/2001 ba lhwa l premi menjaldi kewaljibaln setialp pemegalng 

 
27 Liesmal Malywalrni Siregalr, “Alkuntalnsi Untuk Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial,” Jurnall 

Menalral Ekolnolmi 5, nol. 2 (2019): 68. 
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pollis a lsura lnsi dengaln membalya lr nolminall da lnal tertentu kepalda l sebua lh 

lembalgal a lsura lnsi sesua li a lturaln ya lng telalh disetujui bersalmal. Penentualn 

nolminall premi yalng halrus dibalya lrka ln terga lntung falktolr ya lng dijaldika ln 

seba lgali pertimbalnga ln palda l sa la lt terjaldinya l prolses underwriting. Paldal 

a lsura lnsi jiwal sya lria lh a ldal beberalpa l ha ll ya lng mempengalruhi perhitungaln 

jumlalh premi, alnta lral lalin:   

1) Tergalntung paldal jenis prolduk daln kalra lkteristik alsuralnsi ya lng diminalti  

2) Ba ltals wa lktu alsura lnsi, jumlalh premi yalng dibalya lrkaln semalkin besalr 

jikal ingin mendalpa ltkaln sa lntunaln besa lr da lla lm walktu ya lng singkalt 

3) Fa lktolr usial, semalkin tual usialnya l semalkin tinggi tingkalt premi yalng 

ha lrus dibalya lrka ln dibalnding pesertal ya lng lebih mudal usialnya l 

4) Tidalk pa lda l kolndisi sa lkit-salkitaln, jika l pesertal a lsura lnsi tersebut a ldal 

malsa lla lh pa ldal keseha ltalnya l ma lkal a lka ln dikenalka ln premi yalng lebih 

tinggi dalri pesertal ya lng sehalt 

5) Ba lnyalknya l pesertal, tingkalt pembalya lraln premi paldal prolduk individu 

a lkaln berbeda l dengaln prolduk kelolmpolk, pa lda l prolduk kelolmpolk 

tentunyal semalkin tinggi preminyal.28 

Da llalm a lsura lnsi sya lrialh premi dalpa lt dibentuk melallui: 

1) Premi Talbungaln, merupalka ln jenis premi ya lng dikumpulkaln melallui 

da lnal ta lbunga ln pesertal da ln a lka ln diinvestalsika ln da ln ha lsilnyal a lka ln 

dibalgika ln alta ls da lsa lr ba lgi halsil untuk sela lnjutnyal diberikaln kepa ldal 

pesertal a lsuralnsi pa lda l alkhir periolde. 

 
28 Solemitral, Balnk & Lembalgal Keualngaln Syalrialh, 281. 
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2) Premi Talbalrru’, jenis premi yalng mengguna lkaln a lkald talbalrru’ 

seba lgali upalya l sa lling tollolng menollolng di a lntalra l palra l pesertal a lsura lnsi 

ya lng sedalng mendalpa lt musibalh.  

3) Premi Bialyal, sejumlalh da lnal ya lng disetolrka ln palra l pesertal a lsura lnsi 

untuk membialya li olperalsiolna ll perusalha la ln a lsura lnsi sya lrialh.29 

Perusa lha laln alsura lnsi jiwal sya lrialh mengalmbil bialya l olperalsiolna ll 

da lri kolntribusi pesertal pesertal ya lng dikenall dengaln ujrolh. Na lmun sema lkin 

kecil bialya l olpera lsiolnall perusa lha laln malka l sema lkin ba lik perfolrmal 

perusa lhala ln tersebut. Hall itu dikalrenalka ln perusa lhala ln malmpu mengelollal 

bialya l olperalsiolna ll secalral efektif da ln efisien sehinggal dalpa lt 

mengallo lkalsika ln bia lyalnya l pa lda l sektolr lalin ya lng lebih prolduktif, misallnyal 

pa ldal sektolr investalsi, yalng na lntinyal alka ln meningkaltkaln keuntungaln 

perusa lhala ln.30 

c. Underwriting 

Underwriting alda llalh sebua lh prolses identifikalsi da ln seleksi risikol 

da lri calloln tertalnggung ya lng menga lsura lnsikaln dirinya l di sebualh 

perusa lhala ln a lsura lnsi. Underwriting muncul ka lrenal a lda lnyal bebera lpal fa lktolr 

ya lng mendalsa lri. Sa llalh sa ltu dialntalra lnya l alda llalh sebua lh usa lhal a lga lr calloln 

tertalnggung mendalpaltkaln beba ln premi ya lng sesua li dengaln risikol ya lng 

dimilikinyal dengaln ka ltal lalin a ldal kea ldila ln dalla lm pembebalna ln premi. 

 
29 Widyalstuti alnd Shollihalh, “Falktolr Penentu Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru ’ 

Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2020.”  
30 Rismal Kalrtikal Mulyal Walrdhalni alnd Dinal Fitrisial Septialrini, “Falktolr-Falktolr Yalng 

Mempengalruhi Kolntribusi Pesertal Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial,” Jurnall 

Ekolnolmi Syalrialh Teolri Daln Teralpaln 4, nol. 10 (2017): 802-16. 
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Pena lmbalha ln altalu pengura lngaln premi kalrenal a ldalnya l prolses underwriting 

dinalma lkaln seba lgali prolses ralting31 

Underwriting menurut pengertialn a lsura lnsi jiwal ia llalh prolses 

penalksira ln daln klalsifikalsi molrta llitals da ln molrbiditals calloln tertalnggung 

untuk menetalpkaln pengaljualn a lsura lnsi calloln pesertal alka ln diterimal altalu 

ditolla lk. Molrta llitals merupa lka ln jumlalh kejaldia ln meninggall dialntalral 

sekelolmpolk olralng tertentu, sedalngka ln molrbiditals merupalka ln jumlalh 

kejaldialn penyalkit dialntalra l sekelolmpolk olra lng tertentu.32 

Surplus underwriting dallalm Peraltura ln Oltolritals Ja lsa l Keualnga ln, 

a ldalla lh selisih lebih toltall kolntribusi pesertal ke dallalm dalnal talbalrru’ 

ditalmbalh kena likaln Alset realsura lnsi setelalh dikura lngi pembalya lra ln 

sa lntunaln/klalim, kolntribusi realsura lnsi da ln kenalikaln calda lngaln teknis, 

da llalm sa ltu periolde tertentu. Ketikal terjaldi surplus, da lna l da lpa lt disimpaln 

seba lgialn sebalga li dalna l calda lngaln talbalrru’ da ln dalpa lt dibalgikaln seba lgialn 

lalinnya l kepalda l perusa lha laln a lsura lnsi da ln pa lral peserta l sepa lnjalng disepa lkalti 

olleh palra l pesertal.33 

Menurut (Peraltura ln Menteri Keualnga ln Republik Indolnesia l Nolmolr 

227/PMK.010.2012) menga ltalka ln untuk pembalgialn surplus underwriting 

kepalda l pesertal, perusa lhala ln a lsura lnsi wa ljib membalgikalnnya l dengaln 

beberalpa l pilihaln dialnta lralnya l: 

 
31 Alsy’alri Supalrmin, Alsuralnsi Syalrialh (Polnolrolgol: Uwalis Inspiralsi Indolnesial, 2019), 121. 
32 Muhalmmald Ilhalm, “Underwriting Paldal Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Dallalm Perspektif 

Malqalshid Syalrialh (Studi Kalsus Paldal Alsuralnsi Talkalful Kelualrgal Calbalng Bengkulu),” Talmwil 6, 

nol. 2 (2020): 89-110. 
33 Dalmalyalnti alnd Malwalrdi, “Alnallisis Falktolr-Falktolr Yalng Mempengalruhi Surplus 

Underwriting Alsuralnsi Umum Syalrialh Di Indolnesial.” 
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1) Mena lmbalhka lnnyal ke dalla lm dalna l talbalrru’ 

2) Memperhitungkaln untuk mengura lngi kolntribusi pesertal pa lda l periolde 

berikutnyal. 

3) Memalnfa la ltkalnnyal untuk da lnal solsia ll. 

Surplus underwriting dibalgika ln kemba lli kepalda l perusalhala ln 

a lsura lnsi syalria lh yalng disebut bolnus alta lu haldialh, tetalpi bukaln 

menggunalka ln alkald mudhalralbalh. Dida llalm alkald talbalrru’ ini sebenalrnyal 

tidalk a lda l kewa ljibaln ba lgi pengelolla l da lnal untuk memberikaln bolnus a lta lu 

ha ldialh, ka lrenal dalna l talbalrru’ suda lh diikhlalska ln untuk dalna l tollolng-

menollolng, da ln pesertal alsura lnsi sya lria lh halnya l berhalra lp palha llal da lri Alllalh 

SWT. Demikialn hallnya l dengaln pesertal, sesua li dengaln sya lr’i balhwa l 

pesertal tidalk bolleh berhalralp ma lupun memintal ha lk lalgi a ltals ba lgi halsil da lri 

pengelollal dalna l.34 Tujualn utalma l underwriting alda llalh melindungi 

perusa lhala ln terhalda lp seleksi kerugialn. Na lmun, prolses underwriting 

perusa lhala ln alsura lnsi tetalp berfolkus pa lda l pemberialn persetujualn da ln 

penerbitaln pertalnggunga ln. 

Jenis-Jenis resikol ya lng mempengalruhi underwriting alda llalh seba lgali 

berikut:  

1) Increalsing risk (risikol menalrik) Alda l beberalpa l penya lkit 

tertentu,misallnyal besa lrnya l risikol a lkaln bertalmba lh beralt sesua li denga ln 

kenalika ln umur calloln tertalnggung 

 
34 Rolhmalh alnd Filialnti, “Determinaln Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Alsuralnsi 

Jiwal Syalrialh Di Indolnesial.” 
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2) Risikol yalng tinggi diallalmi palda l talhun-talhun pertalmal pollis. Malkin 

lalma l pollis berjalla ln, risikol semalkin menurun 

3) Colnstalnt extral risk (risikol ekstra l ya lng menetalp), pa lda l jenis ini,risikol 

talmba lhaln beralda l pa ldal tingkalt ya lng tetalp selalmal ma lsal 

pertalnggunga ln.35 

Pro lses underwriting yalng efektif underwriter halrus mengumpulkaln 

seba lnyalk mungkin infolrmalsi tentalng polko lk- polkolk a lsura lnsi da llalm ba ltals-

ba ltals wa lktu daln bialya l memperolleh daltal talmba lhaln. Dimulali dalri prolses 

sura lt permintala ln, alna llisis resikol, da ln penerbitaln pollis. 

Underwriting alsura lnsi jiwa l sya lrialh mempunya li tujualn ya lng sa lnga lt 

berbedal. Kolnsep dalsa lrnya l memberi skemal pembalgia ln resikol yalng 

prolpolsio lna ll daln aldil dialntalra l palra l peserta l yalng secalra l relaltif holmolgen. 

Melallui alsura lnsi jiwal sya lrialh dihalralpka ln palra l pesertal tollolng-menollolng 

sa ltu salma l lalin disertali dengaln alda lnya l perlindungaln ya lng sifaltnyal maltuall, 

malka l semua l pesertal a lkaln mera lsa l alma ln da ln menikmalti perlindungaln ya lng 

merekal butuhkaln.36 

B. Kajian/ Penelitian Terdahulu 

Penelitialn terdalhulu alda llalh penelitialn ya lng dilalkukaln olleh beberalpal 

olra lng sebelum penelitialn ini dilalkukaln. Da ln ha lsilnyal da lpa lt dijaldikaln seba lga li 

ba lhaln referensi malupun balha ln pendukung dalla lm penelitialn yalng dilalkukaln. 

 
35 Dialn Ralhmalwalti alnd Ummiy Faluziyalh Lalily, “Implementalsi Underwriting Paldal 

Penerbitaln Pollis Di Aljb Bumiputeral 1912 Divisi Syalrialh Calbalng Sidolalrjol,” El-Qist: Jolurnall olf 

Islalmic Ecolnolmics alnd Business (JIEB) 7, nol. 2 (2017): 1431–46. 
36 Albdullalh Almrin, Alsuralnsi Syalrialh : Keberaldalaln Daln Kelebihalnnyal Di Tengalh Alsuralnsi 

Kolnvensiolnall, (Jalkalrtal: Elex Medial Kolmputindol, 2006), 105. 
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Berikut alda llalh beberalpal penelitialn terda lhulu yalng berkalitaln dengaln judul 

penelitialn ini  dalpalt dilihalt seba lgalimalna l tercalntum dallalm talbel 2 berikut ini: 

Tabel II. 1 Penelitian Terdahulu 

 

No Nama 

Peneliti 

Judul 

Penelitian 

Variabel 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

1 T. Ma lulal 

Rua lndal, 

(Skripsi UIN 

Alr-Ra lniry 

Ba lndal Alceh 

2019) 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Pesertal Da ln 

Ha lsil 

Investalsi 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’ 

Pa lda l 

Perusa lha laln 

Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

Februa lri 2015 

– Desember 

2016 

Kolntribusi 

Pesertal (X1), 

Ha lsil 

Investalsi 

(X2),  

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’(Y) 

Kolntribusi pesertal 

memiliki pengalruh 

polsitif daln signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talbalrru’, ha lsil 

investalsi memiliki 

pengalruh negaltif daln 

signifikaln terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal talbalrru’ 

a lsura lnsi jiwal sya lrialh, 

kolntribusi pesertal 

da ln halsil investalsi 

secalra l simultaln 

berpengalruh polsitif 

da ln signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talbalrru’. 37 

2 Ja lrialni Suci 

Pra ltiwi, 

(Skripsi UIN 

Ra lden Intaln 

Lalmpung 

2022) 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Pesertal, 

Penda lpalta ln 

Investalsi Da ln 

Kla lim 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’ 

(Studi PT 

Sunlife 

Fina lnciall 

Sya lrialh 

Kolntribusi 

Pesertal (X1), 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

(X2),  

Kla lim (X3), 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’(Y) 

Secalra l palrsia ll balhwa l 

kolntribusi pesertal 

berpengalruh polsitif 

signifikaln, 

pendalpa ltaln investalsi 

tidalk berpengalruh 

polsitif signifikaln da ln 

klalim tidalk 

berpengalruh negaltif 

signifikaln terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal talba lrru’ palda l PT 

Sunlife Finalnciall 

Sya lrialh. Secalra l 

 
37 T. Malulal Rualndal, “Pengalruh Kolntribusi Pesertal Daln Halsil Investalsi Terhaldalp Surplus 

Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial Februalri 2015 – 

Desember 2016” (UIN Alr-Ralniry Balndal Alceh, 2019). 
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Periolde 

2015-2021) 

simultaln kolntribusi 

pesertal, pendalpa ltaln 

investalsi da ln kla lim 

berpengalruh polsitif 

signifikaln  

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talbalrru’ pa lda l PT 

sunlife finalnciall 

sya lrialh periolde 2015-

2021.38 

3 Nilalm 

Alnggra lini 

(Skripsi UIN 

Sya lrif 

Hida lyaltullalh 

Ja lka lrtal 2016) 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Brutol, 

Pembalya lra ln 

Kla lim Daln 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

Terhalda lp 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’ 

Pa lda l 

Perusa lha laln 

Alsura lnsi 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

 

Kolntribusi 

Brutol (X1), 

Pembalya lra ln 

Kla lim(X2),   

Penda lpalta ln 

Investalsi 

(X3), 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’ (Y) 

Berdalsa lrka ln uji t 

(pa lrsiall) Kolntribusi 

Brutol (X₁) memiliki 

pengalruh signifikaln 

polsitif, Pembalyalra ln 

Kla lim (X₂) 

berpengalruh tidalk 

signifikaln nega ltif, 

da ln Pendalpa ltaln 

Investalsi berpengalruh 

signifikaln polsitif. 

Kemudialn 

berdalsa lrka ln uji F 

(simultaln) 

menunjukkaln balhwa l 

va lrialbel Kolntribusi 

Brutol, Pembalyalra ln 

Kla lim daln 

Penda lpalta ln Investalsi 

berpengalruh 

signifikaln terhalda lp 

va lrialbel 

Underwriting Da lnal 

Talbalrru’39 

4 Fa lizaltun 

Na limalh, 

(Skripsi 

Institut 

Alga lmal Isla lm 

Negeri 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Da ln Ha lsil 

Investalsi 

Terhalda lp 

Surplus 

Kolntribusi  

(X1),  

Ha lsil 

Investalsi 

(X2),  

Va lrialbel Kolntribusi 

tidalk berpengalruh 

polsitif terhalda lp 

Surplus Underwriting 

Va lrialbel Halsil 

investalsi berpengalruh 

 
38 Jalrialni Suci Praltiwi, “Pengalruh Kolntribusi Pesertal, Pendalpaltaln Investalsi Daln Klalim 

Terhaldalp Surplus Underwriitng Dalnal Talbalrru’” (UIN Ralden Intaln Lalmpung, 2022). 
39 Nilalm Alnggralini, “Pengalruh Kolntribusi Brutol, Pembalyalraln Klalim, Daln Pendalpaltaln 

Investalsi Terhaldalp Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial” 

(UIN Syalrif Hidalyaltullalh Jalkalrtal, 2016). 
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Purwo lkertol 

2018) 

Underwriting 

Pa lda l 

Perusa lha laln 

Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

Periolde 

(2012-2015) 

Surplus 

Underwriting 

(Y) 

polsitif terhalda lp 

Surplus Underwriting 

Va lrialbel kolntribusi 

da ln halsil investalsi 

tidalk berpengalruh 

secalra l simultaln 

terhalda lp surplus 

underwriting palda l 

a lsura lnsi jiwal sya lrial.40 

5 Puput 

Rukmalna lh, 

(Skripsi UIN 

Sultaln 

Ma lulalna l 

Ha lsa lnuddin 

Ba lnten 2021) 

Penga lruh 

Penda lpalta ln 

Kolntribusi 

da ln 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru’ 

(studi palda l 

perusa lhala ln 

Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh ya lng 

Terdalftalr di 

Oltolritals Ja lsa l 

Keua lngaln 

Periolde 2015-

2019) 

Penda lpalta ln 

Kolntribusi 

(X1), 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

(X2), Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talbalrru` (Y) 

Secalra l pa lrsiall tidalk 

a ldal penga lruh 

signifikaln pendalpa ltaln 

kolntribusi terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal talbalrru’ 

Seda lngkaln  

pendalpa ltaln investalsi 

berpengalruh polsitif 

signifikaln terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal talbalrru`, Seca lra l 

simultaln pendalpa ltaln 

kolntribusi daln 

pendalpa ltaln investalsi 

secalra l bersalma l-sa lmal 

(simultaln) 

berpengalruh terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal talbalrru’.41 

6 Sri Ralha lyu, 

(Skripsi UIN 

Suna ln 

Gunung Dja lti 

Ba lndung, 

2022) 

Penga lruh 

kolntribusi 

brutol da ln 

pendalpa ltaln 

investalsi 

terhalda lp 

surplus 

(defisit) 

underwriting 

da lnal talba lrru 

pa ldal 

Penga lruh 

kolntribusi 

brutol(X1), 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

(X2),  

Surplus 

(defisit) 

Underwriting 

da lnal ta lba lrru 

(Y) 

Secalra l pa lrsiall 

Kolntribusi Brutol 

tidalk 

berpengalruh 

signifikaln terhalda lp 

Surplus (Defisit) 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru, Pendalpa ltaln 

Investalsi secalra l 

pa lrsiall tidalk 

berpengalruh 

 
40 Falizaltun Nalimalh, ‘Pengalruh Kolntribusi Daln Halsil Investalsi Terhaldalp Surplus 

Underwriting Paldal Persalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial Periolde (2012-2015)’ (Institut 

Algalmal Islalm Negeri Purwolkertol, 2018)  
41 Puput Rukmalnalh, “Pengalruh Pendalpaltaln Kolntribusi Daln Pendalpaltaln Investalsi Terhaldalp 

Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru (Studi Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Yalng Terdalftalr 

Di Oltolritals Jalsal Keualngaln Periolde 2015-2019)” (UIN Sultaln Malulalnal Halsalnuddin Balnten, 2021). 
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perusa lhala ln 

a lsura lnsi jiwal 

sya lrialh: Studi 

di PT. 

Prudentiall 

Life 

Alssura lnce 

unit syalria lh 

periolde 2012-

2021. 

signifikaln terhalda lp 

Surplus (Defisit) 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru. Kemudialn 

secalra l simultaln 

Kolntribusi Brutol da ln 

Penda lpalta ln Investalsi 

berpengalruh 

signifikaln terhalda lp 

Surplus (Defisit) 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru.42 

7 Allfi Nurha lli 

(Skripsi 

Sekollalh 

Tinggi Ilmu 

Ekolno lmi 

Indolnesial 

Ja lka lrtal, 

2020) 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’: 

Penga lruh 

Penda lpalta ln 

Investalsi Da ln 

Premi 

Alsura lnsi 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

Periolde 2015-

2018. 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’ (Y), 

Penda lpalta ln 

Investalsi 

(X1), Premi 

(X2) 

Penda lpalta ln Investalsi 

berpengalruh polsitif 

da ln signifikaln 

terhalda lp 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru’, Pendalpa ltaln 

Premi tidalk 

berpengalruh 

terhalda lp 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru’, Pendalpa ltaln 

Investalsi da ln Premi 

terhalda lp 

Underwriting Dalna l 

Talba lrru’ alsura lnsi 

sya lrialh secalra l 

simultaln berpengalruh 

polsitif signifikaln.43 

8 Lolrenal 

Ma lrlial 

Ningsih, 

(Skripsi IAlIN 

Curup, 2022) 

Penga lruh 

Kolntribusi, 

Ha lsil 

Investalsi da ln 

Retalka lful 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l Talba lrru 

Kolntribusi 

(X1), Ha lsil 

Investalsi 

(X2), 

Retalka lful 

(X3), Surplus 

Underwriting 

Da lna l Talba lrru 

(Y) 

Berdalsa lrka ln uji t 

(pa lrsiall) kolntribusi 

memiliki pengalruh 

polsitif signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwiriting, halsil 

investalsi berpengalruh 

polsitif signifikaln 

terhalda lp surplus 

 
42 Sri Ralhalyu, “Pengalruh Kolntribusi Brutol Daln Pendalpaltaln Investalsi Terhaldalp Surplus 

(Defisit) Underwriting Dalnal Talbalrru Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh: Studi Di PT. 

Prudentiall Life Alssuralnce Unit Syalrialh Periolde 2012-2021” (UIN Sunaln Gunung Djalti Balndung, 

2022). 
43 Nurhalli, “Underwriting Dalnal Talbalrru’: Pengalruh Pendalpaltaln Investalsi Daln Premi 

Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2018.” (Sekollalh Tinggi Ilmu Ekolnolmi Indolnesia l 

Jalkalrtal, 2020). 
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underwiriting daln 

retalka lful berpengalruh 

negaltif signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwiriting dalna l 

talba lrru’. Sedalngka ln 

berdalsa lrka ln Uji f 

(simultaln) kolntribusi, 

ha lsil investalsi da ln 

retalka lful berpengalruh 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talba lrru’.44 

9 Riska lwa lti 

Suma lrnol, 

(Skripsi 

Institut 

Infolrmaltikal 

Da ln Bisnis 

Da lrmalja lyal, 

2019) 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Pesertal, Ha lsil 

Investalsi, 

Da ln Kla lim 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Pa lda l 

Perusa lha laln 

Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

Periolde 2013-

2017 

Kolntribusi 

Pesertal (X1),  

Ha lsil 

Investalsi 

(X2),  

klalim (X3),    

Surplus 

Defisit 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’ (Y) 

Berdalsa lrka ln uji t 

(pa lrsiall) menyaltalka ln 

ba lhwa l kolntribusi 

pesertal  berpengalruh  

polsitif signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwriting, halsil 

investalsi  

berpengalruh polsitif 

signifikaln terhalda lp 

surplus underwriting, 

Kla lim berpengalruh 

polsitif signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwriting. 

Seda lngkaln 

berdalsa lrka ln Uji f 

(simultaln) kolntribusi 

pesertal,  halsil 

investalsi, la lim secalra l 

bersa lmal-sa lmal 

berpengalruh 

signifikaln terhalda lp 

surplus 

underwriting.45 

10 Tikal Alyu 

Septialni, 

(Skripsi UIN 

Penga lruh 

Kolntribusi 

Netol, Bebaln 

Kolntribusi 

Netol(X1),  

Bebaln 

Secalra l pa lrsiall 

Kolntribusi netol 

berpengalruh polsitif 

 
44 Lolrenal Malrlial Ningsih, “Pengalruh Kolntribusi, Halsil Investalsi Daln Retalkalful Terhaldalp 

Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru” (IAlIN Curup, 2022). 
45 Riskalwalti Sumalrnol, “Pengalruh Kolntribusi Pesertal, Halsil Investalsi, Daln Klalim Terhaldalp 

Surplus Underwriting Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2013-2017” 

(Institut Infolrmaltikal Daln Bisnis Dalrmaljalyal, 2019). 
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Ra lden Intaln 

Lalmpung, 

2022) 

Kla lim Daln 

Ha lsil 

Investalsi 

Terhalda lp 

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’ 

Pa lda l 

Perusa lha laln 

Alsura lnsi 

Umum 

Sya lrialh Di 

Indolnesial 

Periolde 2016-

2019. 

Kla lim(X2),  

Ha lsil 

Investalsi(X3),  

Surplus 

Underwriting 

Da lna l 

Talba lrru’  (Y) 

da ln signifikaln 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talba lrru,  bebaln kla lim 

tidalk berpengalruh 

negaltif terhalda lp 

surplus underwriting 

da lnal ta lba lrru,  Ha lsil 

investalsi tidalk 

berpengalruh polsitif 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talba lrru daln secalra l 

simultaln berpengalruh 

terhalda lp surplus 

underwriting dalna l 

talba lrru.46 

 

Alda lpun persalma laln da ln perbedalaln penelitia ln terdalhulu dengaln penelitialn 

ini alda llalh: 

1. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn T. Ma lula l Rua lndal, a lda llalh 

sa lmal-sa lma l menggunalkaln pendekaltaln kua lntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 

ya litu kolntribusi pesertal, daln Y yalitu underwriting, sumber daltal dalri daltal 

sekunder. Sedalngkaln  perbedala ln dalla lm penelitialn ini dengaln penelitialn T. 

Ma lulal Rua lndal,  terletalk pa ldal wa lktu penelitialn teknik pengalmbilaln sa lmpel 

ya lng digunalka ln dallalm penelitialn. 

2. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitia ln Jalria lni Suci Praltiwi alda llalh 

sa lmal-sa lma l menggunalkaln pendekaltaln kua lntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 

ya litu kolntribusi pesertal, daln Y yalitu underwriting, sumber daltal dalri daltal 

 
46 Tikal Alyu Septialni, “Pengalruh Kolntribusi Netol, Bebaln Klalim Daln Halsil Investalsi 

Terhaldalp Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Umum Syalrialh Di 

Indolnesial Periolde 2016-2019” (UIN Ralden Intaln Lalmpung, 2021). 
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sekunder. Sedalngka ln  perbedala ln dallalm penelitialn ini dengaln penelitialn 

Ja lrialni Suci Pra ltiwi aldallalh terletalk pa lda l lolka lsi daln wa lktu penelitialn. 

3. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Nilalm Alnggra lini aldalla lh salmal-

sa lmal mengguna lkaln pendeka ltaln kua lntitaltif, persa lmala ln va lrialbel Y ya litu 

underwriting, menggunalkaln teknik purpolsive salmpling, sumber da ltal da lri 

da ltal sekunder, da ln instrumen pengumpula ln dalta l ya litu studi kepustalka la ln 

da ln dolkumentalsi. Seda lngkaln perbeda laln da llalm penelitialn ini dengaln 

penelitialn Nilalm Alnggra lini,  terletalk pa lda l wa lktu penelitialn, da ln va lrialbel 

X1 ya litu kolntribusi brutol seda lngka ln da llalm penelitialn ini kolntribusi 

pesertal. 

4. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Fa lizaltun Na limalh a ldalla lh sa lmal-

sa lmal menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 yalitu 

kolntribusi pesertal, daln Y ya litu underwriting, sumber dalta l dalri daltal 

sekunder. Sedalngka ln  perbedala ln dallalm penelitialn ini dengaln penelitialn 

Fa lizaltun Nalimalh a lda llalh terletalk palda l wa lktu penelitialn, daln jenis 

penilitialn yalitu penelitialn kolra lsiolna ll seda lngkaln da llalm penelitialn ini 

menggunalka ln penelitialn kolmpalra ltif. 

5. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Puput Rukmalna lh alda llalh sa lmal-

sa lmal menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 yalitu 

kolntribusi pesertal, daln Y ya litu underwriting, sumber dalta l dalri daltal 

sekunder. Sedalngka ln perbedala ln dalla lm penelitialn ini dengaln penelitialn 

Puput Rukmalna lh a ldalla lh terletalk pa lda l wa lktu penelitialn. 
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6. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Sri Ra lha lyu sa lma l-sa lmal 

menggunalka ln pendekalta ln kualntitaltif, persa lmala ln valrialbel Y yalitu 

underwriting, menggunalkaln teknik purpolsive salmpling, sumber da ltal da lri 

da ltal sekunder, daln teknik alnallisis dalta l. Sedalngka ln perbedala ln dallalm 

penelitialn ini dengaln penelitialn Nilalm Alnggra lini,  terletalk pa ldal wa lktu 

penelitialn, daln va lrialbel X1 yalitu kolntribusi brutol seda lngkaln da llalm 

penelitialn ini kolntribusi pesertal. 

7. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Allfi Nurha lli a ldalla lh sa lmal-sa lmal 

menggunalka ln pendekalta ln kualntitaltif, persa lmala ln valrialbel Y yalitu 

underwriting, menggunalkaln teknik purpolsive salmpling, sumber da ltal da lri 

da ltal sekunder, daln  instrumen pengumpula ln dalta l yalitu studi kepustalkala ln 

da ln dolkumentalsi. Seda lngkaln perbeda laln da llalm penelitialn ini dengaln 

penelitialn Allfi Nurhalli,  terletalk pa lda l wa lktu penelitialn. 

8. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Lolrenal Ma lrlia l Ningsih sa lma l-

sa lmal menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 yalitu 

kolntribusi pesertal, daln Y ya litu underwriting, menggunalka ln teknik 

purpolsive salmpling, sumber daltal da lri da ltal sekunder, daln instrumen 

pengumpulaln dalta l yalitu studi kepustalkala ln. Seda lngkaln perbedala ln da llalm 

penelitialn ini dengaln penelitialn Lolrena l Ma lrlial Ningsih,  terletalk paldal 

wa lktu penelitialn. 

9. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitia ln Riskalwa lti Sumalrnol, alda llalh 

sa lmal-sa lma l menggunalkaln pendekaltaln kua lntitaltif, persalmala ln valria lbel X1 

ya litu kolntribusi pesertal, daln Y yalitu underwriting, sumber daltal dalri daltal 
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sekunder, daln menggunalka ln teknik purpolsive salmpling. Sedalngkaln 

perbedala ln dalla lm penelitialn ini dengaln penelitialn Riskalwa lti Suma lrnol,  

terletalk pa ldal wa lktu penelitialn. 

10. Persa lmala ln penelitialn ini dengaln penelitialn Tikal Alyu Septialni sa lmal-sa lmal 

menggunalka ln pendekalta ln kualntitaltif, persa lmala ln valrialbel Y yalitu 

underwriting, menggunalkaln teknik purpolsive salmpling, sumber da ltal da lri 

da ltal sekunder. Seda lngkaln perbeda laln da llalm penelitialn ini dengaln 

penelitialn Tikal Alyu Septia lni, terletalk pa lda l wa lktu penelitialn, da ln teknik 

a lnallisis da ltal. 

C. Kerangka Pikir 

Kera lngkal berpikir alda llalh hubunga ln a lntalra l sa ltu va lrialbel dengaln 

va lrialbel lalinnyal yalng tersusun dalri berbalga li teolri yalng telal dijelalska ln. 

Berdalsa lra ln teolri-teolri dalri valrialbel penelitialn yalng a lkaln dijelalska ln a lkaln 

dialna llisis secalral sistemaltis da ln kritis alga lr dalpa lt mendalpa ltkaln ha lsil sintesal 

tentalng hubunga ln sa ltu va lrialbel dengaln va lrialbel lalinnya l.47 Da llalm penelitialn ini 

a lkaln dijelalska ln mengenali pengalruh Kolntribusi Pesertal, terha ldalp Underwriting 

pa ldal Perusa lha laln Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh sertal menjelalska ln seberalpal besa lr 

va lrialbel bebals malmpu mempengalruhi valrialbel terikalt. Keralngkal pikir dalla lm 

penelitialn ini dalpalt dilihalt pa ldal ga lmbalr berikut: 

Gambar II. 1 Kerangka Pikir 

 

 

 
47 Sugiyolnol, Metolde Penelitialn Bisnis (Balndung: Allfalbetal, 2014), 89. 

Kolntribusi Pesertal 

(X) 

Underwriting 

(Y) 
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Da lri keralngka l pikir dialta ls bertujualn untuk mengetalhui pengalruh 

Kolntribusi Pesertal (X) terhalda lp Underwriting (Y). 

D. Hipotesis 

Hipoltesis alda llalh jalwa lbaln sementalral terha ldalp malsa lla lh penelitialn yalng 

secalra l teolretis dialnggalp pa lling mungkin altalu pa lling tinggi tingkalt 

kebenalra lnnyal.48 Ha lsil penelitialn Febrinda l Ekal Da lma lya lnti daln Imroln Ma lwa lrdi 

menyimpulkaln ba lhwa l kolntribusi pesertal secalra l pa lrsiall berpengalruh signifikaln 

terhalda lp surplus underwriting alsura lnsi umum syalrialh.49 Ha lsil penelitialn Ra ltu 

Huma lemalh daln Ta lufiq Kurolhmaln menyimpulkaln balhwa l kolntribusi pesertal 

berpengalruh terhalda lp surplus underwriting.50 Sedalngka ln  halsil penelitialn Allfi 

Nurha lli menyimpulkaln ba lhwa l Penda lpaltaln premi tidalk berpengalruh terhalda lp 

underwriting dalnal talbalrru’.51 Berdalsa lrka ln halsil penelitialn dialtals a ldalpun 

hipoltesis dallalm penelitialn ini alda llalh seba lga li berikut: 

H0: Tidalk terdalpalt pengalruh kolntribusi pesertal terhalda lp underwriting. 

Ha l: Terdalpalt pengalruh kolntribusi pesertal terhalda lp underwriting 

  

 
48 Rudi Susilalnal, Moldul Lalndalsaln Teolri Daln Hipoltesis, 2015, 14. 
49 Dalmalyalnti alnd Malwalrdi, “Alnallisis Falktolr-Falktolr Yalng Mempengalruhi Surplus 

Underwriting Alsuralnsi Umum Syalrialh Di Indolnesial.” 
50 Raltu Humalemalh alnd Talufiq Kurolhmaln, “Pengalruh Kolntribusi Pesertal Daln Pendalpaltaln 

Investalsi Terhaldalp Surplus Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Pt. Prudentiall Life Alssuralnce Unit 

Syalrialh Periolde 2010-2017,” Syalr’Insuralnce: Jurnall Alsuralnsi Syalrialh 4, nol. 1 (2018): 127. 
51 Nurhalli, “Underwriting Dalnal Talbalrru’: Pengalruh Pendalpaltaln Investalsi Daln Premi 

Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2018.” 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Lolkalsi da llalm penelitialn ini dilalkuka ln pa lda l perusalha laln Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh di Indolnesia l yalng dalpa lt dialkses melallui website resmi Alsura lnsi Jiwal 

Sya lrialh Walktu penelitialn ini dilalkuka ln palda l bulaln Olktolber 2023 salmpa li dengaln 

selesali. 

B. Jenis Penelitian 

Jenis penelitialn yalng dilalkukaln olleh peneliti dallalm penelitialn ini alda llalh 

penelitialn kua lntitaltif ya lng merupalka ln penelitialn ya lng dilalkuka ln seca lral numerik 

da ln memerlukaln pengollalha ln da ltal. Penelitialn kua lntitaltif merupalkaln metolde 

untuk menguji teolri-teolri tertentu denga ln calra l meneliti hubungaln a lntalr 

va lrialbel.52 Penelitialn ini menggunalka ln pendekalta ln kualntitaltif dallalm bentuk daltal 

pa lnel.  

C. Populasi dan Sampel 

1. Polpula lsi 

Polpula lsi a ldalla lh wilalya lh generallisa lsi ya lng terdiri altals olbyek/subyek 

ya lng mempunyali kua llitals da ln ka lra lkteristik tertentu yalng ditetalpkaln olleh 

peneliti untuk dipelalja lri daln kemudialn ditalrik kesimpulalnya l.53 Polpula lsi 

da llalm penelitialn ini alda llalh seluruh perusalha laln a lsura lnsi ya lng terdalfta lr di   

 
52 Julialnsyalh Nololr, Metoldollolgi Penelitialn: Skripsi, Tesis, Disertalsi & Kalryal Ilmialh 

(Jalkalrtal: Kencalnal Prenaldal Medial Grolup, 2016), 38 
53 Sugiyolno l, Metolde Penelitialn Kuallitaltif, Kuallitaltif, Daln R&D (Balndung: Allfalbetal, 

2014), 80. 
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Alsolsia lsi Alsura lnsi Indolnesial Sya lrialh talhun 2018-2022 yalitu sebalnya lk 58 

perusa lhala ln.  

Tabel III. 1  Perusahaan Asuransi Yang Terdaftra Di AASI Tahun 2022 

Nama Perusahaan Jenis Asuransi 

PT Alsura lnsi Ta lkalful Kelualrga l 

PT Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh All-Almin 

PT Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh Almalna lhjiwal Giri Alrthal 

PT Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh Ja lsa l Mitral Alba ldi 

PT Alsura lnsi Sya lria lh Kelualrgal Indolnesia l 

PT Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh Bumiputeral 

PT Ca lpitall Life Syalria lh 

PT Prudentiall Sha lrial Life Alssura lnce 
 

Alsura lnsi Jiwa l 

Sya lrialh 

PT AlIAl Fina lnciall  

PT Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial 

PT Alsura lnsi BRI Life  

PT Alsura lnsi Jiwa l Centrall Alsia l Ra lyal 

PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l 

PT Alsura lnsi Sima ls Jiwa l  

PT Alsura lnsi Jiwa l Sina lr Ma ls MSIG 

PT Alvrist Alssura lnce 

PT Alxa l Fina lnciall Indolnesia l 

PT Alxa l Ma lndiri Finalnciall Services 

PT BNI Life Insuralnce 

PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial 

PT Pa lnin Da lichi Life  

PT Sun Life Finalnciall Indolnesial 

PT Tolkiol Ma lrine Life Insuralnce Indolnesia l 

PT Chubb Life Alssura lnce 

PT PFI Mega l Life Insuralnce  

PT Alsura lnsi Jiwa l Relialnce Indolnenesial 

PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesial 

PT Alstra l Alviva l Life 

PT FWD Insura lnce Indolnesial 
 

Alsura lnsi Jiwa l 

Unit Usa lha l 

Sya lrialh 

PT Alsura lnsi Ta lkalful Umum 

PT Alsura lnsi Chubb Sya lria lh Indolnesial 

PT  Alsura lnsi Solnwelis Ta lkalful 

PT Alsura lnsi Ja lsindol Sya lria lh 

PT Alsura lnsi Alskrida l Sya lria lh 

Alsura lnsi Umum  

Sya lrialh 
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PT Zurich Generall Talka lful Indolnesia l 
 

PT Alsura lnsi Alllialnz Uta lmal Indolnesial  

PT Alsura lnsi Alstra l Bua lna l  

PT Alsura lnsi Bintalng, Tbk  

PT Alsura lnsi Bringin Sejalhteral Alrtalma lkmur  

PT Alsura lnsi Centrall Alsia l  

PT Alsura lnsi Ja lsa l Ra lha lrjal Puteral  

PT Alsura lnsi Ra lmalya lna l Tbk.  

PT Alsura lnsi Sina lr Ma ls  

PT Alsura lnsi Sta lcol Ma lndiri  

PT Alsura lnsi Tri Pa lkalrta l  

PT Alsura lnsi Umum Bumiputeral Muda l 1967  

PT Alsura lnsi Umum Mega l  

PT Tugu Pra ltalmal Indolnesia l  

PT Alsura lnsi Kresna l Mitra l  

PT Alsura lnsi Wa lhalna l Taltal  

PT Ma lndiri AlXAl Genera ll Insuralnce  

PT Alsura lnsi Relialnce Indolnesial  

PT Alsura lnsi Alsei Indolnesia l   

PT Solmpol Insura lnce Indolnesia l  
 

Alsura lnsi Umum  

Unit Usa lha l 

Sya lrialh 

PT Realsura lnsi Sya lria lh Indolnesial 

PT Realsura lnsi Na lsiolna ll Indolnesial 

PT Ma lska lpa li Realsura lnsi Indolnesial Tbk 

PT Realsura lnsi Nusa lnta lra l Malkmur 
 

Realsura lnsi 

Jumlalh 58 

 Sumber: www.a la lsi.olr.id 

2. Sa lmpel 

Sa lmpel alda llalh ba lgialn da lri jumlalh daln ka lralkteristik yalng dimiliki 

olleh polpula lsi tersebut.54 Penentualn sa lmpel dallalm penelitialn ini alda llalh 

dilalkuka ln dengaln mengguna lkaln teknik purpolsive salmpling ya litu teknik 

pengalmbilaln sa lmpel dengaln pertimba lngaln a ltalu kriterial tertentu.55 

 
54 Sugiyolno l, 81. 
55 Sugiyolno l, Staltistikal Untuk Penelitialn (Jalkalrtal: CV Allpalbetal, 2014), 68. 

http://www.aasi.or.id/
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Pertimbalngaln ya lng dialmbil dalla lm penentualn sa lmpel palda l penelitialn ini 

a ldalla lh: 

Tabel III. 2  Penentuan Sampel 

 

No Keterangan Jumlah 

1 Perusa lha laln a lsura lnsi yalng terdalftalr di AlAlSI 

talhun 2022 

58 

2 Perusa lha laln ya lng tidalk termalsuk keda llalm 

Alsura lnsi Jiwa l Unit Usa lha l Sya lrialh 

(37) 

3 Alsura lnsi Jiwa l Unit Usalha l Syalrialh yalng tidalk 

menerbitkaln lalpolra ln keualngaln da lri talhun 2018-

2022 ya lng terkalit dengaln va lria lbel da llalm 

penelitialn ini seperti kolntribusi  pesertal, 

underwriting. 

(11) 

Total 10 

Jumlah sampel (10 x 5 tahun) 50 

 

Tabel III. 3  Sampel Perusahaan Asuransi 

 

Nol Na lmal Perusa lha laln Alsura lnsi 

1 PT AlIAl Fina lnciall 

2 PT Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial 

3 PT Alsura lnsi Jiwa l Centrall Alsia l Ra lyal 

4 PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l  

5 PT Alvrist Alssura lnce 

6 PT AlXAl Ma lndiri Fina lnciall Services 

7 PT BNI Life Insuralnce 

8 PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial 

9 PT Sun Life Finalnciall Indolnesial 
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10 PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesial 

  Sumber: www.a la lsi.olr.id 

D. Sumber Data 

Alda lpun sumber dalta l dalla lm penelitialn ini berwujud daltal sekunder. 

Dimalna l da ltal sekunder a lda llalh da ltal ya lng telalh dikumpulkaln olleh pihalk la lin ya lng 

bialsa lnya l dikumpulkaln olleh lembalga l pengumpul daltal daln dipublikalsika ln kepaldal 

malsya lra lka lt penggunal da ltal.56 Da llalm penelitia ln ini, daltal sekunder bersumber dalri 

lalpolra ln keua lngaln ya lng diterbitkaln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh, da llalm website 

malsing-ma lsing perusa lhala ln ya lng dijaldika ln seba lgali sa lmpel. Jenis da ltal ya lng 

digunalka ln da llalm penelitialn ini alda llalh dalta l pa lnel, dengaln menggunalka ln lalpolra ln 

keualnga ln talhuna ln periolde 2018-2022. 

E. Instrumen dan Teknik Pengumpulan Data 

Penelitialn ya lng dilalkuka ln a ldalla lh penelitialn kualntitaltif dengaln 

menggunalka ln da ltal sekunder sertal mengguna lkaln studi kepusta lka laln da ln 

dolkumentalsi.  

1. Studi Kepustalka la ln  

Studi kepustalka la ln ya lng digunalka ln da llalm penelitialn ini alda llalh denga ln 

buku-buku, jurnall daln skripsi ya lng membalha ls tentalng kolntribusi pesertal, daln 

underwriting palda l Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh. 

 

 

 

 
56 Nololr, Metoldollolgi Penelitialn: Skripsi, Tesis, Disertalsi & Kalryal Ilmia lh, 118. 

http://www.aasi.or.id/
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2. Dolkumentalsi  

Dolkumentalsi a ldalla lh teknik pengumpulaln da ltal denga ln mempelaljalri 

calta ltaln-caltalta ln.57 Da ltal dolkumenta lsi ya lng digunalka ln da llalm penelitialn ini 

a ldalla lh daltal la lpolraln keualnga ln kolntribusi pesertal, daln underwriting palda l 

Perusa lha laln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh Periolde 2018-2022. 

F. Metode Analisis Data 

Alna llisis da ltal ya lng dilalkuka ln a lda llalh a lna llisis kua lntitaltif yalng dinya ltalka ln 

dengaln a lngka l-a lngkal da ln perhitungalnnya l menggunalka ln metolde sta ltistik yalng 

dibalntu dengaln prolgra lm Eviews. Alna llisis da ltal ya lng digunalka ln da llalm penelitialn 

ini alda llalh: 

1. Sta ltistik Deskriptif 

Sta ltistik deskriptif aldalla lh sta ltistik yalng digunalka ln untuk mengalna llisal 

da ltal dengaln calra l mendeskripsikaln alta lu menggalmbalrka ln dalta l yalng telalh 

terkumpul sebalga limalna l a ldalnya l talnpa l bermalksud membualt kesimpulaln ya lng 

berlalku untuk umum altalu generallisalsi penelitialn ya lng dilalkukaln pa ldal 

polpulalsi (ta lnpa l dialmbil sa lmpelnyal) jelals a lka ln mengguna lkaln sta ltistik 

deskriptif. Tetalpi bilal penelitialn dilalkuka ln pa ldal sa lmpel, malka l a lnallisisnyal 

da lpalt menggunalkaln sta ltistik deskriptif malupun infrensiall. Alna llisis deskriptif 

digunalka ln untuk penggalmba lraln tentalng staltistik daltal seperti min, mealn daln 

stalndalr devialsi.58 

 

 
57 Albdulralhmaln Faltholni, Metoldollolgi Penelitialn & Teknik Penyusunaln Skipsi (Jalkalrtal: 

Rinekal Ciptal, 2011), 112. 
58 Sugiyolno l, Staltistikal Untuk Penelitialn, 207. 
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2. Uji Nolrmallitals 

Uji no lrmallitals dilalkuka ln untuk melihalt da ltal ya lng beralsa ll dalri setialp 

va lrialbel residuall da ln alka ln dialna llisis berdistribusi nolrmall. Pengujialn 

nolrmallitals dengaln Eviews yalng digunalka ln alda llalh uji Jalrque-Beral (JB) 

dengaln ketentualn pengujialn nolrmall a ltalu tida lknyal da ltal dengaln ketentualn: 

a. Jika l nilali prolba lbility JB nyal >  0,05 malkal da ltal dinyalta lkaln nolrmall 

b. Jika l nilali prolba lbility JB nyal <  0,05 ma lkal da ltal dinyalta lkaln tidalk 

nolrmall.59 

3. Alna llisis Regresi Daltal Pa lnel 

Alna llisis regresi dalta l palnel alda llalh alna llisis untuk mengetalhui alda l 

tidalknya l pengalruh yalng signifikaln secalra l palrsia ll altalu simultaln alntalra l sa ltu 

va lrialbel independen terhaldalp sa ltu va lrialbel dependen dimalna l didallalm a lnallisis 

memperhitungkaln alda lnyal jumlalh individu daln wa lktu, daln a lkaln didalpa ltkaln 

tigal moldel regresi yalitu regresi colmmoln effect, fixed effect, daln ra lndolm 

effect.60 

a. Alna llisal Metolde Estimalsi 

1) Metolde estimalsi Colmmoln Effect Moldel (CEM)  

Metolde estimalsi Colmmoln Effect Moldel (CEM) altalu Pololled 

Lealst Squalre (PLS) mengalsumsika ln ba lhwa l setialp olbjek memiliki 

intersep yalng berbedal tetalpi memiliki kolefisien yalng sa lmal. Ca lra l 

membedalka ln a lntalra l olbjek ya lng sa ltu dengaln ya lng la linnyal ma lka l 

 
59 Zulalikal Maltolndalng alnd Halmni Faldlilalh Nalsutioln, Pralktik Alnallisis Daltal : Pengollalhaln 

Ekolnolmetrikal Dengaln Eviews Daln SPSS (Merdekal Krealsi Grolup, 2022), 27. 
60 D Priyaltnol, Ollalh Daltal Sendiri Alnallisis Regresi Linier Dengaln SPSS Daln Alnallisis 

Regresi Daltal Palnel Dengaln Eviews (Penerbit Alndi, 2023), 5–6. 
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digunalka ln va lrialbel dummy altalu va lrialbel semu sehinggal metolde ini jugal 

disebut Lealst Squalre Dummy Valrialbles (LSDV). 

Colmmoln Effect Moldel (CEM) merupalka ln pendekaltaln moldel 

da ltal pa lnel yalng pa lling sederhalna l ka lrenal ha lnya l mengkolmbinalsika ln da lta l 

time series daln crolss sectioln, pa ldal moldel ini tidalk diperhaltikaln dimensi 

wa lktu malupun individu, sehinggal dialsumsikaln ba lhwa l perilalku dalta l 

perusa lhala ln sa lmal dallalm berbalga li kurun wa lktu. Metolde ini bisal 

menggunalka ln pendekaltaln Olrdinalry Lealst Squalre (OlLS) a lta lu teknik 

kua ldralt terkecil untuk mengestimalsi moldel daltal pa lnel, olleh kalrena l 

itulalh metolde ini disebut jugal dengaln istilalh Pololled Lealst Squalre 

(PLS). Alda lpun persa lmala ln staltistiknyal a ldallalh seba lga li berikut:61 

yit = α + βXit + εit 

Keteralnga ln: 

yit = Underwriting 

α  = Kolnsta lnta l 

β  = Kolefisien regresi 

X = Kolntribusi pesertal 

i  = Crolss sectioln 

t = Time series 

ε  = Errolr 

 

 
61 Rifkhaln, Pedolmaln Metoldollolgi Penelitialn Daltal Palnel Daln Kuesiolner (Jalwal Balralt: 

Penerbit Aldalb, 2023), 165. 
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2) Metolde Estimalsi Fixed Effect Moldel (FEM) 

Metolde estimalsi Fixed Effect Moldel (FEM) mengalsumsika ln 

ba lhwa l perbedala ln alnta lr individu dalpalt dialkolmolda lsi dalri perbedala ln 

intersepnyal. Estimalsi ya lng dilalkuka ln pa lda l da ltal pa lnel moldel Fixed 

Effect menggunalka ln teknik valria lbel dummy untuk menalngka lp 

perbedala ln intersep alntalr olbjek, perbedala ln intersep bisal terjaldi kalrena l 

perbedala ln yalng terkalit dengaln olbjek, moldel estimalsi ini sering juga l 

disebut dengaln teknik Lealst Squalres Dummy Valrialble (LSDV). 

Fixed Effect Moldel (FEM) alda llalh moldel regresi daltal pa lnel yalng 

memiliki efek berbedal a lntalr individu da ln individu lalinnyal ya lng 

merupalka ln palra lmeter yalng tidalk diketalhui daln da lpa lt diestimalsi melallui 

teknik Lealst Squalre Dummy. 62 

3) Metolde Estimalsi Ra lndolm Effect Moldel (REM) 

Pendekalta ln dengaln metolde Ralndolm Effect digunalkaln untuk 

mengestimalsi dalta l palnel dimalna l va lrialbel galnggua ln mungkin salling 

berhubungaln a lntalr walktu daln a lntalr individu. Pa ldal moldel ini perbedala ln 

intersep dialkolmolda lsi olleh errolr terms malsing-ma lsing perusalhala ln. 

Keuntungaln menggunalka ln moldel Ralndolm Effect yalitu menghilalngka ln 

heterolskedalstisitals. Moldel ini jugal disebut dengaln Errolr Colmpolnent 

Moldel (ECM) altalu teknik Generallized Lealst Squalre.63 

b. Pemilihaln Moldel 

 
62 Rifkhaln, 166. 
63 Algus Tri Balsuki alnd Imalmudin Yulialdi, Ekolnolmetrikal Teolri & Alplikalsi (Yolgyalkalrtal: 

Mitral Pustalkal Nuralni, 2015), 199. 
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     1) Uji Cho lw (Colmmoln effect vs Fixed effect) 

Uji cholw digunalka ln untuk menentukaln alpa lkalh moldel colmmoln 

effect (OlLS) a ltalu fixed effect yalng pa lling tepalt digunalka ln da llalm 

mengestimalsi da ltal pa lnel. Kriterial penga lmbilaln keputusaln: 

a) Jika l prolba lbilitals (Prolb) pa lda l crolss sectioln F < 0,05 ma lka l moldel 

ya lng lebih balik a ldallalh Fixed effect. 

b) Jika l prolba lbilitals (Prolb) pa lda l crolss sectioln F >0,05 malka l moldel yalng 

lebih balik alda llalh colmmoln effect. 

Kriterial Pengalmbilaln keputusaln berdalsa lrka ln nilali F hitung: 

a) Jika l F hitung > F talbel malka l moldel yalng lebih balik alda llalh Fixed 

efffect 

b) Jika l F hitung < F ta lbel malka l moldel ya lng lebih balik a ldalla lh colmmoln 

effect. 

2) Uji Ha lusmaln (Fixed effect vs Ralndolm effect) 

Uji Halusmaln diguna lkaln untuk memilih a lpalka lh moldel Fixed 

effect altalu Ralndolm effect yalng palling tepalt digunalka ln. Kriterial 

pengalmbilaln keputusaln: 

a) Jika l prolbalbilitals (Prolb) < 0,05 ma lka l moldel yalng lebih balik alda llalh 

Fixed effect. 

b) Jika l prolbalbilitals (Prolb) > 0,05 ma lka l moldel yalng lebih balik alda llalh 

Ralndolm effect. 

Kriterial pengalmbilaln keputusaln berda lsa lrka ln Chi squalre hitung: 
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a) Jika l Chi squalre hitung > Chi squalre ta lbel malka l mo ldel yalng lebih 

ba lik alda llalh Fixed effect. 

b) Jika l Chi squalre hitung < Chi squalre ta lbel malka l mo ldel yalng lebih 

ba lik alda llalh Ralndolm effect. 

3) Uji La lngralnge Multiplier (Colmmoln effect vs Ralndolm effect) 

Uji Lalngralnge Multiplier (uji LM) diguna lkaln untuk memilih 

a lpalka lh moldel Colmmoln effect alta lu Ralndolm effect yalng palling tepalt 

digunalka ln. Kriterial penga lmbilaln keputusa ln: 

a) Jika l signifikalnsi pa lda l Bolth < 0,05 ma lka l moldel yalng lebih ba lik 

a ldalla lh Ralndolm effect. 

b) Jika l signifikalnsi pa lda l Bolth > 0,05 ma lka l moldel yalng lebih ba lik 

a ldalla lh Colmmoln effect. 

Kriterial pengalmbilaln keputusa ln berdalsa lrka ln nilali LM: 

a) Jika l nilali LM > Chi squalre ta lbel malka l moldel yalng lebih balik a lda llalh 

Ralndolm effect. 

b) Jika l nilali LM < Chi squalre ta lbel malka l moldel yalng lebih balik a lda llalh 

Colmmoln effect.64  

4. Uji Hipoltesis (Uji t) 

Uji t diguna lkaln untuk mengetalhui pengalruh ma lsing-malsing va lrialbel 

independen terhalda lp valrialbel dependen. Ma lka l digunalkaln tingkalt signifikalnsi 

 
64 Priyaltnol, Ollalh Daltal Sendiri Alnallisis Regresi Linier Dengaln SPSS Daln Alnallisis Regresi 

Daltal Palnel Dengaln Eviews, 62–63. 
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0,05. Setelalh thitung diperolleh, malka l untuk menginterpretalsikaln ha lsilnyal 

berlalku ketentualn seba lgali berikut: 

a. Merumuska ln Hipoltesis 

Hol = kolefisien regresi tidalk signifikaln 

Ha l = kolefisien regresi signifikaln 

b. Menentukaln nilalt t talbel dengaln ketentualn nilali α/2 = 0,05/2 = 0,025 daln 

deralja lt kebebalsa ln (df) = n-k-1 

c. Kriterial pengujialn hipoltesis: 

1) Jika l -t talbel ≤ t hitung ≤ t talbel, malka l Hol diterimal. 

2) Jika l -t hitung < -t talbel alta lu t hitung > t talbel, malkal Hol ditollalk. 

Berdalsa lrka ln nilali signifikalnsi: 

1) Jika l signifikalnsi > 0,05 malkal Hol diterimal. 

2) Jika l signifikalnsi <0,05 malkal Hol ditollalk.65 

5. Uji Kolefisien Determinalsi (R2) 

Kolefisien Determinalsi (R2) pa ldal intinyal mengukur seberalpa l jaluh 

kemalmpualn moldel dalla lm meneralngka ln va lrialsi va lrialbel dependen. Nilali 

kolefisien determinalsi alda llalh a lntalra l 0 da ln 1. Nilali R2 yalng kecil beralrti 

kemalpua ln valrialbel-valria lbel independen da llalm menjelalska ln va lrialsi va lrialbel 

dependen alma lt terbaltals. Nila li yalng mendekalti 1 beralrti valria lbel-valrialbel 

independen memberikaln halmpir semual infolrmalsi ya lng dibutuhkaln untuk 

memprediksi valrialsi va lrialbel dependen.66 

 
65 Duwi Priyaltnol, SPSS 22 Pengollalhaln Daltal Terpralktis (Yolgyalkalrtal: CV. Alndi Olffset, 

2014), 161–62. 
66 V. Wiraltnal Sujalrweni, SPSS Untuk Penelitialn (Yolgyalkalrtal: Pustalkal Balru Press, 2019), 

228. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

A. Analisis Bibliometrik 

Alna llisis bibliolmetrik aldalla lh pemetala ln trend riset penelitialn denga ln 

pengollalha ln metaldalta l da lri gololgle scollalr. Riset ini dilalkukaln melallui penelusuraln 

da ltalba lse gololgle schollalr dengaln keywolrds underwriting alsura lnsi sya lrialh daln 

dialna llisis menggunalkaln solftwa lre VOlSViewer. 

Solftwa lre Volsviewer memiliki tigal talmpilaln visua llisalsi untuk a lna llisis 

bibliolmetrik yalitu: netwolrk, olverlaly, da ln density. Dallalm a lna llisis bibliolmetrik, 

netwolrk menunjukkaln hubunga ln alnta lral term (istilalh) yalng divisua llkaln. Jika l 

lintalsa ln altalu jalringaln bercetalk teball, itu menunjukkaln hubunga ln yalng kualt 

a lntalra l saltu term (istilalh) dengaln term (istilalh) la linnyal. Seballiknyal, jikal 

hubunga ln alnta lral term (istilalh) sa ltu dengaln lalinnya l bercetalk tipis dengaln bulaltaln 

kecil, itu menunjukkaln hubunga ln yalng lemalh a lntalra l term (istilalh) ya lng 

divisuallka ln. Olverlaly berfungsi untuk menalmpilkaln riwa lyalt penelitialn. 

Visua llisalsi ya lng lebih gelalp da lri alnallisis bibliolmetrik menunjukkaln balhwa l 

penelitialn tersebut telalh dilalkuka ln lebih lalmal, seda lngkaln visua llisalsi ya lng lebih 

teralng menunjukkaln ba lhwa l penelitialn tersebut dilalkuka ln da llalm wa lktu dekalt. 

Teralkhir, visua llisalsi densitals, densita ls diguna lkaln untuk menunjukkaln kera lpa ltaln 

a ltalu penekalna ln pa lda l kelolmpolk penelitialn. Alna llisis bibliolmetrik dalri visua llisalsi 

ini dalpa lt digunalka ln untuk menentukaln a lspek penelitialn ya lng suda lh ba lnyalk 
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dilalkuka ln a ltalu ja lralng dila lkukaln. Ha ll ini tentunyal sa lnga lt bermalnfala lt ba lgi 

peneliti yalng sedalng melalkukaln penelitialn.67 

Beberalpa l jenis alnallisis ya lng digunalka ln Volsviewer a lda llalh seba lgali 

berikut:  

1. Col-alutholrship: mengalnallisis kollalbolra lsi penulis dengaln penulis lalinnyal, ya lng 

a lkaln menghalsilka ln visua llisalsi berupa l na lmal penulis, olrga lnisalsi penulis, da ln 

negalra l a lsall penulis.  

2. Col-olccurrence: menalmpilkaln jalringa ln bibliolmetrik alntalr ka lta l kunci secalral 

visua ll. 

3. Citaltioln : a lnallisis ini dalpa lt digunalka ln untuk menunjukkaln sitalsi a lnta lr 

dolkumen daln self-citaltioln penulis. Moldel visuall termalsuk dolkumen yalng 

dialma lti, jurnall, penulis, olrga lnisalsi, da ln nega lral. 

4. Bibliolgralphic Colupling: menalmpilkaln kedekalta ln kaljialn a lnta lr dolkumen yalng 

terhubung yalng divisuallisa lsikaln da ln dibua lt jalringalnnya l (jikal memiliki 

referensi yalng sa lma l). Mo ldel visuallisalsinyal a lntalra l lalin dolkumen yalng 

dialma lti, jurnall, penulis, olrga lnisalsi, a ltalu negalra l.  

5. Col-citaltioln: memvisuallisalsika ln referensi ya lng digunalka ln olleh dolkumen yalng 

dialma lti altalu diuji. Referensi alka ln dihubungka ln alpa lbilal merekal dipa lkali da llalm 

a lrtikel bersalmala ln. Misa llnyal referensi 1 daln 2 digunalka ln olleh alrtikel X, malkal 

referensi 1 daln 2 dihubungkaln. Colntolh lalin referensi 1 daln 5 dipalkali dallalm 

 
67 Final Nurul Zalkiyyalh, Yunus Winoltol, alnd Rolhalndal Rolhalndal, “Pemetalaln Bibliolmetrik 

Terhaldalp Perkembalngaln Penelitialn Alrsitektur Infolrmalsi Paldal Gololgle Schollalr Menggunalkaln 

VOlSviewer,” Infolrmaltiol: Jolurnall olf Libralry alnd Infolrmaltioln Science 2, nol. 1 (2022): 43. 
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a lrtikel Y, ma lkal sela lin referensi 2, referensi 1 juga l terhubung denga ln referensi 

5.68 

Alna llisis bibliolmetrik yalng digunalka ln da llalm penelitialn ini menggunalka ln 

da ltal publikalsi mengenali tolpik underwriting alsura lnsi sya lria lh da llalm rentalng 

talhun 2018 – 2024 sertal pembaltalsa ln berupa l jumlalh dolkumen sebalnya lk 500 

dolkumen, hall ini dilalkukaln dengaln tujua ln mengerucutkaln pencalrialn tolpik. 

Pengumpulaln da ltal dila lkukaln mela llui penelusuraln publikalsi ya lng terindeks 

Gololgle schollalr menggunalkaln a lplikalsi Publish olr Perish. 

Gambar IV.1. Metode penelusuran melalui Publish or Perish 

 

Sumber: Publish olr Perish  

 
68 Zalkiyyalh, Winoltol, alnd Rolhalndal. 
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Setelalh dalta l diperolleh da ln disimpaln da llalm bentuk file RIS alta lu Resealrch 

Infolrmaltioln Systems Citaltioln File, lalngka lh selalnjutnyal a lda llalh memalsukka ln file 

ke dalla lm solftwalre Volsviewer dengaln tujualn untuk memvisuallisalsikaln polla l 

jalringa ln altalu hubunga ln alnta lr bibliolmetrik ke dallalm tigal kaltegolri, dialnta lralnya l 

netwolrk visuallizaltioln, Olverlaly visuallizaltioln, da ln density visuallizaltioln. 

1. Perkembalnga ln Publikalsi Penelitialn Underwriting Alsura lnsi Sya lrialh 

Perkembalnga ln pertumbuhaln publikalsi dengaln tolpik underwriting 

a lsura lnsi sya lrialh da llalm rentalng ta lhun 2018 – 2024 ya lng dialmbil dalri daltalba lse 

Gololgle schollalr melallui solftwa lre Publish olr Perish menunjukkaln 

perkembalngaln yalng  fluktualtif. Dalri toltall publikalsi yalng terindeks Gololgle 

schollalr ya lkni 500 dolkumen, halnya l  461 ya lng memiliki keteralngaln ta lhun. 

Seda lngkaln seba lnya lk 39 publikalsi tidalk memiliki keteralngaln talhun terbit.  

Tabel IV. 1 Perkembangan Publikasi Penelitian Underwriting Asuransi 

Syariah 

Talhun Publika lsi Jumlalh Dolkumen Persentalse 

2018 83 18 % 

2019 76 16, 4 % 

2020 95 20, 6 % 

2021 76 16, 4 % 

2022 131 28, 4 % 

Toltall Publikalsi                             461 

Sumber: Halsil Olla lh Da ltal Priba ldi 

Pa lda l talhun 2019, penelitialn di bidalng underwriting alsura lnsi sya lrialh 

mengallalmi penurunaln jumlalh dolkumen, ya lkni halnyal seba lnyalk 53 dolkumen 
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(11,3%) jikal diba lndingkaln ta lhun sebelumnyal. Sela lin itu, penurunaln jugal 

terjaldi paldal ta lhun 2021 dengaln jumlalh dolkumen yalng terbit halnya l sebalnya lk 

56 (11,9%). Seda lngkaln perkembalnga ln pertumbuhaln publikalsi mengenali 

underwriting alsura lnsi sya lrialh ya lng tertinggi terjaldi pa ldal ta lhun 2022, yalkni 

mencalpali 99 publika lsi (21,1 %) da ln publikalsi terendalh terjaldi pa ldal ta lhun 

2024 denga ln jumlalh publikalsi seba lnya lk 26 (5,5%) ka lrena l ha lnya l denga ln 

rentalng wa lktu 6 bulaln. Selengkalpnya l pertumbuhaln publikalsi mengenali 

underwriting alsura lnsi syalria lh yalng terindeks Gololgle schollalr da lpalt dilihalt 

pa ldal Ga lmba lr dibalwa lh ini: 

Gambar IV.2 Grafik Perkembangan Publikasi Penelitian Underwriting 

Asuransi Syariah Terindeks Google Scholar  

 

Sumber: Halsil Olla lh Da ltal Priba ldi 
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2. Petal Perkembalnga ln Publikalsi Penelitialn Underwriting Alsura lnsi Sya lrialh 

Berdalsa lrka ln Ka ltal Kunci (Col- Olccurrence) 

Pemetalaln perkembalnga ln riset underwriting alsura lnsi sya lria lh 

menggunalka ln VOlSViewer 1.6.20 da llalm pemilihaln type olf da ltal, peneliti 

menggunalka ln crealte al malp balsed text daltal. La llu dalla lm daltal solurce 

menggunalka ln reald da ltal frolm reference ma lnalger files dengaln suppolrted file 

types RIS. Kemudialn pa lda l colunting methold menggunalkaln Bina lry colunting 

dengaln minimum numbers olf olccurences olf term seba lnyalk 10 da ln number olf 

term tol be selected sebalnya lk 18. 

Gambar IV. 3 Hasil Pemetaan Underwriting Asuransi Syariah Dengan Mode 

Tampilan Network Visualization 

 

Sumber: VOlSViewer 



58 
 

 
 

Pa lda l Galmba lr IV. 3 menunjukkaln netwolrk visuallizaltioln pa lda l col-

olccurrence yalng menjelalska ln jalringaln altalu hubungaln da lri term saltu dengaln 

term lalinnyal palda l penelitialn underwriting alsura lnsi sya lrialh dallalm kurun 

wa lktu 2018 – 2022. Da lri 500 a lrtikel yalng terindeks Gololgle scholla lr dalpa lt 

dikelolmpolkkaln ke dallalm 4 klalster yalng da lpalt diidentifikalsi melallui walrnal 

nolde malsing-malsing ka ltal kunci. Terdalpa lt 30 item yalng terbalgi dalla lm 4 

kluster. Klalster 1 disimbollkaln berwa lrna l meralh mencalkup istilalh-istilalh ya lng 

berhubungaln dengaln underwriting alsura lnsi sya lrialh yalng pernalh diteliti yalkni 

seba lnyalk 10 item terdiri dalri alsura lnsi, calpitall, halsil investalsi, ha lsil 

underwriting, investalsi, klalim, pengalruh pendalpa ltaln premi, pengalruh premi, 

premi, daln risk. Klalster 2 yalng disimbollkaln wa lrna l hijalu tua l sebalnya lk 8 item 

terdiri dalri effect, indolnesial, indolnesial periolde, investment return, jiwal 

sya lrialh, pro lfit, study, da ln underwriting. Kluster  3 ya lng disimbollkaln wa lrnal 

ungu seba lnyalk 7 item terdiri dalri daln, da lnal talbalrru`, defisit, pengalruh, 

perusa lhala ln, studi palda l, daln sya lrialh. Seda lngka ln kluster 4 yalng disimbollkaln 

wa lrna l kuning seba lnyalk 5 item terdiri da lri alsura lnsi sya lria lh, da lla lm, palda l, 

pesertum, daln surplus underwriting. 
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Gambar IV. 4 Zoom In Pada Kata Kunci Syariah 

 

Sumber: VOlSViewer 

 

Berdalsa lrka ln Ga lmbalr IV. 3 ka ltal kunci yalng pa lling dolminaln alda llalh 

“sya lrialh”. Jika l diperbesalr (zololm in) pa lda l folkus ka lta l kunci “sya lrialh” ma lkal 

diperolleh infolrmalsi balhwa l “syalria lh” berhubunga ln dengaln a lsura lnsi, calpitall, 

ha lsil investalsi, ha lsil underwriting, investalsi, kla lim, pengalruh penda lpalta ln 

premi, pengalruh premi, premi, risk, effect, indolnesial, indolnesia l periolde, 

investment return, jiwal sya lrialh, prolfit, study, underwriting, daln, dalnal 

talbalrru`, defisit, pengalruh, perusa lha la ln, studi pa ldal, a lsura lnsi sya lria lh, da lla lm, 

pa ldal, pesertum, daln surplus underwriting. 
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Gambar IV. 5 Zoom In Pada Kata Kunci Underwriting 

 

Sumber: VOlSViewer 

 

Ka ltal kunci “underwriting” palda l visua llisa lsi menggalmbalrkaln ba lhwa l 

a lrtikel yalng berhubungaln dengaln kalta l kunci tersebut alda llalh alsura lnsi, calpitall, 

ha lsil investalsi, ha lsil underwriting, investalsi, kla lim, pengalruh penda lpalta ln 

premi, pengalruh premi, premi, risk, effect, indolnesial, indolnesia l periolde, 

investment return, jiwal sya lria lh, prolfit, study, daln, da lna l talbalrru`, defisit, 

pengalruh, perusa lha la ln, studi pa ldal, sya lria lh, a lsura lnsi sya lria lh, da llalm, pa ldal, 

pesertum, daln surplus underwriting. 
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Gambar IV. 6 Zoom In Pada Kata Kunci Premi 

 

Sumber: VOlSViewer 

 

Ka ltal kunci premi palda l visuallisa lsi mengga lmbalrka ln balhwa l a lrtikel 

ya lng berhubungaln dengaln ka ltal kunci tersebut alda llalh a lsuralnsi, calpitall, ha lsil 

investalsi, ha lsil underwriting, investalsi, kla lim, pengalruh  penda lpa ltaln premi, 

pengalruh premi, risk, effect, indolnesia l, indolnesial periolde, investment return, 

jiwal sya lria lh, prolfit, study, da ln underwriting, da ln, da lna l talbalrru`, penga lruh, 

perusa lhala ln, syalria lh, alsura lnsi syalria lh, dallalm, palda l, pesertum, daln surplus 

underwriting. 
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Gambar IV. 7 Hasil Pemetaan Underwriting Asuransi Syariah Dengan Mode 

Tampilan Overlay Visualization 

 

Sumber: VOlSViewer 

 

Setelalh mengidentifikalsi pemetala ln sertal pengklalsteraln underwriting 

a lsura lnsi syalria lh menggunalkaln netwolrk visuallizaltioln, selalnjutnyal alda llalh 

melalkukaln pemetala ln daln pengklalsteraln tren penelitialn underwriting alsura lnsi 

sya lrialh berdalsa lrka ln jejalk histolris alta lu talhun terbit penelitialn. Infolrmalsi ya lng 

didalpa ltkaln da lri ha lsil Olverlaly visuallizaltioln pa lda l Ga lmba lr IV. 3 da lpa lt 

menjelalska ln pemetalaln ka lta l kunci berdalsa lrka ln talhun. Ha ll ini da lpa lt dilihalt da lri 

wa lrna l lingkalra ln ya lng a ldal pa lda l setialp ka ltal kunci. Jika l wa lrna l semalkin kuning 

a lrtinyal kaltal kunci tersebut semalkin balru a ltalu tolpik nya l sedalng ha lngalt di 

bicalra lkaln pa lda l kurun wa lktu deka lt. Tetalpi jikal wa lrna l lingka lraln pa lda l setialp 
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ka ltal kunci hijalu da ln cenderung palda l biru a lrtinyal ka ltal kunci tersebut suda lh 

tidalk la lgi menjaldi holt tolpic pa ldal ta lhun ini. Sema lkin wa lrnal kuning ka lta l kunci 

beralrti semalkin terkini penelitialn tersebut. Penelitialn mengenali tolpik 

underwriting yalng pa lling terbalru yalitu mengguna lkaln ka ltal kunci defisit, dalnal  

talbalrru`, study pa lda l, da ln effect. Halsil alna llisis ini menggalmbalrka ln balhwa l 

berbalga li penelitialn yalng terkalit  denga ln underwriting  sudalh pernalh 

dilalkuka ln  da ln berhubungaln eralt denga ln ka ltal kunci lalinnyal  da llalm sa ltu ga lris.  

Gambar IV. 8 Hasil Pemetaan Underwriting Asuransi Syariah Dengan Mode 

Tampilan Density Visualization 

 

Sumber: VOlSViewer 
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Selalnjutnyal a lda llalh a lna llisis bibliolmetrik menggunalka ln density 

visuallizaltio ln alta lu visua llisalsi keralpa ltaln. Da lri ha lsil visuallisalsi ya lng 

ditunjukkaln palda l Ga lmbalr IV. 4 da lpa lt diidentifikalsi ba lhwa l terdalpalt wilalya lh-

wilalya lh palda lt altalu yalng memiliki keralpaltaln tinggi palda l nolde saltu dengaln 

nolde lalinnya l. Tingkalt kejenuhaln ya lng diidentifikalsi pa ldal ba lnya lknyal ka ltal 

kunci ditalnda li dengaln wa lrna l kuning memiliki alrti balhwa l wilalyalh tersebut 

merupalka ln tolpik yalng tela lh ba lnyalk diteliti daln terindeks Gololgle schollalr, 

misallnya l alda llalh kaltal kunci syalrialh, perusa lhala ln, indolnesial, a lsura lnsi syalria lh, 

surplus underwriting, da ln underwriting.. Seda lngkaln nolde ya lng ditalndali 

dengaln wa lrna l gela lp mengindikalsi ba lhwa l tolpik-tolpik tersebut malsih belum 

ba lnyalk diteliti misallnyal alda llalh ka ltal kunci pengalruh premi, investalsi daln 

calpitall. Ha ll tersebut dalpa lt menumbuhkaln pelualng untuk melalkuka ln riset alta lu 

penelitialn dengaln tolpik-tolpik tersebut, misa llnyal a lda llalh ka lta l kunci pengalruh 

premi, investalsi daln calpitall. Dengaln alna llisis bibliolmetrik palda l visuallisa lsi 

density yalng menunjukkaln a lda lnyal rega lnga ln sertal intensitals ya lng renda lh 

menunjukkaln ba lhwal penelitialn mengenali underwriting alsura lnsi sya lrialh ya lng 

berkalitaln dengaln investalsi, pengalruh premi, calpitall daln investment return 

malsih relaltif rendalh, ha ll tersebut membualt riset dengaln tolpik tersebut malsih 

sa lnga lt luals untuk diteliti. Pelualng penelitialn untuk kaltal kunci tersebut 

berkalitaln eralt dengaln a lspek kebalrua ln (nolvelty) paldal tolpik underwriting.  
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B. Gambaran Umum Objek Penelitian 

1. Sejalra lh Singka lt Alsolsia lsi Alsura lnsi Sya lrialh Indolnesial 

AlAlSI, singka ltaln da lri Alsolsia lsi Alsura lnsi Sya lrialh Indolnesia l, didirikaln 

di Jalka lrtal pa ldal ta lnggall 14 Algustus 2003. PT Alsura lnsi Talka lful aldalla lh 

perusa lhala ln pertalmal ya lng sepenuhnyal sya lrialh. AlAlSI dipra lka lsa li olleh 

beberalpa l pralktisi alsura lnsi sya lrialh dalri beberalpa l perusalhala ln calbalng. Ini 

dimulali dengaln pertemualn a lntalra l Muha lmmald Sya lkir Sula l, yalng sa la lt itu 

menjalbalt sebalga li direktur PT Alsura lnsi Talka lful, daln beberalpal pimpinaln 

calba lng perusalha la ln alsura lnsi sya lrialh, termalsuk Muha lmmald Zuba lir (PT 

BSAlM ca lba lng sya lrialh), M. Sha lifie (PT Alsura lnsi Binalgriyal Upa lka lra l calbalng 

sya lrialh), Ha ldry Ha lra lhalp (PT MAlAl Life Alssura lnce calba lng sya lrialh), Sugeng 

Sudibjol (PT AlJ Bringin Life calbalng sya lria lh), Malhya lr Ralhma ln (PT Alsura lnsi 

Tri Palka lrtal calba lng sya lrialh), da ln Nursirwa ln (PT Alsura lnsi Talka lful Umum). 

Pertemualn tersebut menghalsilka ln beberalpa l kesepalka ltaln yalitu: 

a. Mengusulka ln galga lsa ln tentalng perlunyal berdiri alsolsia lsi a lsura lnsi sya lrialh 

seba lgali wa lda lh tunggall alsura lnsi sya lrialh. 

b. Merekolmendalsikaln untuk mengalda lkaln pertemualn la lnjutaln ya lng lebih 

besa lr daln melibaltkaln semual perusalha la ln alsura lnsi sya lrialh yalng suda lh aldal 

sa la lt itu. 

c. Menuga lska ln kepalda l Nursirwa ln untuk menyusun dra lft alngga lra ln da lsa lr 

ya lng a lkaln diba lha ls pa lda l pertemualn besa lr seba lga li cikall balka ll berdirinyal 

AlAlSI. 
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Pa lda l talngga ll 14 Algustus 2003 bertempa lt di PT Alsura lnsi Talkalful 

dideklalralsika ln berdirinyal Alsolsia lsi Alsura lnsi Syalria lh Indolnesial (AlAlSI) 

dengaln 17 perusa lha la ln a lnggoltal perusa lha la ln a lsura lnsi & rea lsura lnsi dengaln 

prinsip sya lrialh.69 

2. Prolfil Singkalt Perusa lha laln  

a. PT AlIAl Fina lnciall 

PT. AlIAl FINAlNCIAlL (AlIAl) a lda lla lh sa llalh sa ltu perusalha la ln 

a lsura lnsi jiwal terkemukal di Indolnesial, ya lng terdalftalr da ln dialwa lsi olleh 

Oltolritals Ja lsa l Keua lnga ln. AlIAl a lda llalh a lna lk perusa lhala ln da lri AlIAl Grolup da ln 

menalwa lrka ln berbalga li prolduk a lsura lnsi, seperti alsura lnsi jiwa l, a lsuralnsi 

kesehalta ln, alsura lnsi kecelalkala ln diri, alsura lnsi investalsi, prolgra lm 

kesejalhteralaln ka lryalwa ln, da ln alsura lnsi denga ln prinsip Syalrialh. Lebih dalri 

10.000 penjuall berpengallalma ln da ln prolfesiolna ll memalsa lrka ln prolduk ini 

melallui berbalga li jallur distribusi seperti a lgensi, balncalra lnsi, da ln sollusi 

perusa lhala ln.70 

AlIAl pertalma l kalli malsuk ke Indolnesia l palda l talhun 1984 da ln 

kemudialn berdiri sebalgali PT. Alsura lnsi Jiwa l Lippol Utalmal pa ldal talhun 1996 

ka lrenal bisnisnyal semalkin berkembalng. Sejalk sa lalt itu, perusalha la ln terus 

bergalnti nalma l  palda l talhun 2009 bergalnti menjaldi PT AlIAl Fina lnciall.71 

 
69 Alnggralini, “Pengalruh Kolntribusi Brutol, Pembalyalraln Klalim, Daln Pendalpaltaln Investalsi 

Terhaldalp Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial.” 
70 “Tentalng PT AlIAl FINAlNCIAlL,” alccessed Maly 21, 2024, 

https://alalji.olr.id/Perusalhalaln/alial-finalnciall#. 
71 “Prolfil Perusalhalaln AlIAl Indolnesial,” alccessed Maly 21, 2024, https://www.alial-

finalnciall.col.id/colntent/dalm/id-wise/id/pdf/albolut-alial/Colmpalny Prolfile AlIAl_IND24052023.pdf. 
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b. PT Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial 

Ka lntolr perwalkilaln Alllialnz di Indolnesia l dibukal pa lda l talhun 1981. 

Pa lda l talhun 1989, Alllialnz mendirikaln perusa lhala ln alsura lnsi umum PT 

Alsura lnsi Alllialnz Utalma l Indolnesial. Pa ldal talhun 1996, Alllialnz kemudialn 

mendirikaln PT Alsura lnsi Alllia lnz Life Indolnesial untuk mena lwa lrkaln 

a lsura lnsi jiwal, kesehaltaln, da ln dalna l pensiun. Pa ldal talhun 2006, Alllialnz 

Uta lmal da ln Alllialnz Life memulali bisnis a lsura lnsi sya lrialh. Denga ln lebih da lri 

1.000 ka lryalwa ln da ln lebih dalri 40.000 pemalsa lr, sertal jalringaln mitral 

perbalnka ln da ln distribusi lalinnyal, Alllialnz Indolnesial sa la lt ini menjaldi sa llalh 

sa ltu a lsura lnsi terkemukal di Indolnesia l ya lng melindungi lebih dalri 10  juta l 

tertalnggung.72 

c. PT Alsura lnsi Jiwa l Centrall Alsia l Ra lyal 

PT AlJ Centrall Alsia l Ralya l (CAlR Life Insura lnce) didirikaln pa ldal 

talngga ll 30 Alpril 1975 dengaln moldall IDR500 jutal daln disalhka ln palda l 9 

Desember 1975 dengaln Suralt Keputusaln Menteri Kehalkimaln Republik 

Indolnesial Nol.Y.Al.5/450/6. Sura lt Keputusa ln Menteri Keualnga ln Republik 

Indolnesial Nol.KEP.492/DJM/III-5/11/1975 talngga ll 15 Nolvember 1975 

memberikaln izin usa lhal perta lmal kepa ldal CAlR. Perusa lha la ln mendalpa lt izin 

usa lha l peralsura lnsialn da lri Kementerialn Keualnga ln RI Nolmolr: KEP-

013/KM.13/1987 pa lda l talngga ll 18 Desember 1987, setelalh beberalpa l ka lli 

perpalnja lngaln izin usa lha l. Berdalsa lrka ln Keputusaln Menteri Keua lngaln RI 

 
72 “Tentalng Alllialnz Indolnesial,” alccessed Maly 22, 2024, https://www.alllialnz.col.id/tentalng-

kalmi.html. 
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nolmolr KEP-070/KM.10/2007 talngga ll 5 Alpril 2007, perusalhala ln memiliki 

Unit Usa lha l Sya lria lh. Sela lin itu, perusalha laln a lda llalh pendiri Da lna l Pensiun 

Lembalgal Keua lnga ln Centrall Alsia l Ra lya l (DPLK CAlR), ya lng didirikaln 

dengaln Keputusa ln Menteri Keualnga ln RI nolmolr KEP-183/KM.17/1995 

pa ldal 4 Juli 1995. 

Pa lra l Pendiri, seluruh Pemegalng Sa lha lm, Dewa ln Kolmisa lris, da ln 

Direksi telalh berkolmitmen untuk menjaldikaln Perserola ln seba lgali 

perusa lhala ln a lsuralnsi jiwa l yalng terkemuka l di Indolnesia l dengaln lalya lnaln 

terbalik sejalk didirikaln. Alda l balnya lk presta lsi daln kemaljualn yalng telalh 

dicalpa li CAlR. Kemaljualn da ln pencalpa lialn ini dalpa lt diukur daln disaljikaln 

da llalm bentuk gralfik daln dilalpolrka ln da llalm lalpolra ln keualngaln CAlR. 

Denga ln kekalya laln lebih da lri Rp11,26 trilyun pa lda l talhun 2023, perserola ln 

memiliki risk balsed calpitall (RBC) lebih da lri 120 persen. Perusalhala ln 

a ldalla lh sa ltu-saltunya l perusalha la ln a lsura lnsi jiwa l yalng perna lh menerimal 

Plaltinum Alwalrd da lri maljalla lh InfolBa lnk untuk predikalt "salnga lt balgus" 

selalma l sepuluh talhun berturut-turut.73 

d. PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l 

PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l (Malnulife Indolnesial) a ldalla lh 

ba lgialn dalri grup penyedial lalyalna ln keualnga ln dalri Kalna lda l yalng berolperalsi 

di Alsia l, Ka lnalda l, da ln Almerikal Serikalt. Ma lnulife Indolnesial menalwa lrka ln 

berbalga li malcalm a lsura lnsi jiwa l, a lsura lnsi kecelalkala ln da ln kesehalta ln, 

 
73 “Prolfil Perusalhalaln CAlR Life Insuralnce,” alccessed Maly 22, 2024, 

https://www.calr.col.id/id/tentalng-kalmi/prolfile. 
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investalsi, daln da lna l pensiun kepalda l pelalngga ln daln pelalku usa lha l di 

Indolnesial. Ma lnulife Indolnesia l melalya lni sekitalr 2 jutal pelalngga ln di 

Indolnesial melallui jalringaln dengaln ha lmpir 11.000 ka lryalwa ln da ln tenalgal 

pemalsa lr prolfesiolnall ya lng tersebalr di lebih da lri 30 kalntolr pemalsa lraln. PT 

Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesial memiliki izin daln dia lwa lsi olleh OlJK.74 

e. PT Alvrist Alssura lnce 

PT Alvrist Alssura lnce (Alvrist) alda llalh perusa lha laln a lsura lnsi jiwal 

pa ltungaln pertalmal di Indolnesial. Berdiri sejalk ta lhun 1975, Alvrist terus 

berkembalng menjaldi sa llalh sa ltu perusalha la ln alsura lnsi jiwa l terkemukal di 

industri. Alvrist telalh berpengalla lmaln sela lmal lebih da lri 45 ta lhun da llalm 

mengembalngka ln jallur distribusi alnta lral Ia lin Algency, Balncalssuralnce, 

A llternalte Palrtnership, Emplolyee Benefit, da ln Sya lrialh. Ja llur distribusi ini 

mencalkup a lsuralnsi jiwa l, a lsura lnsi kecela lkala ln da ln kesehalta ln, a lsura lnsi 

berbalsis sya lria lh, alsura lnsi jiwa l kredit, daln a lsura lnsi pensiun untuk individu 

da ln perusalha laln. Selalin itu, pertumbuhaln bisnis Alvrist didukung olleh lebih 

da lri 1.000 algen yalng telalh disertifikalsi da ln lebih dalri 300 pekerjal ya lng 

bekerjal di 21 kalntolr pemalsa lra ln Alvrist. 

Ketikal Alvrist berkembalngm memiliki Da lna l Pensiun Lembalgal 

Keua lngaln (DPLK) Alvrist daln dual alna lk perusa lhala ln altalu subsidialry, PT 

Alvrist Generall Insura lnce daln PT Alvrist Alsset Ma lna lgement. Alvrist 

berkolmitmen untuk menciptalka ln kehidupa ln ya lng bermalknal ba lgi 

 
74 “Malnulife Indolnesial,” alccessed Maly 22, 2024, https://www.malnulife.col.id/id/tentalng-

kalmi/tentalng-malnulife.html. 
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ka lryalwa ln, mitral bisnis, daln pemegalng pollis dengaln berlalndalska ln visi 

"Saltu po llis Alvrist di setialp ruma lh ta lngga l di Indolnesial." PT Alvrist 

Alssura lnce memiliki oltolrisa lsi da ln dialwa lsi olleh Oltolritals Ja lsa l Keua lnga ln.75 

f. PT AlXAl Ma lndiri Fina lnciall Indolnesial 

Perusa lha laln a lsura lnsi jiwal PT AlXAl Ma lndiri Finalnciall Services 

didirikaln olleh PT Balnk Ma lndiri (Perserol) Tbk daln Na ltiolna ll Mutuall 

Internaltiolna ll Pty. Limited (AlXAl Grolup). Telalh haldir di Indolnesial selalmal 

19 talhun untuk meningkaltkaln kua llitals hidup malsya lra lkalt. Alsura lnsi jiwal, 

a lsura lnsi kesehaltaln, a lsura lnsi penyalkit kritis, da lnal pensiun (DPLK AlXA l 

Ma lndiri) aldalla lh beberalpal prolduk inolva ltif dalri AlXAl Ma lndiri ya lng 

memenuhi kebutuhaln perlindungaln ma lsya lralka lt. Lebih dalri 2.000 

perwa lkilaln keualngaln di lebih dalri 1.472 ka lntolr ca lbalng Ba lnk Ma lndiri daln 

Ba lnk Syalria lh Indolnesia l di seluruh Indolnesia l, sertal lebih dalri 369 petugals 

penjuallaln perusalha la ln daln telepoln telalh membalntu AlXAl Ma lndiri melalya lni 

lebih dalri 4 jutal olra lng di Indolnesia l. 

Bermulal seba lgali a lsura lnsi jiwa l pa ldal ta lhun 2004, AlXAl Ma lndiri 

semalkin lengkalp daln kua lt daln terus berfolkus untuk menyedialka ln berbalgali 

sollusi sesua li kebutuhaln Na lsa lba lh, ba lik di segi lalya lnaln keua lnga ln da ln 

investalsi malupun perlindungaln alset da ln jiwa l.76 

 

 

 
75 “Tentalng Alvrist Life,” alccessed Maly 22, 2024, https://alvrist.colm/alvrist-

life/albolut/Tentalng-Alvrist-Life. 
76 “Tentalng AlXAl Malndiri,” alccessed Maly 22, 2024, https://alxal-malndiri.col.id/tentalng-alxal-

malndiri. 
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g. PT BNI Life Insuralnce 

PT BNI Life Insuralnce menalwa lrka ln berbalga li jenis alsura lnsi, 

termalsuk Alsura lnsi Kehidupa ln (Jiwa l), Alsura lnsi Keseha lta ln, Alsura lnsi 

Pendidikaln, Investalsi, Pensiun, da ln Sya lrialh. Berdalsa lrka ln sura lt dalri 

Menteri Keualnga ln Nolmolr 305/KMK.017/1997 talnggall 7 Juli 1997, BNI 

Life telalh memperolleh izin usalha l di bida lng a lsura lnsi jiwa l untuk 

menjallalnka ln bisnisnyal. BNI Life didirikaln untuk memenuhi kebutuhaln PT 

Ba lnk Nega lral Indolnesia l (Perserol) Tbk, juga l dikenall seba lgali BNI, untuk 

menyedialka ln lalya lna ln da ln jalsa l keua lnga ln terpaldu kepa ldal semua l kliennyal. 

Sa lluraln distribusi BNI Life Insuralnce terdiri dalri, Balncalssuralnce, 

Emplolyee Benefits, Algency, daln Sya lrialh.  

Talngga ll 11 Ma lret 2014, PT BNI Life Insura lnce (BNI Life) 

menerimal persetujualn Oltolritals Ja lsa l Keua lngaln (OlJK) untuk menguba lh 

kepemilikaln salha lmnyal. Talngga ll 21 Ma lret 2014, BNI Life 

menyelenggalralka ln RUPSLB untuk menerbitkaln salha lm balru sebalnya lk 

120.279.633 lembalr, yalng dia lmbil seluruhnya l olleh Sumimoltol Life 

Insura lnce Colmpalny. Pa ldal 9 Mei 2014, BNI Life bergalbung dengaln Jolint 

Venture untuk alsura lnsi kehidupaln (jiwa l).77 

h. PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial 

PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial a lda llalh ba lgialn da lri Grealt Ealstern 

Holldings Limited, perusalha la ln a lsura lnsi jiwa l ya lng kua lt da ln berolrientalsi 

jalngka l pa lnjalng ya lng telalh berolperalsi di Singa lpura l da ln Ma llalysia l sejalk 

 
77 “BNI Life,” alccessed Maly 22, 2024, https://www.bni-life.col.id/id/kisalh#. 
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1908. Memiliki alset lebih dalri S$100 Milialr da ln melalyalni lebih dalri 16 

jutal pemegalng pollis, perusalha la ln ini tela lh berolpera lsi di kedual nega lral 

tersebut. 

Grea lt Ealstern Life Indolnesial telalh berolperalsi di Indolnesia l sejalk 

talhun 1996 da ln diizinkaln da ln dia lwa lsi olleh Oltolritals Ja lsa l Keua lnga ln (OlJK). 

Pa lda l talhun 2002, perusa lha la ln menerimal ijin unit Syalrialh sesua li denga ln 

Sura lt Ijin Usalha l Unit Syalria lh Nol. S.507/LK/2002. Melallui Balncalssura lnce 

da ln Digitall, Grealt Ealstern Life Indolnesial menyedialka ln berbalga li prolduk 

a lsura lnsi untuk memenuhi kebutuha ln malsya lralka lt dallalm hall 

pengembalngaln keka lyala ln, perlindungaln kelualrga l, perlindungaln kesehaltaln, 

rencalna l halri tual, da ln pendidikaln alna lk. Grealt Ealstern Life Indolnesial 

berkolmitmen untuk membalntu pelalngga ln mencalpali berbalgali alspira lsi 

da llalm kehidupaln merekal da ln menjaldi heba lt.78 

i. PT Sun Life Finalnciall Indolnesial 

Sejalk talhun 1995, PT Sun Life Finalncia ll Indolnesial (Sun Life 

Indolnesial) telalh menyedialkaln berba lga li prolduk perlindungaln da ln 

pengelollala ln kekalya laln kepalda l kliennyal, termalsuk a lsura lnsi jiwal, alsura lnsi 

pendidikaln, a lsuralnsi keseha ltaln, da ln perencalna la ln halri tua l. Tujualn Sun Life 

Indolnesial a ldalla lh membalntu klien kalmi mencalpali kemalndirialn finalnsia ll 

da ln menjalla lni hidup yalng lebih sehalt. 

 
78 “Tentalng Grealt Ealstern Life Indolnesial,” alccessed Maly 22, 2024, 

https://www.grealtealsternlife.colm/id/in/tentalng-kalmi/prolfil-perusalhalaln/prolfil-perusalhalaln.html. 
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Sun Life Indolnesial mengallalmi pertumbuha ln yalng signifikaln di 

pa lsa lr tempalt kalmi berolperalsi setialp ta lhunnya l. Ka lmi terus meningkaltka ln 

prolduk da ln la lyalna ln ka lmi untuk memenuhi kebutuhaln pelalngga ln ka lmi. 

Pa lra l kalrya lwa ln daln perencalna l keualngaln ka lmi terus bekerjal kerals untuk 

meningkaltkaln kepercalya laln pelalngga ln ka lmi, daln ka lmi alkaln terus 

mengembalngka ln jallur distribusi kemitrala ln daln kealgena ln kolnvensiolna ll 

da ln sya lrialh. Per 31 Desember 2022, ka lmi memiliki lebih dalri 4.097 

pemalsa lr daln 65 ka lntolr pemalsa lra ln malndiri kolnvensiolna ll, 1.980 pemalsa lr 

da ln 27 kalntolr pemalsa lraln ma lndiri syalrialh untuk menyedialka ln berbalgali 

prolduk inolvaltif kepaldal pelalngga ln ka lmi.79 

j. PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesial 

PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesia l alda llalh ba lgialn da lri Generalli 

Grolup, sebua lh grup perusa lhala ln penyedial a lsura lnsi terkemukal ya lng 

didirikaln di Trieste, Itallial, paldal talhun 1831. Sa lalt ini, Generalli Grolup telalh 

berkembalng menjaldi sallalh sa ltu grup bisnis terkemukal di industri alsura lnsi 

glolball, daln ini merupalka ln sektolr straltegis yalng sa lngalt penting untuk 

kemaljualn, da ln kesejalhteralaln ma lsya lralka lt moldern. 

Generalli mengutalmalka ln kepualsa ln pelalngga ln dengaln menyedialka ln 

prolduk yalng dalpa lt disesualikaln dengaln kebutuhaln pelalnggaln da ln lalya lna ln 

terdepaln untuk kemudalha ln pelalngga ln da llalm beralsura lnsi. Alda lnyal lalya lna ln 

digitall seperti alplikalsi nalsa lba lh Gen iClick, alsisten virtuall JAlNE, daln 

 
79 “Tentalng Sun Life Indolnesial,” alccessed Maly 22, 2024, 

https://www.sunlife.col.id/id/albolut-us/. 
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a lplikalsi pengaljua ln pollisi iProlpolse alda llalh buktinyal. Sela lin itu, Generalli 

Indolnesial dengaln balngga l memperkenallka ln lalyalna ln pengelolla laln risikol 

oltolmaltis ROlBOl AlRMS untuk seluruh pela lnggaln. Sistem ini dalpa lt secalral 

oltolmaltis mengelollal unit link sesuali denga ln prolfil risikol pelalngga ln daln 

kolndisi palsa lr.80 

C. Deskripsi Data Penelitian 

Penelitialn ini menggunalka ln da ltal sekunder ya lng diperolleh dalri lalpolra ln 

keualnga ln perusa lhala ln a lsuralnsi sya lria lh ya lng terdalftalr da llalm Alsolsia lsi Alsura lnsi 

Sya lrialh Indolnesial (AlAlSI) pa lda l periolde 2018 sa lmpali dengaln 2022. Da ltal ini 

diperolleh dalri situs resmi perusalha la ln malupun la lpolraln keua lngaln publikalsi 

malsing-ma lsing perusalha la ln. Berikut ini merupalka ln talble staltistik dalri sa lmpel 

penelitialn. 

Table IV. 2 Statistik Deskripsi Data Kontribusi Peserta 

 (dalam jutaan rupiah) 

Nol Na lmal 

Perusa lha laln 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 PT AlIAl 

Fina lnciall 

443448 

 

672722 141886 11678 116664 

2 PT Alsura lnsi 

Alllialnz Life 

Indolnesial 

593657 326150 405064 193570 20788 

3 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Centrall 

Alsia l Ra lyal 

15434 15120 20122 17694 7026 

 
80 “Tentalng Generalli Indolnesial,” alccessed Maly 22, 2024, 

https://www.generalli.col.id/id/tentalng-generalli-indolnesial. 
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4 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Ma lnulife 

Indolnesial  

4503 12929 19248 24591 33858 

5 PT Alvrist 

Alssura lnce 

21214 27998 27719 12228 9205 

6 PT AlXAl 

Ma lndiri 

Fina lnciall 

Services 

37817 37778 43873 36180 37505 

7 PT BNI Life 

Insura lnce 

21921 11938 31117 38732 42961 

8 PT Grea lt 

Ealstern Life 

Indolnesial 

5020 6320 6431 6522 7922 

9 PT Sun Life 

Fina lnciall 

Indolnesial 

16544 23854 27719 25311 44996 

10 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Generalli 

Indolnesial 

1134 3234 3916 2931 7064 

 

Pa lda l talbel dalpa lt dilihalt balhwa l Kolntribusi Pesertal Perusa lha laln tertinggi 

dimiliki olleh perusalha laln Alsura lnsi AlIAl Fina lnciall talhun 2019 sebesa lr 

672.722.000 da ln Kolntribusi Peserta l Perusa lha laln ya lng pa lling rendalh dimiliki 

olleh  Alsura lnsi Jiwa l Generalli Indolnesial sebesa lr 1.134.000 dalri talbel dialtals dalpa lt 

dilihalt balhwa l Kolntribusi  Pesertal mengallalmi perkembalnga ln yalng fluktialtif. 

Table IV. 3 Statistik Deskripsi Data Underwriting  

(dalam jutaan rupiah) 

Nol Na lmal 

Perusa lha laln 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 PT AlIAl 

Fina lnciall 

10756 8296 -1017 -43261 -2965 
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2 PT Alsura lnsi 

Alllialnz Life 

Indolnesial 

34097 -274435 42379 -314405 -183730 

3 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Centrall 

Alsia l Ra lyal 

-4244 -3585 999 -6501 -15866 

4 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Ma lnulife 

Indolnesial  

-7651 -5797 -3193 582 10803 

5 PT Alvrist 

Alssura lnce 

-5444 -901 -7099 -22103 -10541 

6 PT AlXAl 

Ma lndiri 

Fina lnciall 

Services 

9535 1740 4559 -9382 123 

7 PT BNI Life 

Insura lnce 

1894 -17706 12750 4178 9135 

8 PT Grea lt 

Ealstern Life 

Indolnesial 

-13 941 -127 -78 1427 

9 PT Sun Life 

Fina lnciall 

Indolnesial 

2777 5041 4520 -5154 16402 

10 PT Alsura lnsi 

Jiwa l Generalli 

Indolnesial 

1121 2292 3080 -1239 3719 

 

Pa lda l talbel dalpa lt dilihalt ba lhwal Underwriting Perusalha la ln tertinggi 

dimiliki olleh perusalhala ln Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesia l talhun 2020 sebesalr 

42.379.000 daln Underwriting Perusalhala ln yalng pa lling rendalh dimiliki olleh  

Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial sebesa lr -314.405.000 dalri talbel dialta ls dalpa lt 

dilihalt balhwa l Underwriting mengallalmi perkembalnga ln yalng fluktialtif.  
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D. Analisis Data 

1. Alna llisis Staltistik Deskriptif 

Alna llisis staltistik deskriptif digunalka ln untuk mengetalhui deskripsi 

sua ltu da ltal ya lng dilihalt dalri nilali ma lksimum, nilali minimum, nilali raltal-ra ltal 

(mealn), daln nilali stalnda lr devialsi. Da lla lm penelitialn ini, valrialbel yalng 

digunalka ln dalla lm perhitungaln staltistik deskriptif alda llalh kolntribusi pesertal 

da ln underwriting. Berdalsa lrkaln a lnallisis staltistik deskriptif diperolleh 

ga lmbalra ln sa lmpel sebalga li berikut. 

Tabel IV. 4 Analisis Statistik Deskriptif 

Da lte: 05/25/24   

Time: 16:21   

Sa lmple: 2018 2022  

   
    Y X 

   
    Mea ln -15065.82  76465.08 

 Medialn  55.00000  22887.50 

 Ma lximum  42379.00  672722.0 

 Minimum -314405.0  1134.000 

 Std. Dev.  64521.76  148917.1 

 Skewness -3.725160  2.773277 

 Kurtolsis  16.08497  9.840268 

   

 Ja lrque-Beral  472.3410  161.5698 

 Prolba lbility  0.000000  0.000000 

   

 Sum -753291.0  3823254. 

 Sum Sq. Dev.  2.04E+11  1.09E+12 

   

 Olbserva ltiolns  50  50 

  Sumber: Olutput Eviews 9 

Berdalsa lrka ln ha lsil talbel IV.3, halsil staltistik deskriptif untuk valria lble 

Underwriting (Y) menunjukkaln jumlalh sa lmpel (N) sebalnya lk 50 sa lmpel , 

Underwriting terkecil (minimum) alda llalh sebesalr -314405.0 yalitu paldal PT 
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Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial palda l talhun 2021 daln Underwriting terbesalr 

(malksimum) aldalla lh sebesalr 42379.00 yalitu paldal PT Alsura lnsi Alllialnz Life 

Indolnesial pa ldal talhun 2020. Ra ltal ralta l (mealn) Underwriting dalri 50 salmpel 

a ldalla lh -15065.82 daln stalnda lr devialsi untuk Underwriting aldalla lh sebesalr 

64521.76. Alrtinyal mealn < std. Dev jikal sta lndalr devialsi ya lng lebih besalr dalri 

mealn menunjukaln ba lhwa l daltal ya lng diguna lkaln da llalm valrialbel Underwriting 

mempunyali sebalraln besa lr ka lrenal sta lndalr devialsi lebih besalr dalri nilali mealn-

nya l, sehinggal simpa lngaln da ltal pa lda l Underwriting ini dalpa lt dikaltalka ln tidalk 

ba lik. Hall ini menunjukkaln balhwa l da ltal Underwriting da llalm penelitialn ini 

terdalpa lt beberalpa l olutlier (dalta l yalng terlallu ekstrim). 

Kolntribusi Pesertal (X) menunjukka ln jumla lh sa lmpel (N) seba lnyalk 50, 

Kolntribusi Pesertal terkecil (minimum) alda llalh sebesalr  1134 ya litu paldal PT 

Alsura lnsi Jiwa l Generalli Indolnesia l palda l ta lhun 2018 daln Kolntribusi Pesertal 

terbesalr (malksimum) alda llalh sebesalr  672722 yalitu paldal PT AlIAl Finalnciall 

pa ldal ta lhun 2019. Ra lta l ra ltal (mea ln) Kolntribusi Peserta l da lri 50 sa lmpel a ldalla lh 

76465.08 da ln sta lnda lr devialsi untuk Kolntribusi Peserta l a ldalla lh 

sebesa lr  148917.1. Alrtinyal mealn < std. Dev jikal stalnda lr devialsi yalng lebih 

besa lr dalri mealn menunjukaln ba lhwa l dalta l yalng digunalka ln da llalm valrialbel 

Kolntribusi Pesertal  mempunyali sebalra ln besa lr kalrenal sta lndalr devialsi lebih 

besa lr da lri nilali mealn-nyal, sehingga l simpa lnga ln da ltal pa lda l Kolntribusi Pesertal 

ini dalpalt dikaltalka ln tidalk balik. Ha ll ini menunjukkaln ba lhwa l daltal Kolntribusi 

Pesertal da llalm penelitialn ini terdalpalt beberalpa l olutlier (daltal ya lng terlallu 

ekstrim). 
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2. Uji Nolrmallitals  

Da llalm penelitialn ini, uji nolrmallitals terhalda lp residuall denga ln 

menggunalka ln uji Jalrque-Beral (J-B). Da lla lm penelitialn ini, tingkalt 

signifikalnsi ya lng diguna lkaln 𝛼 = 0,05. Da lsa lr penga lmbilaln keputusa ln a lda llalh 

melihalt alngka l prolba lbilitals da lri staltistik J-B, dengaln ketentualn sebalga li 

berikut.  

a. Jika l nilali prolba lbilitals 𝑝 ≥ 0,05, ma lka l a lsumsi nolrmallitals terpenuhi. 

b. Jika l prolbalbilitals < 0,05, malka l alsumsi nolrmallitals tidalk terpenuhi. 

Gambar IV. 1 Uji Normalitas 

 

 Sumber: Olutput Eviews 9 

Berdalsa lrka ln halsil Ga lmbalr di alta ls nilali prolba lbilitals sebesa lr 0,699058 

> 0,05 malka l dalpa lt disimpulkaln balhwa l da ltal yalng diguna lkaln berdistribusi 

nolrmall.  
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3. Ha lsil Uji Pemilihaln Regresi Daltal Pa lnel 

Moldel ini tidalk memperhitungkaln falktolr walktu altalu individu, 

sehinggal dia lsumsikaln ba lhwa l perilalku dalta l perusalha la ln sa lmal selalma l periolde 

wa lktu ya lng berbedal. Metolde ini da lpalt mengistimalsi moldel dalta l pa lnel dengaln 

menggunalka ln teknik kualdra lt terkecil altalu pendekaltaln olrdina lry lealst squa lre 

(OlLS). 

a. Uji Cholw (Colmmoln effect vs Fixed effect) 

Uji cholw digunalka ln untuk menentukaln a lpalka lh moldel colmmoln 

effect (OlLS) a lta lu fixed effect yalng pa lling tepalt digunalka ln da llalm 

mengestimalsi da ltal pa lnel. Kriterial penga lmbilaln keputusaln: 

1) Jika l prolbalbilitals (Prolb) pa lda l crolss sectioln F < 0,05 ma lka l moldel yalng 

lebih balik alda llalh Fixed effect. 

2) Jika l prolbalbilitals (Prolb) pa lda l crolss sectioln F >0,05 malka l moldel yalng 

lebih balik alda llalh colmmoln effect. 

Tabel  IV. 5 Uji Chow 

Redundalnt Fixed Effects Tests   

Equaltioln: Untitled   

Test crolss-sectioln fixed effects  
     
     

Effects Test Staltistic   d.f.  Pro lb.  

     
     

Cro lss-sectioln F 5.473157 (9,39) 0.0001 

Cro lss-sectioln Chi-squalre 40.835371 9 0.0000 

     
     

Sumber: Olutput Eviews 9 

Berdalsa lrka ln talbel ha lsil uji cholw nilali prolba lbility 0,0000 < 0,05, 

a lpalbilal nila li prolbalbilitals < 0,05 sehingga l moldel yalng diguna lka ln a ldallalh 

fixed effect, malkal la lnjut pengujialn moldel pa ldal Uji halusma ln. 
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b. Uji Halusmaln (Fixed effect vs Ralndolm effect) 

Uji Halusmaln diguna lka ln untuk memilih alpa lkalh moldel Fixed effect 

a ltalu Ralndolm effect yalng pa lling tepalt diguna lkaln. Kriterial pengalmbilaln 

keputusaln: 

1) Jika l prolbalbilitals (Prolb) < 0,05 ma lka l moldel yalng lebih balik a ldalla lh 

Fixed effect. 

2) Jika l prolbalbilitals (Prolb) > 0,05 ma lka l moldel yalng lebih balik a ldalla lh 

Ralndolm effect. 

Tabel IV. 6  Uji Hausman 

 

 

Sumber: Olutput Eviews 9 

Berdalsa lrka ln talbel IV.7 ha lsil uji halusma ln nilali prolbalbility 0,0000 

< 0,05, alpalbilal nilali prolba lbilitals < 0,05 alrtinyal moldel estimalsi regresi daltal 

pa lnel yalng tepalt digunalka ln a ldalla lh fixed effect.  

3.  Uji Hipoltesis (Uji t) 

Uji t diguna lkaln untuk mengetalhui pengalruh ma lsing-malsing va lrialbel 

independen terhalda lp valria lbel dependen. Ha lsil uji palrsia ll (uji t) yalng telalh 

diollalh da lpalt di lihalt paldal ta lbel dibalwa lh ini: 

Tabel IV.  7 Hasil Uji Parsial 

Co lrrelalted Ralndolm Effects - Halusmaln Test  

Equaltioln: Untitled   

Test crolss-sectioln ralndolm effects  

     
     

Test Summalry Chi-Sq. Staltistic Chi-Sq. d.f. Pro lb.  

     
     

Cro lss-sectioln ralndolm 19.000342 1 0.0000 

     
     



82 
 

 
 

 

Sumber: Olutput Eviews 9 

Berdalsa lrka ln ta lbel dialtals da lpa lt diperolleh nilali ttalbel dengaln signifika ln 

0,05% (df) 50–2= 48 malka l diperolleh tta lbel 1,67722. Dengaln demikialn t 

hitung > t talbel 3.534648 > 1,67722, malka l H0 ditollalk da ln Ha l diterimal daln 

nilali sig. 0.0011 < 0,05, a lrtinya l terdalpa lt pengalruh kolntribusi pesertal 

terghalda lp underwriting palda l perusalha la ln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh. 

4. Uji Kolefisien Determinalsi (R2) 

Kolefisien Determinalsi (R2) pa ldal intinyal mengukur seberalpa l jaluh 

kemalmpualn moldel dalla lm meneralngka ln va lrialsi valria lbel dependen. Halsil uji 

kolefisien determinalsi (R2) yalng telalh diollalh da lpalt di lihalt palda l talbel dibalwa lh 

ini : 

Tabel IV. 8 Hasil Koefisien Determinasi (R2) 

 

Sumber: Olutput Eviews 9 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -34475.15 8705.977 -3.959941 0.0003

X 0.253833 0.071813 3.534648 0.0011

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -34475.15 8705.977 -3.959941 0.0003

X 0.253833 0.071813 3.534648 0.0011

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.563703     Mean dependent var -15065.82

Adjusted R-squared 0.451831     S.D. dependent var 64521.76

S.E. of regression 47770.88     Akaike info criterion 24.57776

Sum squared resid 8.90E+10     Schwarz criterion 24.99840

Log likelihood -603.4440     Hannan-Quinn criter. 24.73794

F-statistic 5.038856     Durbin-Watson stat 4.010583

Prob(F-statistic) 0.000108
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Berdalsa lrka ln ta lbel  menunjukkaln R-Squa lred sebesa lr 0,563703 a ltalu 

sa lmal dengaln 56,37%. Nilali tersebut dalpa lt dialrtikaln kolntribusi pesertal da lpalt 

mempengalruhi underwriting sebesalr 56,37%, seda lngkaln sisa lnya l sebesa lr 

43,63% dipengalruhi olleh falktolr-fa lktolr  la lin. 

E. Pembahasan Hasil Penelitian 

Penelitialn ini bertujualn untuk mengeta lhui alpalka lh alda l pengalruh 

kolntribusi pesertal terhaldalp underwriting pa ldal Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh, da ltal ya lng 

digunalka ln a lda llalh da ltal sekunder ya lng diperolleh melallui situs www.oljk.gol.id da ln 

AlAlSI, jumla lh sa lmpel da llalm penelitialn ini seba lnya lk 50 sa lmpel mulali da lri talhun 

2018 sa lmpali talhun 2022.  

Da llalm penelitialn ini menggunalkaln uji staltistik deskriptif uji nolrmallitals, 

uji pemilihaln regresi da ltal pa lnel, daln uji hipoltesis (uji t)  uji R2). Halsil a lnallisis 

diuralika ln secalral sta ltistic dengaln mengguna lkaln Eviews 9. 

1. Penga lruh Kolntribusi Pesertal Terhalda lp Underwriting Palda l Alsura lnsi Jiwal 

Sya lrialh . 

Premi alda llalh pembalya lraln sejumlalh ua lng ya lng dilalkukaln piha lk 

tertalnggung kepalda l penalnggung untuk menggalnti kerugialn, kerusalka ln, a ltalu 

keuntungaln ya lng diha lralpka ln ya lng terja ldi sebalga li ha lsil dalri perjalnjialn 

pemindalhaln risikol dalri tertalnggung kepalda l penalnggung. Premi jugal disebut 

seba lgali kolntribusi, di malna l pendalpa lta ln premi tidalk la lin merupalka ln 

pendalpa ltaln kolntribusi yalng beralsa ll da lri pesertal a lsuralnsi.81 

 
81 M S Sulal, Alsuralnsi Syalrialh: Life alnd Generall : Kolnsep Daln Sistem Olperalsiolnall (Jalkalrtal: 

Gemal Insalni Press, 2004), 311 

http://www.ojk.go.id/
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Ha lsil ini sejallaln denga ln penelitialn ya lng dilalkuka ln olleh Balyina lh  

da llalm Jurnall Nital Lestalri dengaln judul penelitialn Penga lruh Kolntribusi 

Pesertal, Kla lim, Daln Halsil Investalsi Terha ldalp Underwriting Dalna l Talbalrru’ 

Pa lda l Perusa lhala ln Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh Periolde 2014-2019 menjelalska ln 

ba lhwa l kolntribusi dalri pesertal dialkui seba lgialn balgia ln dalna l talbalrru’ da lla lm 

da lnal peserta l. Setialp kolntribusi ya lng diba lya lrkaln olleh pesertal a lka ln dima lsuka ln 

ke dalla lm dalna l talbalrru’, ya litu kumpulaln da lnal ya lng dinialtkaln seba lga li iuraln 

kebaljikaln untuk tujualn salling tollolng menollolng daln salling membalntu altalu 

berkolntribusi kepalda l sesalma l pesertal. Olleh kalrena l itu, kolntribusi dalri pesertal 

merupalka ln falktolr utalmal ba lgi perhitungaln surplus/defisit underwriting.82 

Penelitialn ini sejalla ln denga ln penelitialn ya lng dilalkuka ln olleh Febrindal 

Ekal Da lma lya lnti daln Imroln Ma lwa lrdi denga ln judul penelitialn Alna llisis Fa lktolr-

Fa lktolr Yalng Mempengalruhi Surplus Underwriting Alsura lnsi Umum Syalrialh 

Di Indolnesia l menyimpulkaln ba lhwa l kolntribusi pesertal seca lra l palrsia ll 

berpengalruh signifikaln terhalda lp surplus underwriting alsura lnsi umum 

sya lrialh.83  Penelitialn ini tidalk seja llaln dengaln penelitialn yalng dilalkuka ln Allfi 

Nurha lli dengaln judul penelitialn Underwriting Dalna l Talbalrru’ : Penga lruh 

Penda lpalta ln Investalsi Da ln Premi Alsura lnsi Sya lrialh Di Indolnesial Periolde 

 
82 Nital Lestalri alnd Nalnal Dialnal, “Pengalruh Kolntribusi Pesertal, Klalim, Daln Halsil Investalsi 

Terhaldalp Underwriting Dalnal Talbalrru’ Paldal Perusalhalaln Alsuralnsi Jiwal Syalrialh,” Jurnall Malshalrif 

All-Syalrialh: Jurnall Ekolnolmi Daln Perbalnkaln Syalrialh 5, nol. 2 (2020): 68–84,  
83 Dalmalyalnti alnd Malwalrdi, “Alnallisis Falktolr-Falktolr Yalng Mempengalruhi Surplus 

Underwriting Alsuralnsi Umum Syalrialh Di Indolnesial.” 
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2015-2018 menyimpulkaln ba lhwa l Penda lpalta ln premi tidalk berpengalruh 

terhalda lp underwriting dalnal talbalrru’. 84 

Peneliti menyimpulkaln ba lhwa l ko lntribusi pesertal berpenga lruh 

terhalda lp underwriting palda l perusa lha laln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh. Alrtinyal, 

ba lhwa l semalkin besa lr kolntribusi pesertal ya lng dimiliki olleh pihalk a lsura lnsi, 

malka l underwriting alka ln meningkalt, begitupun seba lliknyal 

F. Keterbatasan Penelitian 

Penelitialn ini dilalkuka ln dengaln lalngka lh-lalngka lh yalng disusun 

sedemikialn rupa l sehinggal rencalnal da ln ha lsil yalng dihalra lpkaln sesua li. Na lmun, 

tentu salngalt sulit untuk mencalpa li halsil ya lng ideall. Beberalpal kenda llal yalng 

dihalda lpi peneliti memerlukaln perbalikaln da ln pengembalngaln da llalm penelitialn-

penelitialn berikutnyal. Keterbaltalsa ln penelitialn ini alda llalh sebalga li berikut: 

1. Penelitialn bersifalt olbserva lsiolnall da ln buka ln eksperimen yalng dikendallikaln. 

Ini membualt sulit untuk mengetalhui secalra l palsti hubungaln seba lb-alkibalt 

a lntalra l valria lbel yalng diteliti. Alda l kemungkinaln ba lhwa l fa lktolr la lin yalng belum 

diidentifikalsi mempengalruhi hubungaln ini. 

2. Metoldollolgi ya lng lebih malju mungkin menghalsilkaln ha lsil yalng berbedal. 

Selalin itu, pengukuraln va lrialbel tertentu, seperti kolntribusi pesertal a ltalu 

underwriting, mungkin perlu ditinjalu ulalng untuk memalstika ln representalsi 

ya lng alkura lt.   

  

 
84 Nurhalli, “Underwriting Dalnal Talbalrru’: Pengalruh Pendalpaltaln Investalsi Daln Premi 

Alsuralnsi Syalrialh Di Indolnesial Periolde 2015-2018.” 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdalsa lrka ln halsil penelitialn ya lng dilalkuka ln tentalng pengalruh kolntribusi 

pesertal terhaldalp underwriting paldal perusa lha laln Alsura lnsi Jiwa l Sya lria lh dalpa lt 

disimpulkaln terdalpalt pengalruh kolntribusi pesertal terghalda lp underwriting paldal 

perusa lhala ln Alsura lnsi Jiwa l Sya lrialh  

B. Implikasi Hasil Penelitian 

Penelitialn dihalra lpkaln da lpalt meningkaltka ln pemalha lmaln kital tentalng 

va lrialbel yalng dalpa lt mempengalruhi underwriting alsura lnsi sya lrialh sya lrialh da lri 

perspektif kolntribusi pesertal. Ha lsil ini memberi perusalha la ln, investolr, peneliti 

selalnjutnyal, da ln peneliti sendiri beberalpa l pengetalhualn penting. Berikut ini 

a ldalla lh beberalpa l implikalsi ya lng da lpa lt dialmbil olleh peneliti yalng terlibalt da llalm 

penelitialn ini: 

1. Ba lgi perusalha laln, denga ln menggunalka ln ha lsil penelitialn ini sebalga li pedolma ln 

da llalm pro lses underwriting, perusalha laln a lsura lnsi jiwal sya lria lh da lpalt 

meningkaltkaln kua llitals la lya lna ln merekal dengaln memberikaln la lya lnaln ya lng 

lebih sesuali dengaln kebutuhaln daln prolfil pesertal. 

2. Ba lgi investolr, penelitialn  ini membalntu investolr membualt pilihaln ya lng lebih 

ba lik untuk investalsi jalngka l  palnjalng di sektolr alsura lnsi jiwal sya lria lh sertal 

memiliki pemalhalma ln tentalng kolmpolnen ya lng mempengalruhi underwriting.  

3. Ba lgi peneliti selalnjutnyal, peneliti dalri berba lgali disiplin ilmu memiliki 

pelualng untuk bekerjal sa lmal sa ltu salma l lalin dallalm penelitialn ini. Misallnyal, 
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peneliti keualnga ln sya lria lh, ekolnolmi, da ln a lktualrial da lpa lt bekerjal sa lma l untuk 

mempelaljalri berbalga li alspek berbedal yalng mempengalruhi  underwriting 

a lsura lnsi jiwal sya lrialh. 

4. Ba lgi peneliti, penelitialn ini alkaln meningka ltkaln pengetalhua ln daln kealhlialn 

peneliti tentalng underwriting daln alsura lnsi jiwal sya lria lh. Peneliti  jugal alka ln 

memalhalmi lebih dalla lm balga limalnal kolntribusi pesertal berubalh da ln ba lgalimalnal 

ha ll ini memengalruhi prolses daln keputusa ln underwriting. 

C. Saran 

Berdalsa lrka ln halsil penelitialn ya lng dilalkuka ln palda l Alsura lnsi Jiwa l Syalria lh  

malka l penulis memberikaln beberalpa l sa lraln-sa lra ln sebalga li berikut : 

1. Ba lgi perusalhala ln untuk meningkaltka ln prolses underwriting yalng ketalt daln 

prolfesiolnall, perusa lha laln ha lrus meningka ltka ln jumlalh kolntribusi ya lng a lkaln 

dibalya lrka ln, altalu premi. Semalkin tinggi jumlalh risikol yalng dipilih olleh 

perusa lhala ln, semalkin rendalh resikol ya lng a lka ln diterimal olleh perusalha laln, da ln 

semalkin rendalh resikol malka l semalkin besalr surplus underwriting. 

2. Ba lgi alka ldemisi perlu dialda lkaln penelitialn selalnjutnyal, ya lkni 

menyempurnalka ln penelitialn ini sertal mena lmbalhka ln valrialbel-valrialbel balru 

sehinggal penelialn selalnjutnyal lebih balik.   
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Lalmpiraln 1: Kolntribusi Pesertal 

1. PT AlIAl Fina lnciall 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     443448 

2019     672722 

2020     141886 

2021     11678 

2022     116664 

 

2. PT Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial 

Talhun     Kolntribusi Pesertal  

2018     593657 

2019     326150 

2020     405064 

2021     193570 

2022     20788 

 

3. PT Alsura lnsi Jiwa l Centrall Alsia l Ra lyal 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     15434 

2019     15120 

2020     20122 

2021     17694 

2022     7026 

 

4. PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     4503 

2019     12929 

2020     19248 

2021     24591 

2022     33858 

 

5. PT Alvrist Alssura lnce 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     21214 

2019     27998 

2020     27719 

2021     12228 

2022     9205 



 
 

 
 

6. PT AlXAl Ma lndiri Fina lnciall Service 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     37817 

2019     37778 

2020     43873 

2021     36180 

2022     37505 

 

7. PT BNI Life Insuralnce 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     21921 

2019     11938 

2020     31117 

2021     18732 

2022     42961 

 

8. PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     5020 

2019     6320 

2020     6431 

2021     6522 

2022     7922 

 

9. PT Sun Life Finalnciall Indolnesial 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     16544 

2019     23854 

2020     27719 

2021     25311 

2022     44996 

 

10. PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesial 

Talhun     Kolntribusi Pesertal 

2018     1134 

2019     3234 

2020     3916 

2021     2931 

2022     7064 

 



 
 

 
 

Lalmpiraln 2: Underwriting 

1. PT AlIAl Fina lnciall 

Talhun     Underwriting 

2018     10756 

2019     8296 

2020     -1017 

2021     -43261 

2022     -2965 

 

2. PT Alsura lnsi Alllialnz Life Indolnesial 

Talhun     Underwriting 

2018     34097 

2019     -274435 

2020     42379 

2021     -314405 

2022     183730 

 

3. PT Alsura lnsi Jiwa l Centrall Alsia l Ra lyal 

Talhun     Underwriting 

2018     -4244 

2019     -3585 

2020     999 

2021     -6501 

2022     -15866 

 

4. PT Alsura lnsi Jiwa l Ma lnulife Indolnesia l 

Talhun     Underwriting 

2018     -7651 

2019     -5797 

2020     -3193 

2021     582 

2022     10803 

 

5. PT Alvrist Alssura lnce 

Talhun     Underwriting 

2018     -5444 

2019     -901 

2020     -7099 

2021     -22103 

2022     -10541 



 
 

 
 

6. PT AlXAl Ma lndiri Fina lnciall Service 

Talhun     Underwriting 

2018     9535 

2019     1740 

2020     4559 

2021     -9382 

2022     123 

 

7. PT BNI Life Insuralnce 

Talhun     Underwriting 

2018     1894 

2019     17706 

2020     12750 

2021     4178 

2022     429619135 

 

8. PT Grea lt Ealstern Life Indolnesial 

Talhun     Underwriting 

2018     -13 

2019     941 

2020     -127 

2021     -78 

2022     1427 

 

9. PT Sun Life Finalnciall Indolnesial 

Talhun     Underwriting 

2018     2777 

2019     5041 

2020     4520 

2021     -5154 

2022     16402 

 

10. PT Alsura lnsi Jiwa l Genera lli Indolnesial 

Talhun     Underwriting 

2018     1121 

2019     2292 

2020     3080 

2021     -1239 

2022     3719 

 



 
 

 
 

Lalmpiraln 3: Alna llisis Bibliolmetrik 

1. Penelusuraln Pa lda l Publish Olr Perish 

 

2. Netwolrk Visua llizaltioln 

 



 
 

 
 

3. Zololm Palda l Ka ltal Kunci Sya lrialh 

 

4. Zololm Palda l Ka ltal Kunci Underwriting 

 

 



 
 

 
 

5. Zololm Palda l Ka ltal Kunci Premi 

 

6. Olverlaly Visua llizaltioln 

 

 



 
 

 
 

7. Density Visua llizaltioln 

 

 

  



 
 

 
 

Lalmpiraln 4: Ha lsil Ollalh Da ltal 

1. Alna llisis Staltistik Deskriptif 

Da lte: 05/25/24   

Time: 16:21   

Sa lmple: 2018 2022  

   
    Y X 

   
    Mea ln -15065.82  76465.08 

 Medialn  55.00000  22887.50 

 Ma lximum  42379.00  672722.0 

 Minimum -314405.0  1134.000 

 Std. Dev.  64521.76  148917.1 

 Skewness -3.725160  2.773277 

 Kurtolsis  16.08497  9.840268 

   

 Ja lrque-Beral  472.3410  161.5698 

 Prolba lbility  0.000000  0.000000 

   

 Sum -753291.0  3823254. 

 Sum Sq. Dev.  2.04E+11  1.09E+12 

   

 Olbserva ltiolns  50  50 

 

2. Uji Nolrmallitals 
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Series: Standardized Res iduals

Sample 2018 2022

Observations  50

Mean      -1.36e-13

Median   1473.518

Maximum  14735.03

Minimum -16554.36

Std. Dev.   6783.629

Skewness   -0.325455

Kurtos is    3.077088

Jarque-Bera  0.716042

Probabi l i ty  0.699058



 
 

 
 

3. Uji Cholw  

Redundalnt Fixed Effects Tests   

Equaltioln: Untitled   

Test crolss-sectioln fixed effects  
     
     

Effects Test Staltistic   d.f.  Pro lb.  

     
     

Cro lss-sectioln F 5.473157 (9,39) 0.0001 

Cro lss-sectioln Chi-squalre 40.835371 9 0.0000 

     
     

 

4. Uji Halusmaln 

 

 

 

    

 

5. Uji t  

 

 

6. Uji Kolefisien Determinalsi (R2) 

 

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -34475.15 8705.977 -3.959941 0.0003

X 0.253833 0.071813 3.534648 0.0011

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -34475.15 8705.977 -3.959941 0.0003

X 0.253833 0.071813 3.534648 0.0011

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.563703     Mean dependent var -15065.82

Adjusted R-squared 0.451831     S.D. dependent var 64521.76

S.E. of regression 47770.88     Akaike info criterion 24.57776

Sum squared resid 8.90E+10     Schwarz criterion 24.99840

Log likelihood -603.4440     Hannan-Quinn criter. 24.73794

F-statistic 5.038856     Durbin-Watson stat 4.010583

Prob(F-statistic) 0.000108

Co lrrelalted Ralndolm Effects - Halusmaln Test  

Equaltioln: Untitled   

Test crolss-sectioln ralndolm effects  
     
     

Test Summalry Chi-Sq. Staltistic Chi-Sq. d.f. Pro lb.  

     
     

Cro lss-sectioln ralndolm 19.000342 1 0.0000 
     
     



 
 

 
 

 


