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ABSTRAK 

 

Nama  : Mhd. Riswanuddin Lubis 

NIM  : 17 402 00288 

Judul Skripsi  : Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Kotor Terhadap Harga Saham 

Pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk Periode 2013-2020 

 

Harga saham adalah nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan perusahaan 

yang mengeluarkan saham tersebut, dimana perubahan sangat ditentukan oleh kekuatan 

permintaan dan penawaran yang terjadi di bursa (pasar sekunder). Semakin banyak 

investor yang ingin membeli atau menyimpan saham, maka harganya semakin naik. 

Sebaliknya semakin banyak investor yang ingin menjual atau melepaskan suatu saham, 

maka harganya akan semakin turun. Pada penelitian ini peningkatan arus kas operasi dan 

laba kotor tidak selalu diiringi dengan peningkatan harga saham. Rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah apakah arus kas operasi dan laba kotor berpengaruh terhadap 

Harga Saham pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk tahun 2013-2020. Tujuan penelitian ini 

dilakukan untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi dan laba kotor terhadap Harga 

Saham pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk tahun 2013-2020. Teori yang digunakan pada 

penelitian investasi serta terkait arus kas operasi, laba kotor, dan harga saham.Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini merupakan metode kuantitatif. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan peneliti adalah kepustakaan dan dokumentasi. Pengambilan sampel 

dalam penelitian ini menggunakan teknik Purposive sampling adalah teknik penarikan 

sampel yang dilakukan dengan cara menentukan kriteria khusus atau pertimbangan 

karakteristik tertentu terhadap sampel atau subyek penelitian yang diteliti dengan jumlah 

sampel 32. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis deskriptif statistik, uji 

normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, uji parsial (t), uji simultan (uji F), 

uji koefisien determinasi (R2).Hasil penelitian menunjukkan bahwa arus kas operasi tidak 

berpengaruh secara parsial yang dibuktikan dengan nilai thitung < ttabel (1,467 < 1,694). 

Laba kotor berpengaruh secara parsial yang dibuktikan dengan nilai thitung < ttabel     (-

4,059 < 1,694). Secara simultan arus kas operasi dan laba kotor berpengaruh secara 

simultan, yang dibuktikan dengan nilai Fhitung > Ftabel (8.676 > 3,33). Secara koefisien 

determinasi bahwa nilai adjusted R-square sebesar 0,331 artinya terdapat pengaruh arus 

kas operasi dan laba kotor terhadap Harga Saham pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk tahun 

2013-2020 sebesar 33,1% sedangkan sisanya sebesar 66,9% dipengaruhi oleh variabel 

lain. 

 

 

Kata Kunci: Arus Kas Operasi, Harga Saham, Laba Kotor 
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ABSTRACT 

 

Name  : Mhd. Riswanuddin Lubis 

Reg. Number : 17 402 00288 

Thesis Title : The Effect of Operating Cash Flow and Gross Profit on Share Price at 

PT. Ratu Prabu Energi Tbk for the Period of 2013-2020 

 

Stock price is the value of a share that reflects the wealth of the company that 

issued the shares, where changes are largely determined by the forces of demand and 

supply that occur on the exchange (secondary market). The more investors who want to 

buy or hold shares, the higher the price will be. Conversely, the price will be down if the 

number of investors who want to sell or release a stock decrease. In this study, an 

increase in operating cash flow and gross profit is not always accompanied by an 

increase in stock price. The formulation of the problem in this study is do operating cash 

flow and gross profit affect the Share Price of PT Ratu Prabu Energi Tbk in 2013-2020. 

The purpose of this study was to determine the effect of operating cash flow and gross 

profit on the Share Price of PT Ratu Prabu Energi Tbk in 2013-2020. The theory used in 

investment research is related to operating cash flow, gross profit, and stock prices.The 

research method used in this study is a quantitative method. The data collection 

techniques used by researcher are literature and documentation. The samples were taken 

through Purposive sampling technique in which is a sample was taken by determining 

specific criteria or consideration of certain characteristics. The total samples were 32. 

The data analysis used is descriptive statistical analysis, normality test, multicollinearity 

test, heteroscedasticity test, partial test (t), simultaneous test (F test), and determination 

coefficient test (R2). Results showed that operating cash flow has no partial effect as 

evidenced by the value of tcount < ttable (1.467 < 1.694). Gross profit has no effect 

partially as evidenced by the value of tcount < ttable (-4.059 < 1.694). Simultaneously 

operating cash flow and gross profit have a simultaneous effect, as evidenced by the 

value of Fcount> Ftabel (8.676> 3.33). In the coefficient of determination, the adjusted 

R-square value is 0.331, meaning that there is an effect of operating cash flow and gross 

profit on the Share Price at PT Ratu Prabu Energi Tbk in 2013-2020 of 33.1% while the 

remaining 66.9% is influenced by other variables. 

 

Keywords: Operating Cash Flow, Stock Price, Gross Profit 
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 خلاطح

 

 ٌٛت١س اٌذ٠ٓ س٠سٛاْ ِحّذ :   الاسُ

 8ٕٕٗٓٓٓ11ٔ:    اٌشلُ

 الأسُٙ أسعاس عٍٝ اٌشتح ٚإجّاٌٟ اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ اٌرذفك ذأش١ش:  الأؽشٚحح عٕٛاْ

 اٌّحذٚدج اٌّسؤ١ٌٚح راخ اٌّفرٛحح تشاتٛ اٌٍّىح ؽالح ششوح فٟ

 ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ ٌٍفرشج

 

 ح١س الأسُٙ، أطذسخ اٌرٟ ششوحاٌ ششٚج ٠عىس اٌزٞ اٌسُٙ ل١ّح ٘ٛ اٌسُٙ سعش

 اٌثٛسطح فٟ ذحذز اٌرٟ ٚاٌطٍة اٌعشع لٜٛ خلاي ِٓ وث١ش حذ إٌٝ اٌرغ١شاخ ذرحذد

 تالأسُٙ، الاحرفاظ أٚ ششاء فٟ ٠شغثْٛ اٌز٠ٓ اٌّسرصّش٠ٓ عذد صاد وٍّا(. اٌصا٠ٛٔح اٌسٛق)

 سُٙ ت١ع فٟ ٠شغثْٛ اٌز٠ٓ اٌّسرصّش٠ٓ عذد صاد وٍّا أخشٜ، ٔاح١ح ِٚٓ. سعش٘ا اسذفع وٍّا

 إٌمذٞ اٌرذفك فٟ اٌض٠اداخ ذىٓ ٌُ اٌذساسح، ٘زٖ فٟ. اٌسعش أخفغ وٍّا ف١ٗ، اٌرظشف أٚ ِا

ا ِظحٛتح اٌشتح ٚإجّاٌٟ اٌرشغ١ٍٟ ًّ  اٌّشىٍح ط١اغح ذرّصً. الأسُٙ أسعاس فٟ تض٠اداخ دائ

 سُٙ سعش عٍٝ ٠ؤششاْ اٌشتح ٚإجّاٌٟ اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ اٌرذفك واْ إرا ِا فٟ اٌثحس ٘زا فٟ

 فٟ ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ ٌٍفرشج ِفرٛحح تشاتٛ اٌٍّىح ؽالح ِحذٚدج ِسؤ١ٌٚح راخ ششوح ششوح

 ٚإجّاٌٟ اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ اٌرذفك ذأش١ش ذحذ٠ذ ٘ٛ اٌثحس ٘زا ِٓ اٌغشع واْ. ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ

 و١ٗ تٟ ذٟ إ١ٔشجٟ تشاتٛ ساذٛ .ِحذٚدج ِسؤ١ٌٚح راخ ششوح فٟ الأسُٙ أسعاس عٍٝ اٌشتح

 اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ تاٌرذفك الاسرصّاس أتحاز فٟ اٌّسرخذِح إٌظش٠ح ٚذرعٍك. ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ

. اٌى١ّح اٌطش٠مح ٟ٘ اٌثحس ٘زا فٟ اٌّسرخذِح ٚاٌطش٠مح. الأسُٙ ٚأسعاس اٌشتح ٚإجّاٌٟ

 اٌع١ٕاخ أخز اسرخذاَ ذُ. ٚاٌرٛش١ك الأدب ٟ٘ اٌثاحصْٛ ٠سرخذِٙا اٌرٟ اٌث١أاخ جّع ذم١ٕاخ

 ذحذ٠ذ ؽش٠ك عٓ ذٕف١ز٘ا ٠رُ اٌع١ٕاخ أخز ذم١ٕح ٟٚ٘ اٌٙادفح، اٌع١ٕاخ أخز ذم١ٕح اٌثحس ٘زا فٟ

 ذّد اٌرٟ اٌثحس ِٛػٛعاخ أٚ ٌٍع١ٕاخ ِع١ٕح خظائض فٟ إٌظش أٚ خاطح ِعا١٠ش

 اٌرح١ًٍ ٟ٘ اٌّسرخذِح اٌث١أاخ ذح١ًٍ ؽشق ٚوأد. ٕٖ لذسٖ ع١ٕح تحجُ دساسرٙا

 اٌرغا٠ش٠ح، اخرثاس اٌّرعذدج، حاٌخط١ اخرثاس اخرثاس، اٌطث١عٟ، ٚاٌرح١ًٍ اٌٛطفٟ، الإحظائٟ

 أظٙشخ (ٕ)س اٌرحذ٠ذ ِعاًِ اخرثاس ،)ف اخرثاس) اٌّرضآِ الاخرثاس ،)خ( اٌجضئٟ الاخرثاس

 > اٌعذ س ل١ّح ِٓ ٠رؼح وّا جضئٟ ذأش١ش ٌٗ ١ٌس اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ اٌرذفك أْ اٌثحس ٔرائج

 > اٌعذ س ل١ّح ِٓ ٠رؼح وّا جضئٟ ذأش١ش ٌٗ اٌشتح إجّاٌٟ .(6ٗٙٔ> 87ٙٗٔ) ذٟ ؽاٌٚح

 اٌشتح ٚإجّاٌٟ اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ ٌٍرذفك ٠ىْٛ ٔفسٗ، اٌٛلد فٟ .(6ٗٙٔ> 6٘ٓٗ-) ذٟ ؽاٌٚح

 اٌرحذ٠ذ، ِعاًِ ح١س ِٓ .(ٖٖٖ < 1ٙ8ٙ) ٚ جذٚي < اٌعذ ٚ ل١ّح ِٓ ٠رؼح وّا ذأش١ش،

 اٌرشغ١ٍٟ إٌمذٞ ٌٍرذفك ذأش١شًا ٕ٘ان أْ ٠عٕٟ ِّا ،ٖٖٔ.ٓ اٌّعذٌح ِشتع ص ل١ّح ذثٍغ

 تشاتٛ اٌٍّىح ؽالح ِحذٚدج ِسؤ١ٌٚح راخ ششوح ششوح فٟ الأسُٙ أسعاس عٍٝ اٌشتح ّاٌٟٚإج

٪ ٔ.ٖٖ تٕسثح ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ فٟ اٌّحذٚدج اٌّسؤ١ٌٚح راخ ٕٕٓٓ-ٖٕٔٓ ٌٍفرشج ِفرٛحح

 .أخشٜ تّرغ١شاخ فررأشش% 6.ٙٙ اٌثاٌغح اٌّرثم١ح إٌسثح أِا ت١ّٕا

 

 

 اٌشتح إجّاٌٟ اٌسُٙ، سعش اٌرشغ١ٍٟ، إٌمذٞ اٌرذفك: اٌّفراح١ح اٌىٍّاخ
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf Arab 

dan transliterasinya dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 
Huruf Latin Nama 

 Alif ا
Tidak di 

lambangkan 
Tidak di lambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 a  Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ Ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د

 al  Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 ṣad ṣ Es (dengan titik dibawah) ص

 ḍad ḍ De (dengan titik di bawah) ض

 ṭa ṭ Te (dengan titik di bawah) ط

 ẓa ẓ Zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain .„. Koma terbalik di atas„ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ..‟.. Apostrof ء
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 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal adalah vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harkat transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fatḥah A A 

 Kasrah I I 

 ḍommah U U و  

 

2. Vokal Rangkap adalah vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harkat dan huruf, transliterasinya gabungan huruf.  

Tanda dan Huruf Nama Gabungan Nama 

.....  fatḥah dan ya Ai a dan i ي 

 fatḥah dan wau Au a dan u ...... و  

 

3. Maddah adalah vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda. 

Harkat dan Huruf Nama 
Huruf dan 

Tanda 
Nama 

ى..َ...... ا..َ..  
fatḥah dan alif atau 

ya  
a dan garis 

atas 

  Kasrah dan ya ...ٍ..ى
I dan garis di 

bawah 

و....ُ  ḍommah dan wau  
u dan garis di 

atas 

 

 

 

 

C. Ta Marbutah 
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Transliterasi untuk Ta Marbutah ada dua: 

1. Ta Marbutah hidup yaitu Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harkat 

fatḥah, kasrah, dan ḍommah, transliterasinya adalah /t/. 

2. Ta Marbutah mati yaitu Ta Marbutah yang mati atau mendapat harkat 

sukun, transliterasinya adalah /h/. 

Kalau pada suatu kata yang akhir katanya Ta Marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka 

Ta Marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

D.  Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi ini 

tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama 

dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

E. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu : اي . Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan 

antara kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang 

yang diikuti oleh huruf qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf 

/l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang langsung diikuti kata 

sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariah adalah kata sandang yang diikuti 

oleh huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang digariskan 

didepan dan sesuai dengan bunyinya. 

F. Hamzah 

Dinyatakan didepan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan 

diakhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan, 

karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

G. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim, mau pun huruf, ditulis terpisah. 

Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua 

cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan. 

H. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab 

huruf kapital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan 

juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, 

diantaranya huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama diri 

dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu dilalui oleh kata sandang, maka yang 

ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tesebut, bukan huruf 

awal kata sandangnya. 
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harkat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. 

I. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena 

itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. 

 

Sumber: Tim Puslitbang Lektur Keagamaan. Pedoman Transliterasi Arab-

Latin. Cetakan Kelima. Jakarta: Proyek Pengkajian dan 

Pengembangan Lektur Pendidikan Agama, 2003. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Memasuki era globalisasi dan pasar bebas, persaingan usaha yang 

terjadi semakin kompleks dan ketat. Maka dari itu perusahaan perlu 

mengembangkan strategi untuk mempertahankan eksistensinya, diantaranya 

melakukan ekspansi.
1
 Ekspansi dapat dilakukan dengan menjual obligasi atau 

menjual saham. Harga saham berupa Harga Saham dari investor yang satu 

dengan si pendana yang lain. Harga ini disebut juga harga di pasar sekunder. 

Harga inilah yang sesungguhnya merepresentasikan harga perusahaan penerbit 

saham yang sesungguhnya, karena di pasar sekunder, kecil adanya negosiasi 

antar si pendana dengan perusahaan penerbit. 

Harga saham akan me lningkat apabila banyak inve lstor yang melmbelli 

ataulpuln melnyimpan saham te lrselbult, dan belgitul ju lga se lbaliknya apabila banyak 

invelstor yang melnju lal ataul mellelpaskan saham telrselbult maka harga saham akan 

melngalami pelnulrulnan.
2
 Nilai (harga) saham melnjadi hal pe lnting yang melsti 

dipelrhatikan olelh para calon pe lnanam modal se lbellulm melnanamkan  modalnya 

di se lbulah elmiteln telrtelntul karelna harga saham me lnggambarkan prelstasi se lbulah 

pelrulsahaan.
3
 Harga saham tidak se llalul teltap, adakalanya harga saham tinggi 

                                                 
1Marinus, “Moral dan Etika dalam Dunia Bisnis Menjelang Pasar Bebas”, dalam jurnal 

Manajemen dan Bisnis, 2016, hlm. 4. 
2Indah Yuliana, Investasi Produk Keuangan Syariah (Malang:Uin-Maliki Press,2010), 

hlm 93. 
3Gerald Edsel Yermia Egam, Ventje Ilat, and Sony Pangerapan, “Pengaruh Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM)  Dan Earning Per Share (EPS) 

Terhadap Saham Perusahaan Yang Tergabung Dalam Indeks LQ45 Di BEI Periode 2013-2015,” 

Jurnal EMBA, Volume 5, No. 1 (March 2017), hlm. 3. 
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dan adakalanya ju lga melngalami pelnulrulnan. Belgitul julga harga saham yang 

telrdapat pada pe lnellitian ini. Adanya ke ltidak konsiste lnan harga saham, dimana 

harga saham telruls melngalami pelningkatan dan pe lnulrulnan pada pe lrulsahaan 

yang diteliti pada pe lnellitian ini. Fe lnomelna yang telrjadi pada pelnellitian ini 

adalah pe lningkatan laba kotor, dan aru ls kas opelrasi tidak se llalu l diiringi de lngan 

pelningkatan harga saham. 

Dalam pelrelkonomian modelrn laporan ke lulangan su ldah melrulpakan 

meldia pelnting dalam prose ls pelngambilan kelpultu lsan elkonomi. U lang dikelnal 

selbagai se lsulatul yang diistilahkan ole lh manulsia dapat melnjadikan barang itu l 

melmiliki harga, dan se lbagai u lpah atas jasa dan pe llayanan.
4
 Hal  pelnting yang 

bisa dikeltahuli mellalu li pelmbulkulan kelulangan yaitu l pelnjellasan melngelnai aruls 

kas su latul pelrulsahaan. PSAK No.2 tahu ln 2014 me lneltapkan bahwa laporan aru ls 

kas haruls dilaporkan se llama pelriodel telrtelntul yang diklasifikasikan me lnjadi tiga 

kelgiatan yaitu l, opelrasi, inve lstasi dan pelndanaan. 

Tuljulan pokok  pe lrulsahaan dalam be lropelrasi yaitu l melncari kelulntulngan 

delngan adanya pelnelntulan targelt pelnghasilan dise ltiap pelriodel yang tellah di 

relncanakan olelh pihak manaje lmeln. Hal u ltama ini sangat dibu ltulhkan karelna 

delngan telrcapainya targe lt pelnju lalan maka pe lrulsahaan akan me lngalami 

kelulntulngan dan melnarik invelstor barul ulntulk melnginve lstasikan dananya se lbab 

kinelrja pelrulsahaan yang telrlihat baguls. Bagi pihak manaje lmeln, pelrolelhan laba 

pelrulsahaan tidak hanya se lkadar laba saja, teltapi haru ls melmelnulhi targelt yang 

tellah diteltapkan. Artinya, ada ju lmlah angka (baik u lnit mau lpuln rulpiah) laba 

                                                 
4Ja‟far Nasution , “Konsep Pertukaran Mata Uang menurut Taqiyuddin an- Nabani” 

(Skripsi, IAIAN Sumatera Utara, 2014), hlm. 6.  
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yang haru ls dicapai ole lh manajelmeln su latul pelrulsahaan seltiap pe lriodelnya. 

Bagian lain yang se lring digulnakan olelh invelstor adalah informasi aru ls kas 

pelrulsahaan. 

Aru ls Kas me lrulpakan  laporan ke lulangan yang me lmulncullkan pelmasulkan 

kas dan pelngellularan kas se lbulah badan u lsaha se llama pelriodel waktul telrtelntul. 

Aru ls kas telrselbult me lnghasilkan informasi yang be lrmanfaat melngelnai kelahlian 

pelrulsahaan melmbelrikan kas dari ke lgiataan ope lrasi, melngelrjakan invelstasi, 

mellulnasi kelwajiban, se lrta melmbayar delvideln. Aru ls kas telrbagi atas 3 yaitu l 

aruls kas opelrasi, aru ls kas invelstasi dan aruls kas pelndanaan. Namu ln pada 

pelnellitian ini pe lnelliti hanya te lrfokuls pada aruls kas ope lrasi. Aru ls Kas Ope lrasi 

adalah pelndapatan/laba se lbellulm bulnga selrta pelnyu lsultan dikulrangi pajak. Aru ls 

Kas Opelrasi melru lpakan su latul ulkulran atas kas atau lpuln ulang tulnai yang 

dihasilkan dari ke lgiatan opelrasi, namu ln tidak me lnghitulng bellanja modal 

ataulpuln modal kelrja. 

Pasar modal ju lga belrpelran pelnting pada ke lmajulan pelrelkonomian 

nelgara. Pasar modal be lrulpa telmpat dimana inve lstor dan elmiteln belrtelmul ulntulk 

belrdagang saham dan obligasi be lrtuljulan hasil ju lalan telrselbult akan digu lnakan 

ulntulk tambahan dana dan me lmpelrkulat modal.
5
 Pasar modal melrulpakan 

kelgiatan yang belrhu lbulngan delngan pelnawaran u lmulm dan pe lrdagangan elfelk, 

pelrulsahaan pulblik yang be lrkaitan delngan elfelk yang ditelrbitkannya. Pasar 

modal melnye ldiakan be lrbagai altelrnatif l bagi para invelstor se llain invelstasi 

lainnya. 

                                                 
5Gilbert Ayub Tumbel1 dkk,”Pengaruh Laba akuntansi dan arus kas operasi terhadap 

return saham pada perusahaan manufaktur sector industry barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia”, dalam jurnal EMBA, Vol. 1, No. 5, Maret 2017. 
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Laba bisa dipakai u lntulk alat u lkulr atas e lfisielnsi lalul dapat dijadikan 

ulntulk peldoman pada pe lngambilan kelpultulsan di waktu l sellanjultnya. Pe lnilaian 

pada kelulntulngan ju lga belrulpa tingkatan pe lngelmbalian inve lstasi ataul reltulrn. 

Selmakin tinggi ke lulntulngan yang di dapat pe lru lsahaan maka me lmpelrbanyak 

melnarik invelstor baru l bellulm melnginvelstasikan sahamnya ke lpelrulsahaan 

telrselbult. Laba kotor yaitu l laba yang dipe lrolelh se lbellulm diku lrangi biaya-biaya 

yang melnjadi belban pelrulsahaan, artinya laba ke lsellulrulhan yang pelrtama se lkali 

pelrulsahaan pelrolelh.
6
 

Selcara telori, se lmakin tinggi aruls kas opelrasional pelrulsahaan maka 

selmakin tinggi ke lpelrcayaan invelstor pada pe lrulsahaan telrselbult, selhingga 

selmakin belsar pulla nilai elxpelcteld re ltulrn saham. Belgitul selbaliknya, se lmakin 

relndah aruls kas ope lrasional pelrulsahaan maka se lmakin kelcil kelpelrcayaan 

invelstor pada pelrulsahaan telrselbult, selhingga se lmakin kelcil pu lla nilai elxpelcteld 

reltulrn saham.
7
 

Melnulrult telori yang dike lmulkakan olelh Modigliani-Millelr dalam bu lku l 

dasar-dasar manajelmeln kelulangan yang melnyatakan bahwa nilai pe lrulsahaan 

akan telrgantulng pada laba yang diprodu lksi olelh aktiva-aktivanya.
8
 Hal ini 

dapat diartikan bahwa de lngan melmaksimalkan pe lnggulnaan aktiva yang 

dimiliki olelh pelrulsahaan u lntulk melnghasilkan laba maka dapat me lningkatkan 

nilai pelrulsahaan be lrulpa melningkatnya harga saham, kare lna saham pelrulsahaan 

direlspon positif ole lh invelstor. Namuln pada pe lnellitian ini adanya ke ltidak 

                                                 
6Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta:PT RajaGrafindo Persada, 2018), hlm. 302. 
7Hardian Hariono Sinaga, Analisi Pengaruh Total Arus Kas, Komponen Arus Kas, Laba 

Akuntansi terhadap Return Saham (Skripsi : Universitas Diponegoro Semarang, 2010), hlm. 23 
8Eugene F Brighm and Joel F. Houston, Dasar-dasar Manajemen Keuangan (Jakarta: 

Salemba Empat,  2006),  hlm. 70. 
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selsulaian telori delngan kelnyataan pada data. Pada data Aru ls Kas Opelrasi telrjadi 

flulktulasi, se ldangkan pada data Laba Kotor ju lga melngalami flu lktulasi atau l 

keltidak konsistelnan harga. 

Adapuln keltelrkaitan antara Aruls Kas Ope lrasi dan Laba Kotor telrhadap 

Harga Saham ialah jika ke lgiatan opelrasi pelrulsahaan melngalami pe lningkatan 

maka Laba Kotor yang didapatkan pe lrulsahaan akan me lningkat se lhingga 

pelrulsahaan dapat melmbagikan Harga Saham yang be lsar. Ulntulk mellihat 

pelrmasalahan yang ada pada pe lnellitian ini, dimana pe lnelliti melnyajikan data 

Aru ls Kas Opelrasi, Laba Kotor, dan Harga Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi 

Tbk Pelriodel 2013-2020, se lbagai belrikult: 

Tabel I.1 

Arus Kas Operasi, Laba Kotor dan Harga Saham Pada 

PT. Ratu Prabu Energi Tbk Periode 2013-2020 

(Disajikan dalam Rulpiah) 

Tahun 

Arus Kas 

Operasi 

Laba Kotor 

Harga Saham/ 

Lembar 

2013 1.342.995.975 270.596.651.876 181 

2014 67.572.896.621 193.110.837.581 100 

2015 382.330.144.471 114.468.522.015 500 

2016 25.401.409.531 101.641.610.306 500 

2017 208.102.114.003 147.156.562.997 500 

2018 131.765.570.894 160.941.480.772 500 

2019 11.397.303.251 6.778.818.228 500 

2020 16.148.294.492 21.025.595.132 400 

 Sulmbelr: www.idx.co.id 
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             Belrdasarkan tabell di atas, dapat dilihat bahwa nilai aru ls kas opelrasi 

melngalami kelnaikan ditahu ln 2013-2015. Pada tahu ln 2015 nilai Aru ls Kas 

Ope lrasi se lbelsar Rp.1.342.995.975, di tahu ln 2014 nilai Aru ls Kas Ope lrasi 

selbelsar Rp.67.572.896.621, dan di tahuln 2015 selbelsar Rp.382.330.144.471. 

Seldangkan di tahu ln 2013-2015 laba kotor melngalami pe lnulrulnan. Dapat dilihat 

di tahuln 2013 nilai laba kotor se lbelsar Rp.270.596.651.876, di tahu ln 2014 nilai 

Laba Kotor se lbelsar Rp.193.110.837.581, dan di tahuln 2015 nilai laba kotor 

selbelsar Rp.114.468.522.015. Ke lmuldian nilai Harga saham me lngalami 

flulktulasi di tahuln 2013-2015. Nilai Harga Saham di tahu ln 2013 se lbelsar Rp. 

181, se ldangkan di tahu ln 2014 nilai Harga Saham me lngalami pelnulrulnan 

selbelsar Rp.101, dan melngalami kelnaikan kelmbali di tahu ln 2015 se lbelsar Rp. 

170. 

  Belgitul julga yang telrjadi aruls kas ope lrasi di tahu ln 2016-2020 

melngalami flulktulasi. Dimana nilai Aru ls Kas Ope lrasi di tahu ln 2016 selbelsar 

Rp.25.401.409.531, di tahuln 2017 nilai Aru ls Kas Ope lrasi selbelsar 

Rp.208.102.114.003, ke lmuldian di tahu ln 2018 nilai Aru ls Kas Ope lrasi se lbelsar 

Rp.131.765.570.894, di tahu ln 2019 nilai Aru ls Kas Ope lrasi se lbelsar 

Rp.11.397.303.251, dan di tahu ln 2020 nilai aru ls kas se lbelsar 

Rp.16.148.294.492. Sama halnya de lngan Aruls Kas Opelrasi, nilai laba kotor 

julga melngalami flu lktulasi di tahu ln 2016-2020. Nilai Laba Kotor di tahu ln 2016 

selbelsar Rp.101.641.610.306, ke lmuldian di tahu ln 2017 nilai Laba Kotor se lbelsar 

Rp.147.156.562.997, di tahu ln 2018 nilai Laba Kotor selbelsar 

Rp.160.941.480.772, di tahu ln 2019 nilai Laba Kotor se lbelsar Rp.6.778.818.228, 
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dan di tahu ln 2020 nilai Laba Kotor se lbelsar Rp. 21.025.595.132. Nilai Harga 

Saham di tahu ln 2014 me lngalami pelnulrulnan  selbelsar 100, se ldangkan pada 

tahuln 2015-2020 harga saham me lngalami ke lnaikan selbelsar 500.  

Tabell di atas melnulnjulkkan informasi melngelnai kompone ln aruls kas 

opelrasi, laba kotor dan harga saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk peliorde l 

2013-2020. Belrdasarkan tabell diatas, dapat disimpu llkan bahwa felnomelna yang 

telrjadi adalah pelningkatan Aru ls Kas Ope lrasi dan Laba Kotor tidak se llalu l 

diiringi de lngan pelningkatan Harga Saham. Me llalu li tabell telrlihat bahwa pada 

pelrulsahaan, telrjadi keltidaksejalanan melngelnai pelngarulh Aru ls Kas Ope lrasi dan 

Laba Kotor telrhadap Harga Saham. Se lhingga pelnelliti telrtarik mellakulkan 

pelnellitian dengan ju ldull “Pengaruh Arus Kas Operasi Dan Laba Kotor 

Terhadap Harga Saham Pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk .” 

B. Identifikasi Masalah 

Mellalu li latar bellakang yang dijabarkan ke lmuldian diidelntifikasi 

pelrmasalahan  yaitul: 

1. Harga Saham melngalami pe lnulrulnan pada tahu ln 2014 pada PT. Ratu l Prabu l 

Elnelrgi Tbk. 

2. Aruls Kas Opelrasi melngalami pelnulrulnan pada tahu ln 2019 pada PT. Ratu l 

Prabul Elnelrgi Tbk. 

3. Laba Kotor melngalami pe lnulrulnan pada tahuln 2013 sampai 2015 pada PT. 

Ratul Prabul Elnelrgi Tbk. 

4. Peningkatan Arus Kas Operasi dan Laba Kotor tidak selalu diiringi dengan 

peningkatan Harga Saham 
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C. Batasan Masalah 

Belrdasarkan idelntifikasi masalah di atas, ada be lbelrapa masalah yang 

telrdapat dalam pe lnellitian ini. Namu ln, karelna ke ltelrbatasan waktul dan dana 

serta supaya penelitian ini lebih fokus maka pelnelliti melmbatasi masalah pada 

apakah ada pelngarulh Aru ls Kas Ope lrasi, dan Laba Kotor te lrhadap Harga 

Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk pelriodel 2013-2020. Pelrulsahaan yang 

ditelliti dalam pe lnellitian ini adalah pe lrulsahaan yang melmpulnyai saham syariah 

dan melmpulnyai ke llelngkapan data laporan ke lulangan triwullan mullai dari 

pelriodel 2013-2020, dan yang melmelnulhi du la kritelria telrselbult ada belbelrapa 

pelrulsahaan, namuln pada pe lnellitian ini pe lnelliti hanya me lnggulnakan satu l 

pelrulsahaan yaitul PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk. 

E. Rumusan Masalah 

Mellaluli pelnjabaran yang tellah dikelmulkakan,dapat dirulmulskan masalah 

yaitul: 

1. Apakah nilai Aru ls Kas Ope lrasi belrpelngarulh se lcara parsial telrhadap Harga 

Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020 ? 

2. Apakah nilai Laba Kotor be lrpelngarulh se lcara parsial telrhadap Harga Saham 

pada PT. Ratul Prabu l Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020? 

3. Apakah nilai Aru ls Kas Ope lrasi dan Laba Kotor be lrpelngarulh se lcara 

simulltan telrhadap Harga Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk tahu ln 

2013-2020? 
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D. Definisi Operasional Variabel 

Delfinisi ope lrasional melrulpakan su latul pelngelrtian ataul delfinisi yang 

dibelrikan kelpada su latul variabell delngan cara me lmbelrikan arti atau l 

melnspelsifikasikan ke lgiatan ataulpuln melmbelrikan su latul opelrasional yang 

dipelrlulkan ulntulk melngulkulr sulatul variabell.  

Tabel I.2 

Tabel Defenisi Operasional Variabel 

No Variabel Defenisi Indikator Skala  

1 Harga 

Saham 

 (Y 1) 

Harga saham  saat 

pasar saham se ldang 

telrjadi se lrta 

belrdasarkan pelrmintaan 

dan pelnawaran. 

1. Reltulrn on 

Elqulity 

2. Princel Elarning 

Ratio 

3. Reltulrn On 

Invelstmelnt 

4. Elarning Pelr 

Sharel 

5. Lelvelragel 

Rasio 

2 Aru ls Kas 

Opelrasi 

(X 1) 

Aru ls kas Ope lrasi 

(Opelrating Cash Flow) 

melrulpakan pelnelrimaan 

dan pelngellularan kas 

pelrulsahaan selcara riil 

yang be lrasal dari 

aktivitas opelrasional 

yang dilaku lkan 

pelrulsahaan. 

 

 

1. Pelnelrimaan kas 

dari pelndapatan 

bu lnga, delvideln, 

dan selbagainya 

2. Pelmbayaran u lntulk 

melmbelli dagang, 

melmbayar 

gaji/u lpah, belban 

pajak, bu lnga, 

belban u ltilitas, 

selwa, dan 

selbagainya. 

Rasio 

3 Laba Kotor 

 (X 2) 

Belrtambahnya harta 

selbellulm dikulrangi  

biaya ovelrhelad. 

Pelnjulalan belrsih 

diku lrangi delngan 

harga pokok 

pelnju llan 

Rasio 
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F. Tujuan Penelitian 

Adapu ln tuljulan yang ingin dicapai  dari pelnellitian ini antara lain: 

1. U lntulk melngeltahu li Pe lngarulh Aruls Kas Opelrasi telrhadap Harga Saham di 

PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020. 

2. U lntulk melngeltahu li Pelngarulh Laba Kotor telrhadap Harga Saham di PT. Ratu l 

Prabul Elnelrgi Tbktahuln 2013-2020. 

3. U lntulk melngeltahu li Pelngarulh Aru ls Kas Ope lrasi dan Laba Kotor te lrhadap 

Harga Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk tahu ln 2013-2020. 

G. Kegunaan Penelitian 

1. Bagi Akadelmisi 

       U lntulk melnambah pelmbelndaharaan pe lnellitian dalam bidang kajian 

akulntansi khu lsulsnya dalam karya tu llis ilmiah dalam rangka 

melngelmbangkan khasanah ilmu l dan dapat dijadikan se lbagai dasar telori atau l 

dasar pelrlulasan pe lnellitian yang belrhulbulngan delngan telori akulntansi 

khulsulsnya telntang harga saham. 

2. Bagi Pelrulsahaan 

     Diharapkan agar hasil pe lnellitian ini dapat digu lnakan olelh pihak 

pelrulsahaan selbagai bahan masu lkan ataul bahan pelrtimbangan yang pe lnting 

dalam mellakulkan kelgiatan opelrasional se llanju ltnya dan se lbagai bahan 

informasi ataul masulkan bagi pelmimpin ataul pihak manajelmeln ulntulk 

melningkatkan kine lrja pelrulsahaan dan melmpelrtimbangkan ke lbijakan yang 

dijalankan khu lsu lsnya melngelnai pelngarulh Aruls Kas Opelasi dan Laba Kotor 

telrhadap Harga Saham.  



11 
 

 

H. Sistematika Pembahasan  

U lntulk melmbantu l pelnelliti dalam melnganalisis pelrmasalahan yang ada, 

maka pelnelliti melnggu lnakan sistelmatika pelmbahasan. Tu ljulan dari pelmbulatan 

sistelmatika pelmbahasan ini yaitu l agar laporan pe lnellitian telrsu lsuln selcara 

sistelmatis, je llas, dan mu ldah ulntulk dipahami. Masing-masing telrdiri dari 

belbelrapa su lb bab delngan rincian selbagai belrikult.  

BAB I Pendahuluan, telrdiri dari latar be llakang masalah yang 

melndasari pelnellitian me lngelnai pelngarulh laba kotor selbagai X1 dan aruls kas 

opelrasi selbagai X2 telrhadap harga saham se lbagai Y pada PT. Prabu Energi 

Tbk, idelntifikasi masalah be lrisikan ulraian dari se llulrulh aspelk yang belrkaitan 

delngan variabell-variabell pelnellitian, batasan masalah yaitu l ulntulk melmbahas 

sulatul masalah lelbih melndalam lagi, ru lmulsan masalah yaitu l pelnjabaran hal-hal 

yang melnjadi pelrtanyaan, tu ljulan pelnellitian melrulpakan jawaban pe lnellitian pada 

hasil akhir, dan ke lgulnaan pelnellitian akan me lnje llaskan manfaat dari hasil 

pelnellitian kelpada pihak-pihak yang telrkait.  

BAB II  Landasan Teori, telrdiri dari landasan te lori, di dalamnya 

melmulat telntang ke lrangka telori yang telrdiri dari pe lmbahasan se lrta u lraian-

ulraian telntang obje lk pelnellitian se lsulai delngan telori ataul konse lp yang tellah 

diambil dari be lrbagai re lfelrelnsi dalam pe lnellitian, pe lnellitian telrdahullul yaitu l 

melngulraikan belbelrapa hasil pe lnellitian dari orang lain yang re llelvan telrhadap 

pelnellitian yang tellah dia laku lkan.  

BAB III  Metode Penelitian, di dalam meltodel pelnellitian be lrisikan 

melngelnai ru lang lingku lp pelnellitian yaitu l waktul dan lokasi pelnellitian. Je lnis 
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pelnellitian melrulpakan pe lnellitian yang helndak dilaku lkan yang belrsifat ku lalitatif 

ataulpuln kaulntitatif. Su lmbelr data melrulpakan me lnjellaskan telntang darimana 

data didapatkan atau l digulnakan dalam pe lnellitian telrselbult. Telknik analisis data 

melrulpakan prosels tahapan yang dilaku lkan olelh pe lnelliti dalam melngellolah 

data. Telkhnik pelngu lmpullan data yaitu l cara yang digu lnakan ole lh pelnelliti dalam 

melnghasilkan data.  

Bab IV  Hasil Penelitian dan Pembahasan, ulraian hasil yang di dapat 

dari pelngellolahan data-data yang dite lmulkan, ini be lrkaitan de lngan hasil yang 

dipelrkirakan. 

BAB V Penutup, telrdiri dari ke lsimpu llan dan saran pe lnelliti. 

Kelsimpullan belrisikan telntang hasil akhir yang akan dipe lrolelh, mellalu li  

kelsimpullan ini dapat diketahui apakah pelnellitian yang dilakulkan belrhasil atau l 

tidak, saran yang ada dalam  pe lnellitian ini bisa me lmbantu l ulntulk pelrbaikan 

telrhadap pelnellitian sellanjultnya. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

A. Kerangka Teori 

1. Harga Saham 

a. Pengertian Harga Saham 

     Saham adalah tanda bu lkti melmiliki pe lrulsahaan dimana pe lmiliknya 

dise lbult se lbagai pelmelgang saham (sharelholdelr ataul stockholdelr). Bulkti 

bahwa se lselorang ataul sulatul pihak dapat dianggap se lbagai pelmelgang 

saham adalah apabila me lrelka su ldah telrcatat se lbagai pe lmelgang saham 

dalam bu lkul yang dise lbult Daftar Pe lmelgang Saham (DPS). Bu lkti bahwa 

selselorang adalah pe lmelgang saham ju lga dapat dilihat pada halaman 

bellakang lelmbar saham apakah namanya su ldah direlgistrasi olelh 

pelrulsahaan (elmiteln) ataul bellulm. Dapat disimpu llkan saham adalah se lbulah 

bulkti pelnye lrtaan modal dalam se lbulah pelrulsahaan atau l pelrselroan telrbatas 

dan hal yang se llalul diju lal ataul dibelli invelstor pada pasar modal.  

     Harga saham adalah nilai su latul saham yang melncelrminkan 

kelkayaan pe lrulsahaan yang melngellularkan saham telrselbult, dimana 

pelrulbahan sangat dite lntulkan olelh kelkulatan pelrmintaan dan pe lnawaran 

yang telrjadi di bu lrsa (pasar se lkulndelr). Selmakin banyak inve lstor yang 

ingin melmbelli ataul melnyimpan saham, maka harganya se lmakin naik. 

Selbaliknya se lmakin banyak inve lstor yang ingin me lnju lal ataul mellelpaskan 

sulatul saham, maka harganya akan se lmakin tulruln. Belrdasarkan 

pelngelrtian harga saham, dapat disimpu llkan bahwa harga saham adalah 
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nilai saham yang me lncelrminkan kelkayaan su latul pelrulsahaan yang telrjadi 

di bu lrsa se lbagai tanda pe lrnyataan atau l kelpelmilikan se lselorang dalam 

sulatul pelrulsahaan. 

    Harga Saham melrulpakan harga yang diteltapkan kelpada su latu l 

pelrulsahaan bagi pihak lain yang ingin me lmiliki hak ke lpelmilikan saham. 

Belrdasarkan bu lkul pandulan invelstasi di pasar modal Indone lsia, harga 

saham sangat dipe lngarulhi olelh hulkulm pelrmintaan dan pe lnawaran. Harga 

Saham celndelrulng naik apabila su latul saham melngalami kellelbihan 

pelrmintaan dan ce lndelrulng tulruln jika telrjadi kellelbihan pelnawaran. 

Selmakin banyak inve lstor yang me lmbelli saham, se lmakin tinggi harga 

saham telrselbu lt.  

Melnulrult R. Agu ls Sartono, Harga Saham adalah nilai se lkarang atau l 

prelselnt valulel darialiran kas yang diharapkan. Harga Saham adalah nilai 

sulatul saham yang me lncelrminkan ke lkayaan pelrulsahaan yang 

melngellularkan saham telrselbult, dimana pe lru lbahan sangat dite lntulkan olelh 

kelkulatan pelrmintaan dan pe lnawaran yang telrjadi di bu lrsa (pasar 

sku lndelr), se lmakin banyak invelstor yang ingin me lmbelli ataul melnyimpan 

saham maka harganya se lmakin naik, se lbaliknya se lmakin banyak invelstor 

yang ingin me lnju lal ataul mellelpaskan su latul saham maka harganya akan 

selmakin tulruln.
9
 Melnulrult Mu lsdalifah harga saham me lrulpakan harga pada 

pasar riil, dan me lrulpakan harga yang paling mu ldah ditelntulkan karelna 

                                                 
9Indah Yuliana, Investasi Produk Keuangan Syariah (Malang: Uin-Maliki Press,2010), 

hlm 93. 
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melrulpakan harga dari su latul saham pada pasar yang se ldang belrlangsu lng 

ataul jika pasar ditu ltulp, maka harga pasar adalah harga pelnultulpannya. 

 Melnulrult Jogiyanto harga saham melru lpakan harga yang te lrjadi di 

pasar bu lrsa pada saat telrtelntul yang dite lntu lkan olelh pellakul pasar dan 

ditelntulkan ole lh pelrmintaan dan pe lnawaran saham yang be lrsangkultan di 

pasar modal. Dapat disimpu llkan harga saham me lrulpakan harga rill yg 

telrjadi pada pasar bu lrsa elfelk dan dite lntulkan pada saat te lrjadi pelrmintaan 

dan pelnawaran pada pasar modal. Melnulrult telori yang dikelmulkakan olelh 

Modigliani-Millelr dalam bu lkul dasar-dasar manaje lmeln kelulangan yang 

melnyatakan bahwa nilai pe lrulsahaan akan te lrgantulng pada laba yang 

diprodu lksi olelh aktiva-aktivanya. Hal ini dapat diartikan bahwa de lngan 

melmaksimalkan pe lnggu lnaan aktiva yang dimiliki ole lh pelrulsahaan u lntulk 

melnghasilkan laba maka dapat me lningkatkan nilai pelrulsahaan belrulpa 

melningkatnya Harga Saham, kare lna saham pe lrulsahaan direlspon positif 

olelh invelstor. Nilai Harga Saham se llalul belrulbah-ulbah seltiap waktul. 

Harga saham di pasar modal sangat dite lntu lkan ole lh kelkulatan pelrmintaan 

(delmand) dan pe lnawaran (sulpply). Harga Saham di dalam pe lrdagangan 

dan invelstasi adalah harga yang me lngacu l pada harga saham telrkini 

dalam pelrdagangan saham.  

b. Faktor-faktor Naik dan Turun Harga Saham 

Ada belbelrapa kondisi dan situ lasi yang melnelntulkan su latul saham itu l 

akan melngalami flulktulasi, yaitul:
10

 

                                                 
10Irham Fahmi,  Pengantar Pasar Modal(Bandung: Alfabeta, 2017), hlm. 87. 
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1) Kondisi makro dan mikro elkonomi 

2) Kelbijakan pe lrulsahaan dalam melnelntulkan u lntulk elkspansi, misalnya 

melmbulat cabang kantor, baik itu l dibulka di dalam ne lgelri mau lpuln lular 

nelgelri.  

3) Pelrgantian delwan direlksi selcara melndadak. 

4) Adanya pihak komisaris pe lrulsahaan atau lpuln delwan delrelksi yang 

telrlibat kasu ls tindak pidana dan kasu ls telrselbult su ldah sampai pada 

pelngadilan.  

5) Kinelrja pelrulsahaan yang telruls melngalami pe lnulrulnan pada se ltiap 

waktulnya.  

6) Risiko sistelmatik, yaitu l sulatul belntulk re lsiko yang telrjadi se lcara 

melnyellulru lh dan tellah melnyelbabkan pelru lsahaan ikult telrlibat.  

7) Elfelk dari psikologi pasar yang te lrnyata mampu l melnelkan kondisi 

telknikal ju lal belli saham.  

c. Harga Saham dalam Persfektif Islam 

Saham syariah melrulpakan elfelk be lrbelntulk saham yang tidak 

belrtelntangan delngan prinsip syariah di Pasar Modal. De lfinisi saham 

dalam kontelks saham syariah me lruljulk kelpada delfinisi saham pada 

ulmulmnya yang diatu lr dalam u lndang-ulndang mau lpuln pelratulran OJK 

lainnya. Ada du la jelnis saham syariah yang diaku li di pasar modal 

Indonelsia. Pe lrtama, saham yang dinyatakan me lmelnulhi kritelria se llelksi 

saham syariah be lrdasarkan pelratulran OJK Nomor 35/POJK.04/2017 

telntang Krite lria dan Pe lnelrbitan Daftar Elfelk Syariah, ke ldula adalah saham 
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yang dicatatkan se lbagai saham syariah ole lh e lmiteln atau l pelrulsahan pu lblik 

syariah be lrdasarkan pelratulran OJK no. 17/POJK.04/2015. Selmula saham 

syariah yang te lrdapat di pasar modal syariah Indone lsia, baik yang 

telrcatat di BE lI maulpuln tidak, dimasu lkkan ke l dalam Daftar E lfelk Syariah 

(DElS) yang dite lrbitkan olelh OJK se lcara be lrkala, se ltiap bu llan Me li dan 

Novelmbelr. Saat ini, krite lria se llelksi saham syariah ole lh OJK adalah 

selbagai belrikult: 

1) Elmiteln tidak me llakulkan kelgiatan ulsaha se lbagai belriku lt: 

a) Pelrjuldian dan pelrmainan yang telrgolong juldi 

b) Pelrdagang yang dilarang me lnulrult syariah yaitu l: 

- Pelrdagangan yang tidak dise lrtai de lngan pelnye lrahan barang/jasa. 

- Pelrdagangan delngan pelnawaran/pelrmintaan palsu l 

2) Jasa kelulangan ribawi, antara lain: 

a) Bank belrbasis bulnga 

b) Pelrulsahaan pelmbiyaan belrbasis bulnga 

3) Julal belli risiko yang me lngandulng u lnsu lr ke ltidakpastian (gharar) atau l 

juldi (maisir), selpelrti asu lransi konvelnsional 

4) Melmprodu lksi, melndistribu lsi, melmpelrdagangkan, ataul melnye ldiakan 

antara lain: 

a) Barang ataul jasa haram zatnya (haram li-dzatihi) 

b) Barang ataul jasa haram bu lkan karelna zatnya (haram lighairihi) 

c) Barang ataul jasa yang melrulsak moral atau l belrsifat mu ldarat. 
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5) Elmiteln melmelnulhi rasio-rasio kelulangan se lbagai belrikult: 

a) Total u ltang yang belrbasis bulnga dibandingkan de lngan total asse lt 

tidak le lbih dari 45% 

b) Total pelndapatan bu lnga dan pelndapatan tidak halal lainnya 

dibandingkan delngan total pe lndapatan u lsaha (relvelnulel) dan 

pelndapatan lain tidak le lbih dari 10%.
11

 

Fatwa De lwan Islam Nasional Indone lsia melmultulskan 

dipelrbolelhkannya ke lgiatan ju lal belli saham. Fatwa DSN_MUlI No. 

40/DSN/2003.
12

 Pada dasarnya ju lal belli saham dalam Islam me lrulpakan 

belntulk syirkah mu ldhorobah antara pelrulsahaan dan pe lnanam modal. 

Syirkah melru lpakan akad kelrja sama antara du la pihak ataul lelbih ulntulk 

sulatul ulsaha telrtelntul dimana se ltiap pihak melmbelrikan kontribu lsi dana 

delngan keltelntu lan bahwa ke lulntulngan dibagi se lsulai kelselpakatan keldula 

bellah pihak. Muldhorobah adalah belntu lk pelrjanjian kelrjasama antara 

pelmilik dana de lngan pelngellola dana. Dalam be lrinvelstasi pada invelstasi 

syariah haru ls melmpelrhatikan prinsip halal dan thayyib.
13

 Belbelrapa ayat 

Al-Qulr‟an dan hadis yang dijadikan pe ldoman dalam pe lneltapan fatwa 

telrselbult, antara lain: 

 Q.S Al-Imran/3 Ayat 75:  

                                                 
11“https://www.idx.co.id/ idx-syariah/produk-syariah/. (Diakses Minggu, 3 April 2022).” 
12Nurul Huda dan Mohamad Heykal, hlm. 226. 
13Indah Yuliana,Op  Cit, hlm. 87. 
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ْٕطَ  ُْٕٗ تِمِ َِ
ْْ ذأَْ ْٓ اِ َِ ٌْىِرٰةِ  ًِ ا ْ٘ ْٓ اَ ِِ َٚ ْْ ْٓ اِ َِّ  ُْ ُْٕٙ ِِ َٚ ٖٓ ا١ٌَِْهََۚ   ٖ اسٍ ٠ُّؤَدِّ

ا  ْٛ ُْ لاٌَُ ُ َّٙ اۗ رٌٰهَِ تأَِ ًّ ِٗ لاَۤى ِ دَ ع١ٍََْ ِْ ا دُ َِ ٖٓ ا١ٌَِْهَ الِاَّ   ٖ ُْٕٗ تذ٠ِِْٕاَسٍ لاَّ ٠ؤَُدِّ َِ
ذأَْ

 َ٠ ُْ ُ٘ َٚ ٌْىَزِبَ  ِ ا
َْ عٍََٝ اّللّٰ ْٛ ٌُ ْٛ ٠مَُ َٚ  َۚ ً َٓ سَث١ِْ  ّ١ ِِّ َْ ١ٌَْسَ ع١ٍََْٕاَ فِٝ الْاُ ْٛ ُّ  عٍَْ

Artinya: Di antara ahli kitab ada orang yang jika kamu l melmpelrcayakan 

kelpadanya harta yang banyak, dike lmbalikannya ke lpadamul; dan di 

antara melrelka ada orang yang jika kamu l melmpelrcayakan ke lpadanya 

satul dinar, tidak dike lmbalikannya kelpadamu l kelculali jika kamu l sellalu l 

melnagihnya. Yang de lmikian itu l lantaran me lrelka melngatakan: "tidak 

ada dosa bagi Kami te lrhadap orang-orang u lmmi. Me lrelka belrkata Du lsta 

telrhadap Allah, padahal me lrelka melngeltahu li.
14

 

Maksuld dari firman diatas melnjellaskan bahwa , apabila se lselorang 

helndak mellaku lkan transaksi pe lnitipan harta, maka ayat te lrselbu lt 

melnelkankan be lbelrapa keltelntulan, yaitu l pelrtama pilihlah orang yang dapat 

dipelrcaya saat melnitipkan harta se lhingga orang-orang yang dipelrcaya 

telrselbult dapat lelbih amanah. Ke lmuldian jika pe lrjanjian su ldah diselpakati, 

maka diwajibkan bagi ke ldula bellah pihak u lntulk belrtakwa de lngan jalan 

tidak saling me lrulgikan.
15

 

Dari firman diatas, adapu ln kaitannya de lngan Harga Saham 

adalah pada u lmulmnya pelrulsahaan yang me lnjalankan u lsaha pasti 

                                                 
14Departemen Agama RI, Al-Qur’an Tajwid dan Terjemah (Bandung: CV. Penerbit 

Diponegoro, 2019), hlm. 47. 
15Mardani, Ayat-ayat  dan Hadis Ekonomi Syariah (Jakarta:PT RajaGrafindo Persada, 

2014), hlm. 85.  
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melmbultulhkan dana yang banyak dari inve lstor lain. Me lnulrult Indah 

Yulliana dalam bu lkul invelstasi produlk kelulangan syariah yang me lnyatakan 

julal belli saham melrulpakanbelntulk syirkah mu ldhorobah, yaitul kelrja sama 

ulsaha antara du la pihak dimana pihak pe lrtama (Sohibu ll Maal) se lbagai 

pelnye ldia modal, se ldangkan pihak yang lainnya me lnjadi pelngellola 

(muldharib). Pe lngulsaha dan para inve lstor akan be lrjulmpa dipasar modal 

selhingga telrjadinya ju lal belli saham. 

2. Arus Kas Operasi 

a. Pengertian Arus Kas Operasi 

Standar akulntansi kelulangan (SAK) me lwajibkan pelrulsahaan ulntulk 

melnyulsuln laporan aru ls kas dan melnjadikan laporan te lrselbult selbagai 

bagian yang tidak te lrpisahkan (intelgral) dari laporan ke lulangan u lntulk 

seltiap pelriodel pelnyajian laporan ke lulangan. Melnulrult Irham Fahmi 

“Laporan aruls kas adalah laporan ke lulangan yang me lmpelrlihatkan 

pelnelrimaan kas dan pe lngellularan kas su latu l pelrulsahaan se llama pelriode l 

waktul telrtelntu l.  Laporan aruls kas masu lk maulpuln aruls kas kellular 

pelrulsahaan se llama pelriodel”. 
16

 

Laporan aruls kas ini akan me lmbelrikan informasi yang be lrgulna 

melngelnai kelmampu lan pelrulsahaan dalam me lnghasilkan kas dari aktivitas 

opelrasi, mellaku lkan invelstasi, mellulnasi ke lwajiban, dan melmbayar 

delvideln. Aru ls kas yang paling u ltama dari pe lrulsahaan yaitul telrkait 

delngan aktivitas ope lrasi. Aru ls kas ope lrasi adalah pelndapatan/laba 

                                                 
16 Irham Fahmi, Of. Cit, hlm. 95. 
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selbellulm bulnga se lrta pelnyulsultan diku lrangi pajak. Aru ls kas Ope lrasi 

(Opelrating Cash Flow) melrulpakan pelnelrimaan dan pe lngellularan kas 

pelrulsahaan se lcara riil yang be lrasal dari aktivitas ope lrasional yang 

dilakulkan pelru lsahaan. 

Selcara telori, selmakin tinggi aru ls kas ope lrasional pelrulsahaan maka 

selmakin tinggi ke lpelrcayaan invelstor pada pe lrulsahaan te lrselbult, selhingga 

selmakin belsar pu lla nilai elxpelcteld reltu lrn saham. Dan se lbaliknya, 

selmakin relndah aru ls kas opelrasional pelru lsahaan maka se lmakin kelcil 

kelpelrcayaan inve lstor pada pelrulsahaan te lrse lbult, selhingga se lmakin kelcil 

pulla nilai elxpelcteld reltulrn saham.
17

 

Aruls kas opelrasi dalam laporan aru ls kas melrulpakan kas yang 

ditelrima ataul dibayarkan pe lrulsahaan u lntulk melnjalankan ke lgiatan 

opelrasi. Aru ls kas opelrasi adalah aruls kas yang paling pe lnting bagi 

pelngambilan ke lpultulsan olelh invelstor, karelna aruls kas inilah yang 

melnggambarkan kas yang dipe lrolelh dari kelgiatan u ltama pelrulsahaan. aru ls 

kas opelrasi belrhulbulngan delngan laporan laba ru lgi. Saldo laba be lrsih 

dalam laporan laba ru lgi akan masu lk dalam pe lrhitulngan aruls kas belrsih 

dari kelgiatan opelrasinya, aru ls kas ju lga melnggambarkan ke lbelrlangsu lngan 

ulsaha organisasi. Tanpa adanya aru ls kas opelrasi yang belrnilai positif, 

tidak ada sisa kas dimiliki pe lrulsahaan. sisa kas opelrasi sangat pelnting 

bagi su latul pelrulsahaan karelna dapat digu lnakan se lbagai invelstasi maulpu ln 

pelngelmbangan u lsaha.  

                                                 
17Hardian Hariono Sinaga, Op. Cit, hlm. 23. 
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b. Jenis-jenis Arus Kas 

Laporan aruls kas haruls mellaporkan aruls kas sellama pelriode l 

telrtelntul dan diklasifikasikan me lnulrult aktivitas ope lrasi, invelstasi dan 

pelndanaan. 
18

 

1) Aru ls kas dari aktivitas ope lrasi 

      Aru ls kas yang paling u ltama dari pe lrulsahaan adalah te lrkait 

delngan aktivitas ope lrasi. Aru ls kas Ope lrasi (Opelrating Cash Flow) 

melrulpakan pelnelrimaan dan pe lngellularan kas pe lrulsahaan selcara riil 

yang belrasal dari aktivitas ope lrasional yang dilaku lkan pelrulsahaan. 

2) Aru ls kas dari aktivitas invelstasi 

  Aru ls kas invelstasi melrulpakan u lang masu lk dan kellular yang 

telrkait delngan invelstasi jangka panjang pe lrulsahaan. Yang telrmasu lk 

selbagai aktivitas inve lstasi adalah me lmbelli atau l melnju lal tanah, 

bangulnan, dan pe lralatan. Aru ls kas masu lk dari aktivitas inve lstasi 

ulmulmnya be lrasal dari pelnjulalan aktiva teltap, invelstasi, dan aktiva tak 

belrwu ljuld. Aruls kas kellular u lmulmnya mellipulti pelmbayaran u lntulk 

melmpelrolelh aktiva teltap, invelstasi dan aktiva tak be lrwu ljuld.
19

 

Pellaporan aruls kas dari aktivitas inve lstasi tidak dipelngaru lhi ole lh 

meltodel langsu lng ataulpuln meltodel tidak langsu lng.
20

 

Jika aru ls kas masu lk dari aktivitas inve lstasi lelbih be lsar 

dibandingkan delngan aruls kas kellular kellu larnya, maka aru ls kas be lrsih 

yang dihasilkan ole lh aktivitas inve lstasi akan dilaporkan. Se lbaliknya, 

                                                 
18Hadri mulya, Memahami Akuntansi Dasar (Jakarta: mitra wacana media, 2013), hm.26. 
19Arfan Ikhsan, Pengantar Praktis Akuntansi, hlm. 185. 
20Hery, Teori Akuntansi, hlm. 247. 
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jika aruls kas masu lk dari invelstasi lelbi ke lcil dibanding de lngan aruls kas 

kellularnya, maka aru ls kas belrsih yang digu lnakan dalam aktivitas 

invelstasi dilaporkan.  

Aru ls kas inve lstasi tidak hanya dilaku lkan olelh orang-pelrorangan 

sulatul pelru lsahaan ju lga mellakulkan invelstasi. Inve lstasi melrulpakan cara 

bagaimana pe lrulsahaan u lntulk me lnulmbulhkan modal dan 

melngelmbangkan bisnis. Kompone ln ke ldula dalam laporan aru ls kas 

opelrasi adalah laporan aru ls kas invelstasi. Aru ls kas invelstasi mellipulti 

aruls kas masu lk dan aru ls kas kellular dari ke lgiatan invelstasi pelrulsahaan. 

aktivitas inve lstasi yang dimaksu ld adalah se lmula kativitas pe lrulsahaan 

yang belrkaitan de lngan pelnanaman dana dalam asse lt jangka panjang 

selpelrti akulisisi dan pellelpasan asselt teltap, pe lmbellian dan pe lnju lalan 

pelralatan, se lrta pelnagihan atas pinjaman jangka panjang yang masu lk 

dalam kate lgori invelstasi. Selmakin banyak inve lstasi yang digu lnakan 

pelrulsahaan se llama satu l pelriodel telrtelntul maka, kas yang dibayarkan 

ulntulk aktivitas invelstasi ju lga akan selmakin belrtambah. 

3) Aru ls kas dari aktivitas pe lmbiayaan/pelndanaan 

Aru ls kas pelndanaan adalah bagian dari laporan aru ls kas 

pelrulsahaan, yang melnulnjulkkan aruls kas be lrsih yang digu lnakan ulntulk 

melndanai pe lrulsahana. Aktivitas pelmbiayaan me llipulti transaksi yang 

dimana kas dipe lrolelh atau l dibayarkan ke lmbali kelpelmilik dana 

(invelstor) dan kriditor. Aktivitas pelndanaan adalah aktivitas-aktivitas 

yang dilaku lkan pelrulsahaan ulntulk melmpelrolelh su lmbelr dana, baik 
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selcara intelrnal maulpuln elkstelrnal ulntulk melmbiayai ke lgiatan opelrasi 

pelrulsahaan. aruls kas pelndanaan belrkaitan de lngan saldo pinjaman 

jangka panjang dan modal pe lrulsahaan. Aruls kas pelndanaan dapat 

belrnilai positif apabila dalam su latul pelriodel pelrulsahaan melmpelrole lh 

dana lelbih be lsar dari pada dana yang dike llularkan. Aktivitas 

pelndanaan mellipulti transaksi dan pe lristiwa pada saat kas didapatkan 

dari ataul dikelmbalikan kelpada pelmilik (pe lndanaan modal se lndiri) dan 

krelditulr (pe lndanaan u ltang).
21

 Aktivitas pe lndanaan mellipulti transaksi 

yang dimana kas dipe lrolelh atau l dibayarkan ke lmbali ke lpelmilik dana 

(invelstor) dan kriditor. Se lbagai contoh, kas be lrsih yang ditelrima dari 

pelnelrbitan saham atau l obligasi, pelmbayaran u lntulk melmbelli kelmbali 

saham biasa, atau l ulntulk melnelbuls ke lmbali u ltang obligasi, dan 

pelmbayaran de lvideln tu lnai.
22

 

      Pelmbayaran aru ls kas dari aktivitas pe lmbiayaan tidak 

dipelngarulhi olelh meltodel langsu lng atau lpuln meltodel tidak langsu lng. 

Jika aruls kas masu lk dari aktivitas pe lmbiayaan lelbih belsar 

dibandingkan delngan aruls kas kellularnya, maka aru ls kas belrsih yang 

dihasilkan olelh aktivitas pelmbiayaan akan dilaporkan. Se lbaliknya, 

jika aruls kas masu lk dari aktivitas pe lmbiayaan le lbih kelcil dibanding 

delngan aruls kas kellularnya, maka aru ls kas be lrsih yang digu lnakan 

dalam aktivitas pe lmbiayaan dilaporkan. 

 

                                                 
21Arfan Ikhsan, Pengantar Praktis Akuntansi, hlm. 186. 
22Hery, Teori Akuntansi, hlm. 249. 
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3. Laba Kotor  

a. Pengertian Laba Kotor 

Melnulru lt Felbrianto & Widiastulty , laba kotor adalah se llisih dari 

pelnghasilan pelrulsahaan diku lrangi delngan kas barang telrju lal. Melnulrult 

waltelr T. Harrison, laba (incomel) melrulpakan pe lningkatan gu lna elkonomis 

yang me lnciptakan pelningkatan elkulitas, kelculali yang belrhulbulngan 

delngan transaksi telrhadap pelmelgang andil.
23

 Laba kotor artinya laba 

yang dipe lrolelh se lblulm dikulrangi biaya-biaya yang me lnjadi belban 

pelrulsahaan artinya laba ke lsellulrulhan yang pe lrtama se lkali pelrulsahaan 

pelrolelh. Pelnye lbab kelcilnya laba kotor yang didapat se ltiap pelriodel pelrlu l 

dilakulkan analisis lelbih lanju lt. Pelrulbahan dalam laba kotor pe lrlu l 

dianalisis u lntu lk melngeltahuli se lbab-selbab pelrulbahan telrselbult, baik 

pelrulbahan yang me lngulntulngkan (kelnaikan) maulpuln pelrulbahan yang 

tidak melngu lntulngkan (pelnulrulnan), se lhingga akan dapat diambil 

kelsimpullan ataul tindakan se lpelrlulnya u lntulk pelriodel-pelriodel belrikultnya. 

Dalam syariat islam kelulntulngan multlak yang dikeljar me lrulpakan 

kelulntulngan akhirat. Jika ulntulng yang didapat delngan kaidah yang 

ditelntulkan ajaran Islam, yatul nilai-nilai ke ladilan selrta melnjaulhi 

keldzaliman.
24

  

Targelt yang tellah diteltapkan adalah ju lmlah angka ataul pelrselntase l 

laba yang tellah diteltapkan manajelmeln. Targe lt ini ditelntulkan se lbellulm 

pelrulsahaan melnjalankan aktivitasnya. Misal, targe lt laba kotor yang 

                                                 
23Walter T harrison dkk, Akuntansi Keuangan (Jakarta: erlangga, 2012), hlm.11. 
24Rozalinda, Ekonomi Islam (Jakarta: raja wali persh, 2015), hlm.124-125. 
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dikelhelndaki adalah 2 miliar ru lpiah ataul 50% dari pelnju lalan. Pelncapaian 

laba pada pe lriodel telrselbult artinya adalah ke lulntulngan aktulal yang 

dipelrolelh pada pelriodel belrjalan.   

Laba belbelrapa pelriodel selbellulmnya adalah pe lrolelhan kelulntulngan 

lelbih dari satu l pelriodel kel bellakang. Data laba pada be lbelrapa pelrioe l 

selbellulmnya se lbaiknya diambil le lbih dari tiga tahuln. Ke lgulnaannya adalah 

ulntulk mellihat tre lnd pelnjulalan laba pelrulsahaan dari pe lriodel kel pelriode l 

lainnya. Lba kotor yaitu l laba pelrulsahaan se lbellulm diku lrangi biaya-biaya 

yang telrmasu lk belban pelrulsahaan. artinya laba atau l kelulntulngan yang 

pelrtama kali didapatkan ole lh pelrulsahaan. 

Belrdasarkan u lraian diatas dapat telrsimpu llkan bahwa laba kotor 

adalah hasil atau l kelulntulngan yang dipelrolelh selbellulm diku lrangi biaya-

biaya yang me lnjadi belban pelrulsahaan. 

b. Jenis-jenis Laba  

1)  Laba Kotor Pelnju lalan 

Laba kotor me lrulpakan se llisih dari harga pokok pe lnju lalan dan 

pelnju lalan belrsih.Laba kotor ini ju lga bellu lm diku lrangi delngan ju lmlah 

belban opelrasi pelrulsahaan dalam su latul pelriodel telrtelntul. 

2) Laba Opelrasional 

Laba ope lrasional melrulpakan pelngu lrangan pelnghasilan kotor 

pelnju lalan delngan selmula biaya produ lksi, biaya administrasi, biaya 

pelnju lalan, dan biaya ope lrasional lainnya. 
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3) Laba Selbellu lm Pajak 

Laba se lbellulm pajak melrulpakan pe lndapatan melnye llulrulh 

pelrulsahaan se lbellulm telrkelna potongan pajak pelrselroan. 

4) Laba Selsu ldah Pajak 

Laba se lsuldah pajak melrulpakan pelnghasilan be lrsih se ltellah pajak. 

Jelnis ini bisa dipe lrolelh dari laba kotor yang diku lrangi pajak, bu lnga, 

dan biaya opelrasional pelrulsahaan. 

c. Faktor- faktor Laba Kotor 

Ada belbelrapa faktor-faktor yang me lmpelngarulhi laba kotor antara 

lain selbagai belrikult: 

 1) Pelrulbahan Harga Ju lal  

Harga ju lal belrpelngarulh pada be lsaran laba yang dipe lrolelh 

pelrulsahaan. Apabila harga ju lal selmakin tinggi maka laba pe lrulsahaan 

akan melningkat. Pe lrbeldaan harga ju lal dipelriodel yang belrbelda akan 

belrdampak pada pelrulbahan laba yang didapat. 

 2) Pelrulbahan Ku lantitas Produ lk 

 Pelrulbahan Ku lantitas produlk yang diju lal akan belrpelngarulh pada 

belsaran laba. Misalnya, se lmakin banyak barang yang te lrjulal otomatis 

laba pelrulsahaan akan me lningkat. 

 3. Harga Pokok Pe lnjulalan Produlk 

          Pelrulbahan harga pokok pe lnju lalan sangat dipe lngarulhi olelh harga 

bahan bakul, u lpah se lrta kelnaikan harga. Apabila harga pokok pe lnjullan  
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belrulbah, namu ln harga ju lalnya teltap, maka laba pe lrulsahaan ju lga akan 

belrulbah. 

d. Laba Kotor dalam Persfektif Islam 

Dalam elkonomi Islam laba atau l kelulntu lngan yang hakiki yang 

dicari adalah kelulntulngan akhirat.Ini me lngidelntifikasikan bahwa 

kelulntulngan yang dipe lrolelh delngan cara-cara yang digariskan ole lh 

syari‟at yaitu l nilai-nilai keladilan dan melnghindari ke ldzaliman.
25

 

Makna laba me lnulrult pelrspelktif Islam, be lrdasarkan Al Qulr‟an 

selbagai peldoman dalam u lmat islam. Pada dasarnya hu lkulm Islam 

melrulpakan pelnjabaran dari ayat-ayat yang telrdapat dalam Al Qu lr‟an. 

Hulkulm Islam melmiliki tiga tu ljulan yaitu l pelnyulcian jiwa, pelnelgakan 

keladilan dalam masyarakat dan pe lrwuljuldan kelmaslahatan manulsia. 

Mellalu li Al-Qu lran, Allah melmbelri jalan bagi u lmat manulsia yang mau l 

melngambil hikmah atasnya ke lmampulan u lntulk mellakulkan pelnyu lcian 

jiwa. Ke ltiga tuljulan telrselbult akan melmbelntu lk eltika se lorang pelngulsaha 

dalam mellaku lkan pelrdagangan, karelna itu l melulpakan amanah yang haru ls 

dipelrtanggulngjawabkan ke lpada Allah Swt. Se lbagaimana Allah be lrfirman 

dalam Al-Qulr‟an, 

 Q.S An-Nisa 29: 

 َْ ْٛ ْْ ذىَُ ٖٓ اَ ًِ الِاَّ ٌْثاَؽِ ُْ تاِ ُْ ت١َْٕىَُ اٌىَُ َٛ ِْ ا اَ ْٖٓٛ ا لَا ذأَوٍُُْ ْٛ ُٕ َِ َٓ اٰ ٠ٰٖٓا٠َُّٙاَ اٌَّز٠ِْ

ا ًّ ُْ سَح١ِْ َْ تىُِ َ وَا
َّْ اّللّٰ ُْ ۗ اِ ْٔفسَُىُ ا اَ ْٖٓٛ ُ لَا ذمَْرٍُ َٚ  ۗ ُْ ْٕىُ ِِّ ْٓ ذشََاعٍ     ذجَِاسَجً عَ

                                                 
25Rozalinda, Ekonomi Islam (Jakarta: Rajawali Pers, 2015), hlm. 124. 
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Artinya: Wahai orang-orang yang belriman, janganlah kalian me lmakan 

harta-harta kalian di antara kalian de lngan cara yang batil, 

kelcu lali delngan pelrdagangan yang kalian saling ridha. Dan 

janganlah kalian melmbulnulh diri-diri kalian, se lsulnggulhnya 

Allah itu l Maha Kasih Sayang ke lpada kalian. (Q.S An-Nisa/4: 

29).
26

 

Dalam ayat ini Allah me lngharamkan orang be lriman u lntulk 

melmakan, me lmanfaatkan, melnggulnakan (dalam se lgala belntu lk transaksi 

lainnya) harta orang lain de lngan jalan yang batil, yaitu l yang tidak 

dibelnarkan ole lh syari‟at hal telrselbult julga belntulk pelnyulcian jiwa.
27

 

Tuljulannya adalah agar ke lulntulngan yang dipe lrolelh pelrulsahaan tidak 

hanya me lngu lntulngkan pelrulsahaan itul saja, teltapi ju lga dapat 

melmbelrsihkan (melnsu lcikan) pelrulsahaan itu l, melnjadikan pe lrulsahaan 

lelbih belrmanfaat bagi masyarakat dan adil dalam me lmbagi kelulntulngan. 

Kita bolelh mellakulkan transaksi te lrhadap harta orang lain de lngan jalan 

pelrdagangan delngan asas saling ridha, saling ikhlas. Dan dalam ayat ini 

Allah ju lga mellarang u lntulk bulnulh diri, baik me lmbulnulh diri se lndiri 

mau lpuln saling me lmbu lnulh.Dan Allah melnelrangkan selmula ini, se lbagai 

wuljuld dari kasih sayang-Nya, karelna Allah itu l Maha Pelngasih. 

 

 

                                                 
26Departemen Agama RI, Al-Qur’an Tajwid dan Terjemah (Bandung: CV. Penerbit 

Diponegoro, 2019), hlm. 83. 
27Yosy Arisandy,”Manajemen Laba dalam  Prespektif Islam”,  Jurnal Mirzani Vol. 25,  

No. 2, Agustus 2015, hlm. 139. 
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B. PenelitianTerdahulu 

Tabel II.1 

Penelitian Terdahulu 

 

NO 

 

Nama 

Peneliti 

 

Judul 

Penelitian 

Persamaan 

dan 

perbedaan 

 

Hasil Penelitian 

1 Kadelk Su lpu ltra 

Dana, dkk 

(Julrnal 

Warmadelwa 

Elconomic 

Delvellopmelnt 

Volulmel 1, 

Nomor 1 2018)
28

 

Pelngarulh 

Komponeln Aru ls 

kas, Laba 

Pelrulsahaan dan 

Reltulrn On Asselt 

Telrhadap Harga 

Saham Pada 

Pelrulsahaan 

Manulfaktulr  

(Consu lmelr 

Goods) Yang 

Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Tahuln 

2014-2016 

Pelrsamaan: 

Variabell 

delpelndeln  

-Harga saham.  

 

variabell 

indelvelndeln    

 -komponeln 

aruls kas. 

 

Meltodel 

- Statistik 

delskriptif           

-Pelngu ljian 

normalitas data 

-U lji asulmsi 

klasik 

-U lji fulngsi 

relgrelsi 

 

Pelrbeldaan: 

Variabell 

indelvelndeln 

-ROA 

-Objelk 

Pelnellitian 

Pelrulsahaan 

Manu lfaktulr 

yang te lrdaftar 

di Bu lrsa Elfelk 

Indonelsia 

-Pelriodel 

pelngamatan 

2014-2016 

 

Pada hasil 

pelnellitian yang 

dilakulkan kadelk 

sulpultra dana, dkk 

melnyatakan bahwa 

aruls kas opelrasi, 

laba pelrulsahaan 

dan invelstasi tidak 

melmiliki pelngarulh 

telrhadap harga 

saham pada 

pelrulsahaan 

manulfaktulr 

(consulmelr goods) 

yang telrdaftar di 

bulrsa elfelk 

indonelsia tahu ln 

2014-2016 

Teltapi aruls kas 

pelndanaan dan 

reltulrn on asse lt 

belrpelngarulh 

telrhadap harga 

saham pada 

pelrulsahaan 

manulfaktulr 

(coulnsu lmelr goods) 

yang telrdaftar di 

bulrsa elfelk 

indonelsia tahu ln 

2014-2016 

                                                 
28 Kadek Suputra Dana, dkk, Jurnal Warmeda Economic Development  Vol. 1, No 18, 

2018 
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Meltodel 

-U lji fulngsi 

relgrelsi 

-U lji koe lfisieln 

deltelrminasi 

(R2)   

-U lji signifikan 

simulltan (U lji 

Statistik F). 

2 Dellvianti dkk,  

(Joulrnal of 

Elconomic and 

Managelmelnt 

Scielntiels, 

Volulmel 1, 

Nomor 2, 

2018)
29

 

Pelngarulh 

Komponeln Aru ls 

Kas dan Laba 

Kotor Telrhadap 

Harga Saham 

(Stuldi Kasu ls 

pada Pelrulsahaan 

Manulfaktulr Su lb 

Selktor Otomotif 

dan Komponeln 

di Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Tahuln 

2013-2017)  

 

Pelrsamaan: 

Variabell 

delpelndeln  

-Harga saham.  

 

variabell 

indelvelndeln  

-komponeln 

aruls kas  

- laba kotor 

 

Meltodel  

-Statistik 

delskriptif 

-U lji normalitas 

data 

-U lji asulmsi 

klasik 

-U lji fulngsi 

relgrelsi 

 

Pelrbeldaan: 

Variabell 

indelvelndeln  

-aruls kas 

opelrasi  

-Jelnis 

pelrulsahaan 

-pelriodel/tahuln 

pelngamatan 

 

Pada hasil 

pelnellitian yang 

dilakulkan De llvianti 

dkk, melnyatakan 

bahwa laba kotor 

dan aruls kas 

opelrasi tidak 

belrpelngarulh 

signifikan dan 

belrarah positif 

telrhadap harga 

saham, teltapi laba 

kotor dan aruls kas 

opelrasi 

belrpelngarulh selcara 

simu lltan telrhadap 

harga saham pada 

Pelrulsahaan 

Manulfaktulr Su lb 

Selktor Otomotif 

dan Komponeln di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia Tahu ln 

2013-2017 

                                                 
29 Delvianti dkk, Jurnal of Economic and Management Scienties,Vol, 1, No 2, 2018 
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3 Gilbelrt Ayu lb 

Tulmbell, dkk 

(Julrnal ElMBA  

Volulmel 5, 

Nomor 1, 

2017)
30

 

Pelngarulh Laba 

akulntansi dan 

aruls kas opelrasi 

telrhadap Reltulrn 

saham pada 

pelrulsahaan 

manulfaktulr 

selctor barang 

konsu lmsi yang 

telrdaftar di BE lI 

pelriodel 2013-

2015 

Pelrsamaan: 

Variabell 

indelpelndeln  

-laba aku lntansi 

-aruls kas 

opelrasi 

-Pelrulsahaan 

yang dite lliti  

 

Meltodel  

-U lji asulmsi 

klasik 

 

Pelrbeldaan : 

Variabell 

delpelndeln  

-reltulrn saham  

-pelriodel/tahuln 

pelnellitian 

 

Meltodel  

-U lji fulngsi 

relgrelsi 

Pada hasil 

pelnellitian yang 

dilakulkan olelh 

Gilbelrt Ayu lb 

Tulmbell dkk, 

melnyatakan bahwa  

Laba akulntansi 

belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

reltulrn saham, 

seldangkan aruls kas 

opelrasi 

belrpelngarulh teltapi 

tidak se lcara 

signifikan telrhadap  

reltulrn sahampada 

pelrulsahaan 

manulfaktulr selktor 

barang konsu lmsi 

yang telrdaftar di 

BElI pelriodel 2013-

2015 

 

4 Sri Yu lli Ayu l 

Pultri (Ju lrnal 

Aku lntansi 

Volulmel 1, 

Nomor 3, 

2019)
31

 

Analisis 

Pelngarulh 

Komponeln Aru ls 

Kas dan Laba 

Kotor Telrhadap 

Harga Saham 

(Stuldi Elmpiris 

pada pelrulsahaan 

Farmasi yang 

telrdaftar di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia 2012-

2016) 

Pelrsamaan:  

Variabell 

delpelndeln  

-Harga saham 

 

Variabell 

indelpelndeln 

 -Laba kotor 

-Komponeln 

aruls kas 

 

Meltodel  

-U lji asulmsi 

klasik 

 

Pelrbeldaan :  

-Objelk 

pelnellitian  

-Pelriodel/tahuln 

pelnellitian 

Pada hasil 

pelnellitian yang 

dilakulkan olelh Sri 

Yulli Ayu l Pultri, 

melnyatakan aru ls 

kas  opelrasi, 

invelstasi dan 

pelndanaan tidak 

belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

harga saham, 

kelmuldian laba 

kotor belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

harga saham , dan 

aruls kas opelrasi, 

invelstasi dan 

pelndaan se lrta laba 

kotor belrpelngarulh 

selcara simu lltan 

                                                 
30 Gilbert Ayub Tumbel dkk, Jurnal Emba, Vol 5, No,1, 2017 
31 Sri Yuli Ayu Putri, Jurnal Akuntansi, Vol 1, No 3, 2019 
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Meltodel  

-U lji fulngsi 

relgrelsi 

telrhadap harga 

saham pada 

pelrulsahaan 

Farmasi yang 

telrdaftar di Bu lrsa 

elfelk Indonelsia  

5 Tomi Dwi 

Pelrmadi, dkk 

(Julrnal 

Aku lntansi dan 

Sistelm 

Telknologi 

Informasi 

Volulmel 13, 

Nomor 3 2017)
32

 

Pelngarulh 

Komponeln Aru ls 

Kas Telrhadap 

Harga Saham 

Pada Pelrulsahaan 

BU lMN Yang 

Telrdaftar Di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia tahuln 

2011-2014 

Pelrsamaan: 

Variabell 

delpelndeln  

-Harga saham 

 

Variabell 

indelpelndeln 

-Aru ls kas  

 

Meltodel  

-Asulmsi 

Klasik 

-Analisis 

relgrelsi line lar 

belrganda 

-U lji Signifikan 

Simulltan 

 

Pelrbeldaan: 

-Pelriodel/tahuln 

pelnellitian 

-Objelk 

pelnellitian  

 

Meltodel  

-U lji koe lfisieln 

deltelrminasi 

Pada hasil 

pelnellitian yang 

dilakulkan olelh 

Tomi Dwi 

Pelrmadi, dkk,  

 melnyatakan bahwa 

aruls kas 

opelrasional dan 

aruls kas invelstasi 

belrpelrngarulh 

positif tidak 

signifikan telrhadap 

harga saham, se lrta 

selcara simu lltan 

aruls kas 

opelrasional, aru ls 

kas invelstasi dan 

aruls kas pelndaan 

belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

harga saham pada 

pelrulsahaan BU lMN 

yang telrdaftar di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia  

 

C. Kerangka Pikir  

Kelrangka pikir adalah gambaran me lngelnai variabell pada su latul 

pelnellitian. Ke lrangka belrfikir dalam su latul riselt pelrlul dilakulkan untuk 

menggambarkan hubungan dan pengaruh antara variabel-variabel yang diteliti 

                                                 
32 Tomi Dwi Permadi dkk, Jurnal Akuntansi dan Sistem Teknologi Informasi, Vol 13, No 

3, 2013 
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Gambar II.1 

Kerangka Pikir 

 

 

 

 

 

 

 

 

D. Hipotesis  

Hipotelsis adalah pelrnyataan atau l dulgaan se lmelntara telrhadap sulatu l 

masalah pelnellitian yang ke lbelnarannya masih lelmah se lhingga haruls diulji selcara 

elmpiris. Dalam pelnellitian ini pelnullis melmbulat hipotsis selbagai belrikult: 

Ho1 : Nilai Aruls Kas Opelrasi tidak belrpelngarulh se lcara parsial telrhadap Harga 

Saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk tahu ln 2013-2020. 

Ha1 : Nilai Aru ls Kas Ope lrasi belrpelngarulh se lcara parsial telrhadap Harga Saham 

pada PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020. 

Ho2 : Nilai Laba Kotor tidak be lrpelngarulh selcara parsial telrhadap Harga Saham 

pada PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020. 

Ha2 : Nilai Laba Kotor be lrpelngarulh se lcara parsial te lrhadap Harga Saham pada 

PT. Ratul Prabu l Elnelrgi Tbk tahuln 2013-2020. 

Ho3 :Nilai Aru ls Kas Ope lrasi dan Laba Kotor tidakbelrpelngarulh se lcara simulltan 

telrhadap HargaSahampada PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk tahu ln 2013-2020. 

Arus Kas Operasi 

(X1) 

Laba Kotor 

(X2) 

Harga Saham 

(Y) 
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Ha3 :Nilai Aru ls Kas Opelrasi dan Laba Kotor belrpelngarulh se lcara simulltan 

telrhadap Harga Sahampada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk tahu ln 2013-2020.
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

A. Lokasi dan Waktu Penelitian  

      Pelnellitian ini dilaku lkan pada pelrulsahaan PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk 

tahuln 2013-2020 mellaluli laporan kelulangan pe lrulsahaan yang belrsangkultan 

yaitul delngan mellihat we lbsitel relsmi www.idx.co.id. Adapuln waktul pelnellitian 

yang dilaksanakan bu llan Novelmbelr 2022 sampai Januari 2024. 

B. Jenis Penelitian 

        Jelnis pelnellitian ini adalah pe lnellitian ku lantitatif. Pelnellitian 

kulantitatif adalah su latul prosels melmpelrolelh pelngeltahulan ataul gambaran 

telntang su latul variabell yang belrulpa angka-angka. Pada prinsipnya, baik 

pelnellitian ku lantitatif maulpuln pelnellitian de lskriptif dapat dilaku lkan.
33

 Pelnellitian 

ini dise lbult ku lantitatif karelna data pelnellitiannya belrulpa angka-angka dan 

analisisnya melnggu lnakan statistik. Melskipuln pelndelkatan yang digu lnakan 

dalam pelnellitian ini adalah delskriptif, yaitul pelnellitian yang dilaku lkan ulntulk 

melngulmpullkan data gulna melngulji ataul melnanggapi ke ladaan telrkini dari sulatu l 

objelk yang ditelliti.  

Pelnellitian ini melnggu lnakan tipel data se lkulndelr (selcondary data). 

Seldangkan data se lku lndelr adalah sulmbelr yang tidak melmbulat pelngulmpull data 

telrseldia selcara langsu lng, misalnya mellalu li orang lain atau l mellaluli doku lmeln.
34

 

Pelnellitian ini, data yang di ambil  be lrsulmbelr dari situ ls relsmi pelrulsahaan dan 

                                                 
33Margono, Metode Penelitian Pendidikan (Jakarta: PT Rineka Cipta, 2010), hlm. 105-

106. 
34Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, Dan R & D (Bandung: Alfabeta, 

2010), hlm. 137. 
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julga dari data yang te llah di cantulmkan olelh PT. Ratu l Prabul Elnelrgi tahuln 2013-

2020 mellaluli situls re lsmi di www.idx.co.id. 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi 

  Popu llasi dapat didelfinisikan selbagai selkellompok itelm pelnellitian, 

dimana itelm telrselbult melrulpakan ulnit telrkelcil yang melnjadi sulmbelr data 

yang dibu ltulhkan. Me lnulrult Sulgiyono, popu llasi telrdiri dariwilayah, 

gelnelralisasi, di antaranya telrdiri dari: obje lk/su lbye lk yang melmiliki kulalitas 

dan karaktelristik telrtelntul yang ditelntu lkan olelh pelnelliti ulntu lk 

melmpellajarinya dan melnarik kelsimpullan darinya.
35

 Pelngelrtian telrselbult, 

pelnullis melngambil popu llasi pelnellitian yaitu l sellulrulh laporan kelulangan 

triwu llan komponeln aruls kas dan laba kotor pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi 

Tbk tahuln 2013-2020 yang di pu lblikasikan di situ ls relsmi pelrulsahaan yaitu 

www.idx.co.id Pelnellitian ini dalam ku lruln waktul 2013 sampai 2020 yaitu l 

selbanyak 8 tahu ln, dalam 1 tahu ln telrdapat 4 triwu llan se lhingga melnjadi 32 

popullasi. 

2. Sampel 

  Sampell adalah bagian dari popu llasi atau l karaktelristik dari popu llasi. 

Tuljulan dari sampe ll ini adalah u lntulk melmpellajari karaktelristik dari su latu l 

popullasi dise lbabkan karelna keltidakmu lngkinan pe lnelliti mellakulkan 

pelnellitian pada popu llasi selpelrti ju lmlah popu llasi yang telrlalul belsar, 

                                                 
35Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis (Bandung: Alfabeta, 2012), hlm. 115. 
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keltelrbatasan biaya, waktu l, dan hambatan lain yang akan dihadapi.
36

 

Meltodel pelngambilan sampell yang digu lnakan dalam pe lnellitian ini adalah 

pulrposivel sampling yaitu l pelmilihan sampe ll belrdasarkan karaktelristik 

telrtelntul. 

  Pulrposivel sampling adalah telknik pe lnarikan sampell yang 

dilakulkan delngan cara me lnelntulkan kritelria khu lsuls atau l pelrtimbangan 

karaktelristik telrtelntul telrhadap sampell atau l su lbyelk pelnellitian yang dite lliti, 

telrultama orang-orang yang dianggap ahli di bidangnya atau l paling 

melngeltahuli su latul pelristiwa telrtelntul dan se lbagainya.
37

 Alasan 

melnggulnakan telknik pulrposivel sampling adalah karelna tidak se lmula 

sampell melmiliki krite lria yang se lsulai delngan yang akan dite lliti. Maka dari 

itul pelnelliti melmilih te lknik pulrposivel sampling yang melneltapkan belbelrapa 

pelrtimbangan telrtelntu l yang haruls dipelnulhi sampe ll yang digu lnakan dalam 

pelnellitian ini. Adapuln sampell dalam pe lnellitian ini adalah laporan 

kelulangan dalam be lntulk triwu llan dari tahu ln 2013-2020 yang belrjulmlah 32 

sampell yang digu lnakan. 

D. Teknik Pengumpulan Data 

   Telknik pelngu lmpullan data yang dilaku lkan dalam pe lnellitian ini adalah 

meltodel dokulmelntasi. Meltodel dokulmelntasi yaitu l melncari data me lngelnai hal-

hal ataul variabell yang be lrulpa catatan, transkip, bu lkul, su lrat kabar, majalah, 

                                                 
36Aziz Alimul Hidayat, Cara Mudah Menghitung Besar Sampel (Surabaya: Health Books 

Publishing, 2021), hlm. 6. 
37Rahmadi, Pengantar Metodologi Penelitian (Kalimantan Selatan: Antasari Pres, 2011), 

hlm. 65. 
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prasasti, notu lleln rapat, lelnggelr, agelnda, dan se lbagainya.
38

 Telknik 

pelngulmpullan data melrulpakan langkah yang sangat pe lnting dalam se lbulah 

pelnellitian, karelna telknik ini be lrtuljulan u lntulk melmpelrolelh data. Dalam 

pelnellitian ini, telknik pe lngulmpullan data dilakulkan delngan telknik kelpulstakaan 

dan dokulmelntasi. 

1. Teknik Kepustakaan 

          Selbulah pelnellitian litelratulr ataul tinjaulan pu lstaka melrulpakan langkah 

pelnting dalam pe lnellitian.Langkah ini mellibatkan idelntifikasi, pelnelmpatan, 

dan analisis doku lmeln yang be lrisi informasi telntang masalah pelnellitian 

selcara sistelmatis.Doku lmeln-dokulmeln telrselbu lt mellipulti ju lrnal, abstrak, 

relselnsi, bulkul, data statistik, dan laporan pe lnellitian yang rellelvan. Tuljulan 

ultama dari tinjau lan pu lstaka ini adalah u lntu lk mellihat apa yang tellah 

dilakulkan delngan masalah yang ditelliti. Se llain ulntulk melnghindari dulplikasi 

pelkelrjaan, tinjaulan pu lstaka ju lga dapat melnambah pelngeltahulan dan 

wawasan telntang masalah yang dite lliti.Langkah ini julga melningkatkan 

pelrulmulsan hipotelsis karelna melmpelrdalam pelmahaman telntang masalah 

yang seldang disellidiki.
39

 

           Dalam pe lnellitian ini, pe lnelliti melnggu lnakan te lknik kelpulstakaan yaitu l 

sulatul telknik pe lnellulsulran pu lstaka delngan melmanfaatkan su lmbelr 

pelrpulstakaan yang ada u lntulk melmpelrolelh data. Telknik kelpulstakaan hanya 

                                                 
38Sandu Siyoto & Ali Sodik, Dasar Metode Penelitian (Yogyakarta: Literasi Media 

Publishing, 2015), https://books.google.co.id, hlm. 77. 
39Asep Saepul Hamdi dan E. Bahruddin, Metode Penelitian Kuantitatif Aplikasi Dalam 

Pendidikan (Yogyakarta: Deepublish, 2014), hlm. 50. 
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melngulmpullkan data dalam be lntulk bahan-bahan kolelksi yang ada dalam 

pelrpulstakaan.
40

 

2. Studi Dokumentasi 

          Doku lmelntasi be lrasal dari kata doculmelnt yang belrarti kelkayaan 

telrtullis. Saat mellakulkan meltodel dokulmelntasi, pelnelliti melnelliti belnda-belnda 

telrtullis selpelrti bu lkul, majalah, doku lmeln, pelratu lran, notu lleln rapat, catatan, 

dan lain-lain.
41

 Meltodel ini di gu lnakan u lntu lk me lncari data dari pe lrulsahaan 

delngan melncari su lmbelr-sulmbelr telrtullis yang be lrkaitan delngan obje lk 

pelnellitian dan gambaran u lmulm data yang di pe lrolelh dari doku lmelntasi 

E. Teknik Analisis Data 

Telknik analisis data me lrulpakan bagian lanju ltan dari prosels pelngolahan 

data u lntulk mellihat bagaimana me lngintelrpreltasikan data dan kelmuldian 

melnganalisis data dari hasil yang ada pada tahap pe lngolahan data. Dalam 

pelnellitian ku lantitatif, analisis data me lrulpakan kelgiatan pasca pelngulmpullan 

data dari se llulru lh relspondeln.Kelgiatan dalam analisis data adalah 

melngellompokkan data be lrdasarkan variabell dan je lnis relspondeln, melnyajikan 

data ulntulk seltiap variabell yang ditelliti, mellakulkan pelrhitulngan u lntu lk 

melnjawab ru lmulsan masalah, dan mellakulkan pelrhitu lngan u lntulk melngulji 

hipotelsis yang diaju lkan.
42

Seltellah melngulmpullkan data kelmuldian mellakulkan 

analisis atau l pelngolahan data.Analisis data pe lnellitian ini adalah de lngan 

                                                 
 40Asep Saepul Hamdi dan E. Bahruddin, Metode Penelitian Kuantitatif Aplikasi dalam 

Pendidikan (Yogyakarta: Deepublish, 2014), hlm. 50. 
41W. Gulo, Metodologi Penelitian (Jakarta: PT. Gramedia Widia sarana Indonesia, 2010), 

hlm. 122. 
42Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, Dan R & D(Bandung: Alfabeta, 

2010), hlm. 206. 
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tahapan rancangan analisis se lbagai alat hitu lng, meltodel analisis data 

melnggulnakan aplikasi SPSS Velrsi 23. 

   1. Statistik Deskriptif 

Analisis statistik delskriptif adalah se lbulah u lji yang digu lnakan u lntulk 

melnggambarkan variabe ll pelnellitian se lkaligu ls melndulkulng variabell yang 

ditelliti. Se ldangkan yang dimaksu ld delngan statistik de lskriptif adalah se lbulah 

statistik yang digu lnakan se lbagai pelndelskripsian telrhadap obyelk yang akan 

ditelliti de lngan me lnggu lnakan analisis selrta melmbelrikan kelsimpu llan yang 

belrsifat ulmulm. Pe lnggu lna statistik delskriptif ini u lntulk melngeltahuli selbelrapa 

jaulh data-data be lrvariasi, belrapa standar de lviasinya, nilai maksimu lm dan 

minimulm data dan ju lga nilai rata-rata (melan).
43

 

     2. Uji Normalitas  

  Pelnguljian distribu lsi data belrtuljulan u lntulk pelnguljian su latul data 

pelnellitian apakah dalam mode ll statistik, variabell telrikat dan variabell belbas 

belrdistribulsi normal atau l belrdistribulsi tidak normal. Distribu lsi data normal 

melnggulnakan statistik parame ltrik se lbagai alat pe lnguljian. Se ldangkan 

distribulsi tidak normal digu lnakan ulntulk analisis pe lnguljian statistik non 

parameltrik.  

3. Uji Linearitas 

  U lji linelaritas adalah su latul ulji yang  be lrtuljulan ulntulk melngeltahu li 

apakah variabell yang digu lnakan variabell be lbas ataul velriabell telrikat. 

Variabell belbas delngan variabell telrikat melmpulnyai se lbulah hulbulngan delngan 

                                                 
43Rochmat Aldi Purnomo, Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis Dengan SPSS 

(Ponorogo: CV. Wade Group, 2017), hlm. 17-18. 
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linelar ataul tidak de lngan se lcara signifikansi. Dalam u lji line laritas SPSS yang 

digulnakan Telst for Line larity pada signifikansi 0,05. Pada ke ldula variabell 

melmpulnyai su latul hulbulngan yang linelar apabila signifikansi ku lrang dari 

0,05.    

4. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Multikolonieritas 

 U lji mu lltikolonielritas gu lna melngu lji apakah mode ll relgrelsi 

didapatkan adanya kore llasi antar variabe ll belbas (indelpelndeln). Mode ll 

relgrelsi yang baik se lharulsnya tidak telrjadi kore llasi di antara variabell 

indelpelndeln. Tuljulan dari u lji mu lltikoline laritas adalah u lntu lk mellihat 

bahwa variabell belbas yang telrdapat dalam mode ll relgrelsi melmiliki 

hulbulngan linielr yang se lmpulrna atau l hampir selmpulrna. Jika variabell 

indelpelndeln saling be lrkorellasi, maka variabe ll-variabell ini tidak ortogonal. 

Variabell ortogonal adalah variabe ll indelpelndeln yang nilai kore llasi antar 

selsama variabe ll indelpelndeln sama delngan nol. 

b. U lji Heltelrokeldastisitas 

          Melnulru lt Nu lr Asnawi dan Mansyu lhulri ulji heltelrokeldastisitas 

mulncull apabila ke lsalahan ataul relsidulal dari modell yang diamati tidak 

melmiliki varians yang konstan dari satu l obselrvasi kel obselrvasi lain, 

artinya se ltiap obse lrvasi melmpulnyai relalibilitas yang be lrbelda akibat 

pelrulbahan dalam kondisi yang me llatar bellakangi tidak telrangku lm dalam 

spelsifikasi modell. 
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c. U lji Aultokorellasi 

 U lji au ltokorellasi belrgulna u lntulk ulji apakah pada mode ll relgrelsi 

linelar ada korellasi antara kelsalahan pelngganggu l pada pelriodel t delngan 

kelsalahan pe lngganggul pada pelriodel t-1 (se lbellulmnya). Jika telrjadi 

korellasi, maka dinamakan ada proble lm aultokorellasi. Au ltokorellasi 

mulncull karelna obse lrvasi yang belrulrultan se lpanjang waktul belrkaitan satu l 

sama lainnya. Mode ll relgrelsi yang baik adalah re lgrelsi yang belbas dari 

aultokorellasi. 

5. Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis relgrelsi linelar belrganda dilaku lkan delngan tuljulan u lntulk 

melngulji hu lbulngan antara variabell delpelndeln delngan lelbih dari du la atau l 

lelbih variabell inde lpelndeln yang diu lji.
44

 Adapu ln belntulk pelrsamaan relgrelsi 

linielr belrganda yang digu lnakan dalam pelnellitian ini adalah se lbagai belrikult: 

Y= a+b1X1 +b2X2 +el  ((……………….…………………………………… 

(3.1) 

Keltelrangan:  

Y   = Variabell Y      

a    = Konstanta  

b1,b2   = Koelfisieln Relgrelsi Belrganda   

X1,X2  = Variabell X 

 el     = Elrror 

 

                                                 
44Iqbal Hasan, Analisis Data Penelitian Dengan Statistik (Jakarta: PT Bumi aksara, 2008), 

hlm. 45. 
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Belrdasarkan pelrsamaan re lgrelsi linielr belrganda di atas, maka mode ll yang 

telrbelntulk dalam pe lnellitian ini adalah :                          

 HS = α + b1 AKO + b2 LK  + e ………………………………………….(3. 2) 

l    Keltelrangan:                                

HS        = Harga Saham 

α           = Koelfisieln konstanta 

b1, b2        = Koelfisieln relgrelsi belrganda  

AKO     = Aruls Kas Ope lrasi 

LK        = Laba Kotor 

el           = Elrror 

6.  U lji Hipotelsis 

          a. Ulji t 

U lji parsial me lrulpakan u lji yang digu lnakan ulntulk melngeltahuli 

pelngarulh se lcara se lndiri-selndiri atau l parsial antara variabe ll belbas delngan 

variabell telrikat. Krite lria pelngambilan kelpultu lsan ulji ini yaitul bila nilai sig 

> 0,05 belrarti 1 ditelrima. Se lbaliknya, bila nilai sig < 0,05 be lrarti Ho 

ditolak atau jika menggunakan cara lain yaitu : 

1) Jika thitulng  > ttabe ll maka H0 ditolak dan Ha dite lrima. 

2) Jika thitulng< ttabe ll maka H0 ditelrima dan Ha ditolak.
45

 

 

 

 

                                                 
45V. Wiratna Sujarweni, Metodologi Penelitian Bisnis dan Ekonomi (Yogyakarta: Pustaka 

Baru, 2015), hlm. 229. 
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b. U lji F 

Pada koelfisieln relgrelsi yang tellah diu lji se lcara simu lltan, u lji yang 

digulnakan yaitu l ANOVA. Anova digulnakan se lbagai apakah signifikan 

belrpelngarulh telrhadap modell tingkat signifikansi 0,05 (α =5%) 

1) Jika Fhitulng  > Ftabe ll  makaH0 ditolak dan Ha ditelrima. 

2) Jika Fhitulng  < Ftabe ll  maka H0 ditelrima dan Ha ditolak.
46

 

          c. U lji Koe lfisieln Deltelrminasi (R
2
) 

 U lji koelfisieln deltelrminasi melrulpakan u lji yang digu lnakan u lntulk 

melnulnjulkkan se lbelrapa belsar pelrselntasel variasi yang dimiliki variabe ll 

telrikat dapat dije llaskan olelh variabell belbasnya yang dihasilkan me llaluli 

pelrsamaan re lgrelsi.
47

Jika koelfisieln deltelrminasi nilainya me lndelkati satu l, 

maka hal ini melnulnjulkkan se lmakin be lsar variabell be lbas dalam 

melnjellaskan variabe ll telrikat.Selbaliknya, jika koe lfisieln deltelrminasi 

nilainya melndelkati nol, maka hal ini me lnulnju lkkan se lmakin kelcil 

variabell belbas dalam melnjellaskan variabell telrikatnya. U lji koe lfisieln 

deltelrminasi melrulpakan u lji yang dilaku lkan u lntulk mellihat se lbelrapa belsar 

pelrselntasel variasi yang dimiliki ole lh variabe ll telrikat dapat dije llaskan 

olelh variabell belbasnya yang dihasilkan me llaluli pelrsamaan re lgrelsi.
48

 

Dalam penelitian ini digunakan adjusted R square. 

                                                 
46Muhammad Firdaus, Ekonometrika Suatu Pendekatan Aplikatif (Jakarta: PT Bumi 

Aksara, 2011), hlm. 88. 
47Mahyus Ekananda, Ekonometrika Dasar Untuk Penelitian Dibidang Ekonomi, Sosial, 

Dan Bisnis (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2015), hlm. 62. 
48Mahyus Ekadana, Ekonomitrika Dasar Untuk Penelitian Dibidang Ekonomi, Sosial, dan 

Bisnis (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2015), hlm.62. 
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN PENELITIAN 

A. Gambaran Umum PT. Ratu Prabu Energi Tbk 

1. Profil Singkat PT. Ratu Prabu Energi Tbk 

            PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk belrdiri pada tanggal 31 Mare lt 1993 

delngan nama PT. Arona Binase ljati dan bisnis awalnya be lrgelrak dalam 

bidang indu lstri manu lfaktulr woode ln fulrnitulrel, yaitul indulstri pelrabot dan 

kellelngkapan ru lmah tangga yang te lrbulat dari kayu l, bambu l dan rotan de lngan 

melnitikbelratkan pada produlksi fulrnitulrel ou ltdoor delngan tuljulan pasar 

Bellanda dan Kanada. Se lsulai delngan pelrkelmbangan pasar tradisonal pada 

pelrtelngahan 2002 pe lrselroan mellakulkan divelrsifikasi produ lk yaitul fulrnitulre l 

indoor yang melnggu lnakan bahan bakul kayu l pinu ls dan kayu l karelt, selhingga 

pelrulsahaan ju lga belrhasil melmpelrlulas tuljulan pasarnya ke l Amelrika, Au lstralia 

dan Asia. Pada tahu ln 2003 pelrselroan mellaku lkan pelnawaran u lmulm saham 

pelrdana seljulmlah 95.000.000 lelmbar saham de lngan nominal Rp. 500 pe lr 

saham, dan pada taggal 30 April 2003 saham te lrselbult dicatatkan di Bu lrsa 

Elfelk Indonelsia. 

              PT. Ratu l Prabul Elnelrgi Tbk kemudian menjadi pe lrulsahaan yang 

belrgelrak di bidang inve lstasi di bidang e lnelrgi. Pe lrulsahaan mullai belropelrasi 

selcara komelrsial pada tahu ln 1996. Pe lrulsahaan didu lkulng olelh anak 

pelrulsahaan yang be lrgelrak di bidang profe lrti minyak dan gas bu lmi, 

kontraktor. Pelmelgang saham yang melmiliki 5 % atau l lelbih saham Ratu l 
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Prabul Elnelrgi Tbk pada tanggal 31 Me li 2022 yaitu l: PT Ratu l Prabul Elnelrgi 

(33,06%) dan DP Bu lkit Asam (9,38%). 

             Melngingat pasar minyak dan gas yang se lmakin melnjanjikan dan 

melngulntulngkan, maka pada tahu ln 2002 PT. Le lkom Maras masu lk kelbidang 

produlksi minyak dan gas de lngan melngopelrasikan blok (su lmulr) minyak dan 

gas, selhingga pada tahu ln 2003 pelrulsahaan me lmprodulksi minyak dan gas, 

delngan melngakulisisi blok abab, Raja, De lwa di Su lmatelra Se llatan. Se ltahu ln 

kelmuldian PT. Lelkom Maras melngakulisisi PT. Bangadu la Peltrolelulm dalam 

rangka ulntulk melngopelrasikan blok minyak di Jatibarang Cire lbon mellalu li 

melnkanismel Asisteln Telknis Kontrak delngan Pelrtamina. 

2. Visi dan Misi PT. Ratu Prabu Energi Tbk 

       Melnjadi pe lrulsahaan telrbaik dan telrkelmulka dibidang e lnelrgy di 

Indonelsia, tulmbu lh dan belrkelmbang selcara belrkelselnambulngan.   

B.   Deskripsi Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian ini disimpulkan dari laporan keuangan 

dipublikasikan pada PT Ratu Prabu Energi Tbk yang diakses dari website 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), yaitu 

www.idx.co.id. 

Data yang digunakan berupa laporan harga saham, arus kas operasi, dan laba 

kotor secara triwulan. Data penelitian sebagai berikut: 

1. Harga Saham 

Harga saham adalah nilai su latul saham yang melncelrminkan 

kelkayaan pe lrulsahaan yang melngellularkan saham telrselbult, dimana 

http://www.united.co.id/
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pelrulbahan sangat dite lntulkan olelh kelkulatan pe lrmintaan dan pe lnawaran 

yang telrjadi di bu lrsa (pasar se lkulndelr). Se lmakin banyak inve lstor yang 

ingin melmbelli ataul melnyimpan saham, maka harganya se lmakin naik. 

Selbaliknya se lmakin banyak inve lstor yang ingin me lnju lal ataul mellelpaskan 

sulatul saham, maka harganya akan se lmakin tu lruln 

Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan oleh PT Ratu 

Prabu Energi Tbk, dilihat dari laporan keuangan perusahaan tersebut, 

maka yang didapatkan dari hasil harga saham PT Ratu Prabu Energi Tbk, 

dari tahun 2013-2020 adalah sebagai berikut: 

Adapun rumus dari pertumbuhan laba adalah sebagai berikut: 

Harga Saham 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝐼𝑛i−Harga Saham  𝐿𝑎𝑙𝑢 

Harga Saham 𝑇𝑎ℎ𝑢𝑛 𝐿𝑎𝑙𝑢 

Untuk melihat perkembangan pertumbuhan laba perusahaan data per 

triwulan dapat dilihat melalui tabel sebagai berikut: 

Tabel IV. 1 

Laporan Harga Saham PT. Prabu Energi Tbk,  (dalam Rupiah) 

Tahun                                    Periode 

TW I TW II TW III TW IV 

2013 355 235 199 181 

2014 172 185 137 100 

2015 500 500 500 500 

2016 500 500 500     500 

2017 500 500 500 500 

2018 500 500 500 500 

2019 500 270 600 500 

2020 400 383 300 400 

Berdasarkan tabel di atas, bahwa harga saham pada PT Ratu 

Prabu Energi Tbk dari TW I pada tahun 2015 mengalami peningkatan 

sebesar 328. Sedangkan 2020 mengalami penurunan sebesar 100. 
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Pada TW II pada tahun 2015 harga saham mengalami peningkatan 

sebesar 315. Sedangkan 2020 mengalami penurunan sebesar 117. 

Pada TW III pada tahun 2014 mengalami peningkatan sebesar 

363. Sedangkan 2020 harga saham mengalami penurunan sebesar 

200. Pada TW IV pada tahun 2015 mengalami peningkatan sebesar 

400. Sedangkan 2020 harga saham mengalami penurunan sebesar 

100. 

2. Arus Kas Operasi 
 

Laporan aruls kas adalah laporan ke lulangan yang 

melmpelrlihatkan pe lnelrimaan kas dan pe lngellularan kas su latu l 

pelrulsahaan se llama pe lriodel waktul telrtelntu l.  Laporan aruls kas masu lk 

maulpuln aruls kas kellular pelrulsahaan sellama pelriodel.  

Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan oleh 

PT Ratu Prabu Energi Tbk, dilihat dari laporan keuangan perusahaan 

tersebut, maka yang didapatkan dari hasil arus kas operasi PT Ratu 

Prabu Energi Tbk, dari tahun 2013-2020 adalah sebagai berikut: 
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Tabel IV. 2 

Laporan Arus Kas Operasi PT. Prabu Energi Tbk,  (dalam 

Rupiah) 

 

Tahun 
Periode 

TW I TW II TW III TW IV 

2013 14.231.335.907 18.374.987.102 24.387.464.764 1.342.995.975 

2014 10.233.465.383 112.133.323.895 12.234.564.667 67.572.896.621 

2015 32.609.949.645 32.121.282.094 23.188.429.722 382.330.144.471 

2016 11.812.819.023 14.383.473.887 19.280.361.358 25.401.409.531 

2017 16.084.543.798 16.610.630.331 568.593.571.883 208.102.114.003 

2018 8.079.566.712 211.539.651.655 4.885.874.171 131.765.570.894 

2019 11.397.303.252 35.813.429.705 40.567.269.550 11.397.303.251 

2020 7.171.770.426 6.370.311.418 5.584.375.429 16.148.294.492 

 
Berdasarkan tabel di atas, bahwa arus kas operasi pada PT 

Ratu Prabu Energi Tbk dari TW I pada tahun 2015 mengalami 

peningkatan sebesar 22.376.484. Sedangkan 2020 arus kas operasi 

mengalami penurunan sebesar 4.225.532.826. Pada TW II pada 

tahun 2015 mengalami peningkatan sebesar 93.758.336.793. 

Sedangkan 2020 mengalami penurunan sebesar 29.443.118.287. 

Pada TW III pada tahun 2017 mengalami peningkatan sebesar 

549.313.210.525. Sedangkan 2020 arus kas operasi mengalami 

penurunan sebesar 34.982.894.121 Pada TW IV pada tahun 2015 

mengalami peningkatan sebesar 314.757.247.850. Sedangkan 2019 

arus kas operasi  mengalami penurunan sebesar 120.368.267.643. 

3. Laba Kotor 

Laba kotor artinya laba yang dipe lrolelh se lblulm diku lrangi biaya-biaya 

yang melnjadi belban pelrulsahaan artinya laba ke lsellulrulhan yang 

pelrtama selkali pelrulsahaan pelrolelh. 
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Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan oleh PT 

Ratu Prabu Energi Tbk, dilihat dari laporan keuangan perusahaan 

tersebut, maka yang didapatkan dari hasil laba kotor PT Ratu Prabu 

Energi Tbk, dari tahun 2013-2020 adalah sebagai berikut: 

Tabel IV.3 

Laporan Laba Kotor PT. Prabu Energi Tbk,  (dalam Rupiah) 

 

Tahun 
Periode 

TW I TW II TW III TW IV 

2013 23.434.500.451 35.564.877.808 101.355.678.547 270.596.651.876 

2014 3.545.667.098 56.436.233.445 233.455.870.789 193.110.837.581 

2015 45.726.991.179 97.374.663.203 126.528.642.865 114.468.522.015 

2016 42.906.205.232 76.060.199.684 79.358.406.191 101.641.610.306 

2017 1.290.058.828 45.711.961.717 80.985.743.791 147.156.562.997 

2018 3.827.483.658 73.659.296.102 114.779.409.462 160.941.480.772 

2019 6.778.818.228 27.903.293.946 21.327.204.342 6.778.818.228 

2020 4.893.869.386 9.383.423.387 19.434.843.479 21.025.595.132 

 
Berdasarkan tabel di atas, bahwa laba kotor pada PT Ratu 

Prabu Energi Tbk dari TW I pada tahun 2015 mengalami peningkatan 

sebesar 42.181.324.081. Sedangkan 2020 laba kotor mengalami 

penurunan sebesar 1.884.948.842. Pada TW II pada tahun 2015 laba 

kotor mengalami peningkatan sebesar 40.938.429.758. Sedangkan 

2020 mengalami penurunan sebesar 18.519.869.959. 

Pada TW III pada tahun 2017 mengalami peningkatan 

sebesar 1.627.337.600. Sedangkan 2020 laba kotor mengalami 

penurunan sebesar 1.892.360.863 Pada TW IV pada tahun 2017 

mengalami peningkatan sebesar 45.514.952.691. Sedangkan 2019 

laba kotor  mengalami penurunan sebesar 154.162.544.
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C. Hasil Analisis Data 

Adapuln u lji-ulji yang digu lnakan dalam pe lnellitian ini yaitu l analisis statistik 

delskriptif, u lji normalitas, asu lmsi klasik, re lgrelsi linielr be lrganda dan u lji 

hipotelsis. 

1. Analisis Statistik Deskriptif 

     Analisis statistik de lskriptif adalah se lbulah ulji yang digu lnakan u lntulk 

melnggambarkan variabell pelnellitian se lkaliguls melndulkulng variabell yang 

ditelliti. Se ldangkan yang dimaksu ld delngan statistik de lskriptif adalah se lbulah 

statistik yang digulnakan se lbagai pelndelskripsian telrhadap obyelk yang akan 

ditelliti de lngan melnggu lnakan analisis se lrta melmbelrikan ke lsimpu llan yang 

belrsifat u lmulm. Analisis statistik de lskriptif yang digu lnakan u lntulk 

melnggambarkan telntang statistika data se lpelrti min, max, melan, dan standar 

delviasi ulntulk melnggambarkan data.
49

 Belrdasarkan tabell dapat dilihat bahwa 

julmlah data (N) selbanyak 32 de lngan pelnjellasan selbagai belriku lt: 

Tabel IV.4 

Hasil Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimu lm Maximulm Melan Std. Delviation 

HS 32 100.00 524.00 464.4063 106.27592 

AKO 32 1343.00 568593.00 69328.5000 122320.44020 

LK 32 4893.00 270596.00 76477.3125 61404.78243 

Valid N 

(listwisel) 
32     

Sulmbelr: Ou ltpult SPSS 23 

 

Belrdasarkan tabe ll IV.1 di atas, dapat dilihat bahwa ju lmlah data (N) 

selbanyak 32 delngan pelnjellasan selbagai belrikult: 

                                                 
49Jobilee Enterprise, Lancar Menggunakan SPSS Untuk Pemula, (Jakarta: PT. Elex Media 

Komputindo, 2018), hlm. 26. 
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a. variabell HS delngan julmlah data (N) yang diolah adalah 32, me lan (rata-

rata) HS adalah Rp 464.4063 dan standar delvisi (pelnyimpangan data 

delngan nilai rata-rata) adalah Rp 106.27592, kelmuldian nilai minu lmnya 

adalah Rp  100.00 dan nilai maksimu lmnya adalah Rp 524.00. 

b. Variabell AKO adalah ju lmlah data (N) yang diolah adalah 32, de lngan 

melan (rata-rata) AKO adalah Rp 693324688 dan standar de lviasi 

(pelnyimpangan data de lngan nilai rata-rata) adalah Rp12231978411  dan 

nilai minulmnya adalah Rp 1343.00. Seldangkan nilai maksimu lmnya 

adalah Rp568593. 

c. Variabell LB adalah ju lmlah data (N) yang diolah adalah 32, de lngan melan 

(rata-rata) LB adalah Rp 2882268750 dan standar de lviasi (pe lnyimpangan 

data delngan nilai rata-rata) adalah Rp 118591963730 dan nilai minimu lm 

adalah Rp 4893.00. Se ldangkan nilai maksimu lm adalah Rp. 6778818. 

2. Hasil Uji Normalitas 

      U lji normalitas digu lnakan u lntulk melngeltahuli apakah data yang diambil 

belrasal dari popu llasi yang be lrdistribulsi normal atau lkah tidak. Namu ln, u lntulk 

mellihat u lji normalitas ini dilaku lkan delngan pelnguljian pada soft warel SPSS. 

Meltodel yang digu lnakan u lntulk u lji normalitas adalah de lngan melnggulnakan 

ulji kolmogoriv smirnov. Jika nilai signifikan dari hasil u lji kolmogorov 

smirnov> 0,05 maka te lrdistribulsi normal dan be lgitul julga se lbaliknya jika 

kolmogrov smirnov < 0,05 maka tidak telrdistribulsi delngan normal. 
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Tabel IV.3 

Hasil Uji Normalitas 

 

 

Belrdasarkan hasil ou ltpult tabell IV.2 di atas, mellalu li gambar Onel 

Samplel Kolmogorov-Smirnov Te lst, nilai signifikan (Asymp. Sig 2-taileld) 

ulntulk LB dan AKO, dan pe lrtulmbulhan laba adalah  0,148. Ole lh karelna itu l 

nilai signifikan keltiga variabell telrselbult lelbih belsar dari 0,05. Maka dapat 

disimpullkan bahwa data telrdistribulsi delngan normal. 

3. Hasil Uji Asumsi Klasik 

a. Hasil U lji Mu lltikolinelaritas 

          U lji mu lltikolinelaritas belrtuljulan u lntulk melngulji apakah modell relgrelsi 

ditelmulkan adanya kore llasi antara variabe ll belbas (indelpelndeln). Modell 

relgrelsi yang baik se lharulsnya tidak telrjadi korellasi diantara variabe ll 

indelpelndeln. U lji mu lltikoline laritas melnulnjulkkan adanya hu lbulngan linelar 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 LN_AKO 

N 32 

Normal Parameltelrsa,b
 Melan 10.1826 

Std. Delviation 1.42899 

Most Elxtrelmel Diffelrelncels Absolultel .135 

Positivel .135 

Nelgativel -.089 

Telst Statistic .135 

Asymp. Sig. (2-taileld) .148
c
 

a. Telst distribultion is Normal. 

b. Calcullateld from data. 

c. Lillielfors Significancel Correlction. 
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antara variabell inde lpelndeln. U lntulk melngulji hulbulnga antara variabell 

delpelndeln dan tidak me lnghulbulngkannya de lngan variabe ll delpelndeln. 

Meltodel yang digu lnakan u lntulk melndeltelksi telrjadi atau l tidaknya 

mulltikolinelaritas dalam pe lnellitian ini adalah de lngan mellihat nilai VIF 

(Variancel Inflastion Factor) dan nilai tolelrancel.
50

 

Tabel IV.5 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardiz

eld 

Coelfficielnt

s 

T Sig. 

Collinelarity Statistics 

B Std. Elrror Belta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000   

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 .973 1.028 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 .973 1.028 

a. Delpelndelnt Variablel: HS 

 

Belrdasarkan tabell IV.3 diatas, dapat disimpu llkan bahwa nilai 

Variancel Inflastion Factor (VIF) ulntulk variabell AKO (X1) selbelsar 1.028 

dan LB (X2) se lbelsar 1.028 masing-masing variabell yaitu l variabell 

indelpelndeln tidak melmiliki nilai yang lelbih dari 10. De lmikian julga nilai 

Tolelrancel dari masing-masing velriabell nilai Tolelrancel lelbih dari 0,973 

selhingga dapat disimpu llkan bahwa tidak telrjadi geljala.Mu llitikolinelaritas 

antara variabell inde lpelndeln yang diindikasikan dari Tolelrancel seltiap 

variabell indelpelndeln lelbih belsar dari 0,1 dan VIF le lbih ke lcil dari 10, 

                                                 
50Husei Umar, Metode Penelitian Untuk Skripsi dan Tesis Bisnis : Edisi Kedua (Jakarta: 

Rajawali Pers, 2013), hlm. 175. 
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maka dapat disimpu llkan bahwa analisis lelbih lanju lt dapat dilaku lkan 

delngan melnggulnakan mode ll relgrelsi belrganda. 

b. Hasil U lji Aultokorellasi  

         U lji aultokorellasi melrulpakan korellasi antara anggota yang disu lsuln 

melnulrult waktul dan telmpat. Modell relgrelsi yang baik se lharulsnya tidak 

telrjadi aultokorellasi. Jika telrjadi aultokorellasi maka pelrsamaan te lrselbult 

melnjadi tidak baik atau l tidak layak dipakai u lntu lk melmpreldiksi. 

Dilakulkan ulkulran dalam melnelntulkan ada tidaknya masalah au ltokorellasi 

delngan ulji Du lrbin-Waston (DW) delngan keltelntulan:  

1) Angka DW dibawah -4 belrarti ada au ltokorellasi positif.  

2)  Angka DW dibawah -4 sampai +4 belrarti tidak ada au ltokorellasi.  

3) Angka DW diatas +4 belrarti ada au ltokorellasi nelgatif.
51

 

Tabel IV.6 

Hasil Uji Autokorelasi 

 

Model Summary
b
 

Model

l R R Squ larel 

Adjulsteld R 

Squ larel 

Std. Elrror of 

thel Elstimatel 

Dulrbin-

Watson 

1 .609
a
 .371 .328 87.12498 1.238 

a. Preldictors: (Constant), LK, AKO 

b. Delpelndelnt Variablel: HS 

 

Belrdasarkan tabell IV.4 hasil pelnguljian melnulnju lkkan bahwa nilai 

dulrbin Watson yaitul 1.238 selhingga dapat disimpu llkan bahwa 2 < DW < 

+ 2 yaitu l tidak telrjadi au ltokorellasi di antara variablel belbas dan variabell 

telrikat. 

                                                 
51Duwi Priyanto, SPSS 22 Pengelolaan Data Terpraktis, (Yogyakarta: ANDI, 2014), 163. 
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c. U lji Heltelroskeldelstisitas 

 

            U lji relgrelsi dikatakan baik apabila tidak te lrjadiheltelroske ldelstisitas. 

U lji He ltelroskeldelstisitas pada data ini dilaku lkan delngan meltodel ulji 

Gleljse lr. Kritelria dalam pe lnilaian u lji Gleljse lr yaitul, apabila nilai koe lfisieln 

parameltelr ulntulk variabell indelpelndelnt melmiliki nilai sig < 0,05; maka 

modell relgrelsi telrdapat heltelroskeldelstisitas. Se ldangkan apabila nilai 

koelfisieln parameltelr u lntulk variabell indelpelndelnt melmiliki nilai sig > 0,05; 

maka modell relgrelsi tidak te lrdapat heltelroskeldelstisitas.
52

 

Tabel IV.7 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

Coefficients
a
 

Modell 

U lnstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardizeld 

Coelfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Belta 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000 

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .109 

a. Delpelndelnt Variablel: ABS_HS 

 

        Belrdasarkan tabell IV.5, u lji gleljselr di atas dapat disimpu llkan nilai 

signifikan dari du la variabell indelpelndeln yaitul AKO yaitul selbelsar 0,153 > 

0,05, nilai signifikansi LB 0,109> 0,05. Jadi dapat disimpu llkan bahwa tidak 

telrjadi heltelroskeldelstisitas. 

 

 

                                                 
52Ali Hasan Zein, Metode Riset Penelitian Kuantitatif Penelitian Di Bidang Manajemen, 

Teknik, Pendidikan dan Eksperimen, (Yogyakart: Depublish Publisher, 2020), hlm. 209. 
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4. Hasil Uji Analisis Regresi Berganda  

Relgrelsi belrganda digu lnakan u lntulk melngeltahuli pelngarulh ataul hulbulngan 

selcara linelar antara du la atau l lelbih variabell indelpelndeln delngan satu l variabell 

delpelndeln. 

Tabel IV.8 

Hasil Uji Analisis Regresi Berganda 
Coefficients

a 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardiz

eld 

Coelfficielnt

s 

T Sig. 

Collinelarity Statistics 

B Std. Elrror Belta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000   

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 .973 1.028 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 .973 1.028 

a. Delpelndelnt Variablel: HS 

 

Belrdasarkan tabell IV.6 di atas, maka dipe lrolelh pelrsamaan re lgrelsi linelar 

belrganda adalah: 

Y =  α + b1X1 + b2X2 + e l 

 ………………………………………….(4.1) 

  

HS  = 531,013 + 0,000 AKO-0,001 LK+ 25,601 

Keltelrangan:  

HS  = Variabell delpelndeln harga saham  

AKO = Arus Kas Operasi 

LB = Laba Kotor 

Dari pelrsamaan relgrelsi linelar belrganda diatas dapat dijellaskan bahwa: 

a. Nilai konstanta (α) 531,013 
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Nilai konstanta (α)531,013, artinya melnulnjulkkan bahwa jika AKO dan 

LB belrnilai 0 maka nilai harga saham se lbelsar 531,013. 

b. Koelfisieln b1 = 0,000  

Nilai koelfisieln b1 AKO (X1) selbelsar 0,000 artinya variabel ini tidak  

berpengaruh terhadap harga saham di PT.Prabu Energi Tbk. 

c. Koelfisieln b2 = (-0,001) 

Nilai koelfisieln relgrelsi b2 LB ( X2) selbelsar -0,001 melnulnju lkkan 

arah hulbulngan antara HS dan LK. Se ltiap kelnaikan LK selbelsar Rp. 1 

maka HS melngalami pe lnulrulnan Rp -0,001 delngan asu lmsi variabell 

indelpelndeln yang lain be lrnilai teltap. 

5. Uji Hipotesis 

a. U lji Koelfisieln Deltelrminasi R
2
 

U lji Koelfisieln De ltelrminasi (R
2
) ini melnulnjulkkan se lbelrapa be lsar 

pelrselntasel variasi inde lpelndeln yang digulnakan dalam mode ll mampul 

melnjellaskan variasi de lpelndeln.Selmakin belsar nilai R
2
, maka 

keltelpatannya dikatakan se lmakin baik, bahwa pe lngarulh variabell 

indelpelndeln adalah belsar telrhadap variabell delpelndeln. 

Tabel IV.9 

Hasil Uji koefisien Determinasi R² 

 

Model Summary 

Modell R R Squ larel 

Adjulsteld R 

Squ larel 

Std. Elrror of thel 

Elstimatel 

1 .612
a
 .374 .331 86.91241 

a. Preldictors: (Constant), LK, AKO 

               Sulmbelr :Oultpult SPSS 23 
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          Belrdasarkan tabell IV.7 diatas dapat dilihat bahwa nilai R se lbelsar 

157 hal ini melnulnju lkkan bahwa telrdapat hu lbulngan yang ku lat antara 

AKO dan LK telrhadap HS. Dapat dilihat ju lga bahwa nilai koe lfisieln 

deltelrminasi (Adjulsteld R Squ larel) selbelsar 0,331 ataul 33,1% artinya AKO 

dan LK mampul melmbelrikan su lmbangan pelngarulh se lbelsar 33,1 % 

telrhadap HS.Sisanya dipengaruhi variabel lain yangtidak diteliti dalam 

skripsi ini. 

b. U lji Koelfisieln Relgrelsi Se lcara Parsial  (U lji t) 

U lji hipotelsis se lcara parsial (u lji t) digu lnakan u lntu lk melngeltahuli 

pelngarulh X telrhadap Y, apakah be lrpelngarulh se lcara signifikan de lngan 

taraf 0,05 atau l 5 %. Adapu ln hasil pelnguljian hipotelsis se lcara parsial yang 

dilihat dari nilai signifikansinya dalam pe lnellitian ini adalah se lbagai 

belrikult: 

Tabel IV.10 

Hasil Uji t 

 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardizeld 

Coelfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Belta 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000 

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 

Sulmbelr: Oultpu lt  SPSS 23 
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Belrdasarkan tabe ll IV.8 di atas dikeltahuli hasil Ou ltpult SPSS antara 

lain selbagai belrikult:  

1. Variabell Aruls Kas  Ope lrasi (AKO) 

Variabell Aru ls Kas Ope lrasi telrhadap Harga Saham dipelrole lh 

nilai signifikansi se lbelsar 0,153 > 0,05 artinya se lcara signifikansi H0 

ditelrima, jadi dapat ditarik ke lsimpullan bahwa  aruls kas opelrasi tidak 

belrpelngarulh signifikan se lcara parsial telrhadap Harga Saham PT. Ratu l 

Prabul Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-2020. 

2. Variabell Laba Kotor  (LK) 

Variabell Laba Kotor telrhadap Harga Saham dipelrolelh nilai 

signifikansi se lbelsar 0,000 < 0,05 artinya se lcara signifikan H0 ditolak, 

jadi dapat ditarik ke lsimpullan bahwa Laba Kotor belrpelngarulh 

signifikan selcara parsial te lrhadap Harga Saham PT. Ratu l Prabu l Elnelrgi 

Tbk Pelriodel 2013-2020. 

c. U lji Koelfisieln Relgrelsi Se lcara Simulltan ( U lji F) 

U lji simu lltan atau l ulji F digulnakan u lntulk melngeltahu li apakah laba 

kotor dan aruls kas ope lrasi se lcara belrsama-sama (simu lltan)  melmiliki 

pelngarulh signifikan telrhadap delvideln kas. Me lmbandingkan hasil Fhitulng 

delngan Ftabell. De lngan kritelria pelnguljian H0 ditolak dan Ha  ditelrima 

apabila: 

1. Jika Fhitulng> Ftabe ll,maka  H0 ditolak dan Ha ditelrima . 

2. Jika Fhitulng < Ftabe ll, maka H0 ditelrima dan Ha ditolak . 
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Adapuln hasil u lji hipotelsis selcara simu lltan (u lji F) dalam pe lnellitian 

ini se lbagai belrikult: 

Tabel IV.11 

Hasil Uji F 

 

ANOVA
a
 

Modell 

Sulm of 

Squ larels Df Melan Sqularel F Sig. 

1 

 

 

Relgrelssion 131072.472 2 65536.236 8.676 .001
b
 

Relsidulal 219059.247 29 7553.767   

Total 350131.719 31    

a. Delpelndelnt Variablel: HS 

b. Preldictors: (Constant), LK, AKO 

Sulmbelr: Oultpult SPSS 23 

 

Belrdasarkan tabell IV.9 di atas, hasil ulji F dapat disimpu llkan bahwa 

nilai F hitulng  selbelsar 8.676. De lngan tingkat signifikansi  α = 5% df 3-1 = 

2, df 2 =32-3 = 29, maka didapatkan nilai Ftabe ll selbelsar 3,33. Nilai Fhitulng 

selbelsar 8.676 > 3,33 dan nilai signifikansi 0,001 < 0,05. Hasil u lji F 

melnulnjulkkan bahwa selmula variabell belbas (Aruls Kas Opelrasi dan Laba 

Kotor) se lcara simulltan be lrpelngarulh telrhadap variabe ll telrikat (Harga 

Saham). 
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C. Pembahasan Hasil Penelitian 

Hasil intelrprelstasi dari hasil re lgrelsi telrselbult telrhadap signifikansi masing-

masing variabell yang ditelliti dapat dije llaskan selbagai belrikult: 

1. Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap Harga Saham Pada PT. Ratu 

Prabu Energi Tbk Periode 2013-2020 

Belrdasarkan hasil re lgrelsi yang tellah dilaku lkan pada pe lnellitian ini, 

dikeltahuli bahwa pelngarulh aruls kas opelrasi telrhadap harga saham pada PT. 

Ratul Prabul Elnelrgi Tbk Pe lriodel 2013-2020, yaitul hasil ulji parsial 

melnyatakan bahwa aruls kas opelrasi  tidak belrpelngarulh signifikan se lcara 

parsial telrhadap harga Saham PT. Ratul Prabul Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-

2020.  

Hasil pelnellitian ini didu lkulng delngan telori Irham Fahmi dalam bu lku l 

“Pelngantar Pasar Modal” melnyatakan bahwa “aruls kas adalah laporan 

kelulangan yang melmpelrlihatkan pe lnelrimaan kas dan pe lngellularan kas su latul 

pelrulsahaan sellama pelriodel waktul telrtelntul”. 

Hasil pelnellitian ini se ljalan delngan hasil pe lnellitian Kadelk Su lpultra 

Dana, dkk dalam julrnal Warmadelwa Elconomic De lvellopmelnt yang belrju ldull 

Pelngarulh Komponeln Aru ls kas, Laba Pe lrulsahaan dan Re ltulrn On Asselt 

Telrhadap Harga Saham Pada Pe lrulsahaan Manu lfaktulr  (Consu lmelr Goods) 

Yang Telrdaftar Di Bu lrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2014-2016 yang 

melnyatakan aruls kas ope lrasi tidak melmiliki pelngarulh selcara parsial 

telrhadap harga saham pada pe lrulsahaan manulfaktulr (consulmelr goods) yang 

telrdaftar di bu lrsa elfelk indonelsia tahuln 2014-2016. 
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2. Pengaruh Laba Kotor Terhadap Harga Saham Pada PT. Ratu Prabu 

Energi Tbk Periode 2013-2020 

Belrdasarkan hasil re lgrelsi yang tellah dilaku lkan pada pe lnellitian ini, 

dikeltahuli bahwa pelngarulh laba kotor telrhadap pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi 

Tbk Pelriodel 2013-2020, yaitul hasil ulji parsial melnyatakan bahwa laba kotor 

belrpelngarulh signifikan se lcara parsial telrhadap harga saham PT. Ratul Prabu l 

Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-2020. 

Hasil pelnellitian ini didu lkulng delngan telori Felbrianto & Widiastu lty  

dalam bu lkul yang belrjuldu ll “Akultansi Kelulangan” melnyatakan bahwa, “laba 

kotor adalah se llisih dari pe lnghasilan pe lrulsahaan dikulrangi de lngan kas 

barang telrju lal”. 

Hasil pelnellitian ini se ljalan delngan hasil pelnellitian Dellvianti dkk 

dalam Julrnal of Elconomic and Manage lmelnt Scielntiels yang belrju ldull 

Pelngarulh Komponeln Aru ls Kas dan Laba Kotor Telrhadap Harga Saham 

(Stuldi Kasu ls pada Pe lrulsahaan Manulfaktulr Su lb Selktor Otomotif dan 

Komponeln di Bu lrsa Elfelk Indonelsia Tahuln 2013-2017), melnyatakan bahwa 

laba kotor tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham pada 

Pelrulsahaan Manulfaktulr Su lb Selktor Otomotif dan Kompone ln di Bu lrsa Elfelk 

Indonelsia Tahuln 2013-2017. 
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3. Pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Kotor Terhadap Harga Saham 

Pada PT. Ratu Prabu Energi Tbk Periode 2013-2020 

Belrdasarkan hasil re lgrelsi yang tellah dilakulkan pada pe lnellitian ini, 

dikeltahuli bahwa pelngarulh aruls kas opelrasi dan laba kotor telrhadap harga 

saham pada PT. Ratu l Prabu l Elnelrgi Tbk Pe lriodel 2013-2020, yaitu l hasil ulji F 

(simu lltan)  melnyatakan bahwa aruls kas opelrasi dan laba kotor  belrpelngarulh 

signifikan selcara simulltan telrhadap harga saham PT. Ratul Prabu l Elnelrgi Tbk 

Pelriodel 2013-2020. 

Hasil pelnellitian ini didu lkulng delngan telori  R. Agu ls Sartono dalam 

bulkul yang belrjuldull, “Invelstasi Produlk Kelulangan Syariah” melnyatakan 

bahwa, “Harga saham adalah nilai su latul saham yang melncelrminkan 

kelkayaan pelrulsahaan yang me lngellularkan saham telrselbult, dimana pelrulbahan 

sangat ditelntulkan olelh kelkulatan pelrmintaan dan pe lnawaran yang te lrjadi di 

bulrsa (pasar sku lndelr), se lmakin banyak inve lstor yang ingin me lmbelli atau l 

melnyimpan saham maka harganya se lmakin naik, se lbaliknya se lmakin 

banyak invelstor yang ingin me lnju lal atau l mellelpaskan su latu l saham maka 

harganya akan se lmakin tu lruln”. 

Hasil pelnellitian ini se ljalan delngan hasil pelnellitian Sri Yu lli Ayu l Pultri 

dalam julrnal Aku lntansi yang belrjuldull Analisis Pelngarulh Kompone ln Aruls 

Kas dan Laba Kotor Te lrhadap Harga Saham (Stu ldi Elmpiris pada 

pelrulsahaan Farmasi yang te lrdaftar di Bu lrsa Elfelk Indonelsia 2012-2016), 

melnyatakan aruls kas ope lrasi, invelstasi dan pelndaan se lrta laba kotor 
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belrpelngarulh selcara simu lltan telrhadap harga saham pada pe lrulsahaan 

Farmasi yang telrdaftar di Bu lrsa elfelk Indonelsia 2012-2016. 

D. Keterbatasan Hasil Penelitian 

Sellama mellaksanakan pe lnellitian ini banyak ke ltelrbatasan-keltelrbatasan 

dalam melnyellelsaikan skripsi ini. Se lhingga pelrlul dilakulkan langkah-langkah 

agar hasil yang dipe lrolelh maksimal. Namu ln dalam prose lsnya, u lntu lk 

melndapatkan hasil yang se lmpulrna tidaklah mu ldah, se lbab dalam pe llaksanaan 

pelnellitian ini telrdapat belbelrapa keltelrbatasan, yaitu l: 

1. Keltelrbatasan melngambil data dan tahu ln dalam pe lnellitian ini telrbelntulk data 

selkulndelr, dimana pelnellitian hanya melngambil data selpelrlulnya saja. 

2. Keltelrbatasan dalam melngambil variabe ll yang digu lnakan dalam pe lnellitian 

yaitul variabell yang hanya te lrfokuls pada variabell culrrelnt ratio dan nelt profit  

margin telrhadap pelrtu lmbu lhan laba. 

     Walaulpuln delmikian keltelrbatasan yang dihadapi pe lnelliti tidak 

melngulrangi makna dan tu ljulan dalam pelnellitian ini. Akhirnya de lngan selgala 

ulpanya, kelrja kelras, dan bantu lan se lmula pihak se lrta Allah SWT skripsi ini 

dapat telrsellelsaikan. 



 

67 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

        Belrdasarkan hasil pe lngolahan data pe lnellitian yang be lrjuldu ll Pe lngarulh aruls 

kas opelrasi dan laba kotor telrhadap harga saham pada PT. Ratu l Prabul Elnelrgi 

Tbk pelriodel 2013-2020 dapat ditarik ke lsimpullan dalam pelnlitian ini se lbagai 

belrikult: 

1. Tidak telrdapat pelngarulh selcara parsial aruls kas opelrasi telrhadap harga 

saham di PT. Ratu l Prabu l Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-2020, dibulktikan 

delngan ulji parsial melnyatakan bahwa sig 0,153 > 0,05. 

2. telrdapat pelngarulh selcara parsial laba kotor telrhadap harga saham di PT. 

Ratul Prabul Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-2020, dibu lktikan delngan ulji parsial 

melnyatakan  sig 0,000 < 0,05 

3. Aru ls kas opelrasi dan laba kotor  telrhadap harga saham di PT. Ratul Prabu l 

Elnelrgi Tbk Pelriodel 2013-2020 belrpelngarulh selcara simu lltan, dibu lktikan 

delngan hasil ulji F (simu lltan)  sig  0,001< 0,05 

B. Implikasi Hasil Penelitian 

     Berdasarkan hasil penelitian tersebut dapat dikemukakan implikasi secara 

teoritis dan praktis sebagai berikut 

1. Secara teoritis 

a. Walaupun arus kas tidak mempengaruhi harga saham, perusahaan harus     

    memperhatikan arus kas yang terjadi pada peruhaan. Arus kas       

    memberikan informasi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas 



68 
 

 

   dari aktivitas operasi, semakin tinggi arus kas perusahaan semakin tinggi     

   juga kepercayaan investor pada perusahaan. 

b. Laba kotor mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Didalam suatu    

   perusahaan jika laba kotor mendapatkan keuntungan, tentunya harga    

   saham akan semakin meningkat pada perusahaan tersebut. Jadi dapat   

   diartikan semakin tinggi laba kotor maka harga saham pun akan semakin   

   meningkat. 

2. Secara praktis 

   Penelitian ini digunakan sebagai masukan pada PT. Ratu Prabu 

Energi Tbk dan perusahaan lainnya. Sehubungan dengan era globalisasi 

menjual saham adalah cara perusahaan untuk mempertahankan 

eksistensinya dalam bersaing, untuk mendapatkan harga saham yang tinggi, 

perusahaan harus mampu mendapatkan laba kotor. Perusahan tidak bisa 

dipisahkan dengan arus kas yang ada pada perusahaan, karena arus kan 

mampu memberikan informasi mengenai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan kas dari aktivitas operasi. Semakin tinggi arus kas yang 

terjadi pada perusahaan, maka semakin tinggi kepercayaan investor pada 

perusahaan 

C.  Saran 

     Belrdasarkan hasil pelnellitian ini, maka pe lnelliti melmbelrikan saran yaitu l: 

1. Bagi PT. Ratul Prabu l Elnelrgi Tbk diharapkan agar le lbih telliti dalam         

melngelvalulasi hasil kinelrja pelrulsahaan dalam melnghadapi pe lrsaingan 
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elkonomi yang se lmakin keltat dan tidak stabilnya pe lrtulmbulhan pelrulsahaan 

yang melmpelngarulhi kelnaikan dan pelnulrulnan profitabilitas pe lrulsahaan. 

2.  Bagi pelnelliti se llaju ltnya agar dapat me llaksanakan pelrlulasan sampe ll dalam   

pelngolahan data, melngingat sampe ll yang digu lnakan dalam pe lnellitian ini 

masih telrbatas. Se lrta melmpelrhatikan variabell-variabell lain kare lna masih 

banyak variabell lain yang dapat me lmpelngarulhi profitabilitas pe lrulsahaan. 

3. Bagi pelmbaca diharapkan se ltellah melmbaca skripsi ini dapat me lmbelrikan 

kritik dan saran de lmi ke lselmpulrnaan skripsi ini se lrtadapat melnjadi ru ljulkan 

dalam pelnellitian sellanjultnya. 



 

 

DAFTAR PUSTAKA 

Arisandy, Y. (2015). Manajemen Laba Dalam Perspektif Islam. Jurnal Mirzani, 

25, 139. 

Brighm, E. f., & Houston, J. f. (2006). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. 

Jakarta: Salemba Empat. 

Egam, G. E., Ilat, V., & Sony. (2013-2015). Pengaruh Retun Assets (ROA), 

Return on Equity (REO), Net Profit Margin (NPM) dAN Earning Per 

Share (EPS) terhadap Saham Perusahaan Yang Tergabung Dalam Indeks 

LQ45 dI bei Periode 2013-2015. EMBA, 5, 3. 

Ekananda, M. (2015). Ekonometrika Dasar Untuk Penelitian Dibidang Ekonomi 

Sosial dan Bisnis. Jakarta: Mitra Wacana Media. 

Fahmi, I. (2017). Pengantar Pasar Modal. Bandung: Alfabeta. 

Firdaus, M. (2011). Ekonometrika Suatu Pendekatan Aplikatif. Jakarta: PT. Bumi 

Aksara. 

Gulo, W. (2010). Metodologi Penelitian. Jakarta: PT. Gramedia Widia Sarana 

Indonesia. 

Hamdi, A. S., & Bahruddin, E. (2014). Metode Penelitian Kuantitatif Aplikasi 

Dalam Pendididkan. Yogyakarta: Deepublish. 

Harisson, W. T. (2012). Akuntansi Keuangan. Jakarta: Erlangga. 

Hasan, I. (2008). Analisis Data Penelitian dengan Statistik. Jakarta: PT. Bumi 

Aksara. 

Hery. (n.d.). Teori Akuntansi. 

Hidayat, A. A. (2021). Cara Mudah Menghitung Besar Sample. Surabaya: Health 

Books Publishing. 

Idx, A. (n.d.). Produk Syariah. Retrieved April Minggu, 2022, from idx syariah: 

https://www.idx.co.id/idx-syariah/produk-syariah/ 

ADDIN ZOTERO_ITEM CSL_CITATION 

{"citationID":"Fro9M9yT","properties":{"formattedCitation":"{\\i{}Indah 

Yuliana, Investasi Produk Keuangan Syariah (Malang:Uin-Maliki 

Press,2010), hlm 93}.","plainCitation":"Indah Yuliana, Investasi Produk 

Keuangan Syariah (Malang:Uin-Maliki Press,2010), hlm 

93.","noteIndex":9},"citationItems":[{"id":23,"uris":["http://zotero.org/use

rs/local/7axxCHS1/items/NW2P7FVD"],"uri":["http://zotero.org/users/loc

al/7axxCHS1/items/NW2P7FVD"],"itemData":{"id":23,"type":"book","ev

ent-place":"Malang","publisher-place":"Malang","title":"Indah Yuliana, 

https://www.idx.co.id/idx-syariah/produk-syariah/


 

 

Investasi Produk Keuangan Syariah (Malang:Uin-Maliki Press,2010), hlm 

93","author":[{"family":"","given":"Indah Yuliana"}],"issued":{"date-

parts":[["2010"]]}}}],"schema":"https://github.com/citation-style-

language/schema/raw/master/csl-citation.json"}   

Agus Sartono, Investasi Produk Keuangan Syariah (Malang: Uin-Maliki 

Press,2010), hlm 93.  

Ikhsan, A. (n.d.). Pengantar Praktis Akuntansi. 

Kasmir. (2018). Analisis Laporan Keuangan . Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada. 

Mardani. (2014). Ayat-ayat dan Hadist Ekonomi Syariah. Jakarta: PT. Raja 

Grafindo Persada. 

Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, (Jakarta: Raja Grafindo 2012), hlm, 106 

 

Margono. (2010). Metode Penelitian Pendidikan. Jakarta: PT. Rineka Cipta. 

Marimus. (2016). Moral dan Etika dalam Dunia Bisnis Menjelang Pasar Bebas. 

Manajemen dan Bisnis, 4. 

Mulia, H. (2013). Memahami Akuntansi Dasar. Jakarta: Mitra Wancana. 

Nasution, J. (2014). Konsep Pertukaran Mata Uang Menurut Taqiyuddin an-

Nabani. IAIN, Sumatera Utara. 

Purnomo, R. A. (2017). Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis dengan SPSS. 

Ponorogo: CV. Wade Grup. 

Rahmadi. (2011). Pengantar Metedologi Penelitian. Kalimantan Selatan: Antasari 

Press. 

RI, D. A. (2019). Al-qur'an Tajwid dan Terjemah. Bandung: CV. Diponegoro. 

Rozalinda. (2015). Ekonomi Islam. Jakarta: Rajawali Persh. 

Sinaga, H. H. (2010). Analisi Pengaruh Total Arus Kas, Komponen Arus Kas, 

Laba Akuntansi Terhadap Return Saham. Skripsi (p. 23). Semarang: 

Universitas Diponegoro. 

Siyoto, S., & Sodik, A. (2015). Dasar Metode Penelitian. Yogyakarta: Literasi 

Media Publishing. 

Sugiyono. (2010). Metode Penelitian Kuantitatif,Kualitatif, Dan R& D. Bandung: 

Alfabeta. 

Sujarweni, V. W. (2015). Metodologi Penelitian Bisnis dan Ekonomi. Yogyakarta: 

Pustaka Baru. 



 

 

Tumbel1, G. A., & dkk. (2017, Maret). Pengaruh Laba Akuntansi dan Arus Kas 

Opersi Terhadap Retun Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

EMBA, 1, 5. 

Yuliana, I. (2010). Investasi Produk Keuangan Syariah. Malang: Maliki Press. 

 



 

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 
 

DESCRIPTIVES VARIABLES=Y X1 X2 

  /STATISTICS=MEAN STDDEV MIN MAX. 

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

HS 32 100 524 464.41 106.276 

AKO 32 1343 568593 69328.50 122320.440 

LK 32 4893 270596 76477.31 61404.782 

Valid N (listwise) 32     

 

Hasil Uji Normalitas 
 

NPAR TESTS 

  /K-S(NORMAL)=RES_1 

  /MISSING ANALYSIS. 

 
NPar Tests 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 32 

Normal Parameters
a,b

 Mean 10.1826000 

Std. Deviation 1.42899000 

Most Extreme Differences Absolute .205 

Positive .135 

Negative .135 

Test Statistic -.089 

Asymp. Sig. (2-tailed) .135
c,d

 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

 

 
 
 
 
 



 

 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000   

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 .973 1.028 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 .973 1.028 

a. Dependent Variable: HS 

 

 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .609
a
 .371 .328 87.125 1.238 

a. Predictors: (Constant), LK, AKO 

b. Dependent Variable: HS 

 

 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 531 52.381  1.225 .000 

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 

LK -.001 .000 .606 -4.059 .109 

a. Dependent Variable: ABS_HS 

 
 

 
Hasil Uji Analisis Regresi Berganda 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

Collinearity 

Statistics 



 

 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000   

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 .973 1.028 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 .973 1.028 

a. Dependent Variable: HS 

 

Hasil Uji koefisien Determinasi R² 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .609
a
 .371 .328 87.125 

a. Predictors: (Constant), LK, AKO 

b. Dependent Variable: HS 

 
 

Hasil Uji t 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 531.013 25.601  20.742 .000 

AKO .000 .000 .219 1.467 .153 

LK -.001 .000 -.606 -4.059 .000 

a. Dependent Variable: HS 

 

 

Hasil Uji F 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 131072.472 2 65536.236 8.676 .001
b
 

Residual 219059.247 29 7553.767   

Total 350131.719 31    

a. Dependent Variable: HS 

b. Predictors: (Constant), LK, AKO 
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