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ABSTRAK 

Nama :   Dedek Ayu Priyanka  

Nim :   19 402 00077 

Judul Skripsi  : Pengaruh Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2013-2022 

 
            Penelitian ini dilatar belakangi oleh, bagaimana seorang investor dapat 

memperhatikan situasi perekonomian dan pergerakan indeks harga saham yang selalu 

berfluktuasi dalam melakukan aktivitas investasi pada suatu perusahaan. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel inflasi dan nilai tukar rupiah terhadap 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) baik secara parsial maupun simultan. Pembahasan 

penelitian berkaitan dengan bidang pasar modal terkait dengan kondisi ekonomi 

suatu negara, nilai indeks harga saham di pasar modal yang anjlok menunjukkan 

kondisi ekonomi yang yang mengalami krisis. Ada beberapa variabel ekonomi yang 

sering dijadikan indikator ekonomi seperti inflasi, nilai tukar rupiah, BI rate dan 

jumlah uang beredar (JUB). Jenis penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. 

Sumber data yang digunakan adalah data sekunder, berdasarkan data time series yang 

berhubungan dengan inflasi, nilai tukar rupiah dan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

Metode analisis yang digunakan adalah statistik deskriptif, analisis regresi berganda dan 

uji hipotesis menggunakan uji koefesien Determinasi (R2), Uji signifikasi Parsial (Uji t) 

dan uji Signifikasi Simultan (Uji F), selain itu dilakukan juga uji asumsi klasik yakni uji 

Normalitas, uji Multikolinearitas, uji Autokorelasi dan uji Heteroskedastisitas dengan 

menggunakan bantuan perhitungan statistik SPSS versi 23. Berdasarkan hasil penelitian, 

dapat disimpulkan variabel Inflasi secara parsial berpengaruh negatif secara signifikan 

terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Variabel nilai tukar rupiah secara parsial 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

Berdasarkan uji F secara simultan variabel Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah bepengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen yaitu Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 
 

 

Kata Kunci : Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Indeks Saham Syariah Indonesia  
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ABSTRACT 

Name : Dedek Ayu Priyanka  

Reg. Number : 19 402 00077 

Thesis Title  : The Effect of Inflation and the Rupiah Exchange Rate on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for 2013-2022 

 
            This research is motivated by, how an investor can pay attention to the economic 

situation and the movement of the stock price index that always fluctuates in investing in a 

company. This study aims to determine the influence of inflation variables and the rupiah 

exchange rate on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) both partially and 

simultaneously. The discussion of research related to the field of capital markets 

related to the economic conditions of a country, the value of the stock price index 

in the capital market that plummeted indicates economic conditions that are 

experiencing a crisis. There are several economic variables that are often used as 

economic indicators such as inflation, rupiah exchange rate, BI rate and money 

supply (JUB). This type of research is quantitative research. The data source used is 

secondary data, based on time series data related to inflation, the rupiah exchange rate and 

the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI). The analysis methods used are descriptive 

statistics, multiple regression analysis and hypothesis tests using the Determination 

coefficient test (R2), Partial significance test (t test) and Simultaneous Signification test (F 

test), besides that classical assumption tests are also carried out, namely the Normality test, 

Multicollinearity test, Autocorrelation test and Heteroscedasticity test using the help of 

SPSS statistical calculation version 23.  Based on the results of the study, it can be 

concluded that the variable Inflation partially has a significant negative effect on the 

Indonesian Sharia Stock Index (ISSI). The variable rupiah exchange rate does not have a 

significant effect on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI). Based on test F, 

simultaneously the variables Inflation and Rupiah Exchange Rate have a significant 

influence on the dependent variable, namely the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI). 
 

 

Keywords: Inflation, Rupiah Exchange Rate, Indonesia Sharia Stock Index 
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 خلاصة

  ديديك أيو بريانكا : اسم

 ١٩٤٠٢٠٠٠٧٧:  رقم التسجيل 

الإندونيسية  عنوان الرسالة   الشرعية  الأسهم  مؤشر  على  الروبية  صرف  وسعر  التضخم  تأثير   :

(ISSI )٢٠٢٢ـــ٢٠١٣ لعام 

 
الدافع وراء هذا البحث هو ، كيف يمكن للمستثمر الانتباه إلى الوضع الاقتصادي وحركة مؤشر أسعار الأسهم التي 

تتقلب دائما في الاستثمار في الشركة. تهدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير متغيرات التضخم وسعر صرف الروبية على 

المال زامنا.  جزئيا ومت (  ISSIمؤشر الأسهم الشرعية الإندونيسية ) المتعلقة بمجال أسواق رأس  البحوث  مناقشة 

المتعلقة بالظروف الاقتصادية للبلد ، تشير قيمة مؤشر أسعار الأسهم في سوق رأس المال الذي انخفض إلى  

الظروف الاقتصادية التي تمر بأزمة. هناك العديد من المتغيرات الاقتصادية التي غالبا ما تستخدم كمؤشرات  

الت الروبية ومعدل  اقتصادية مثل  النقود )  BIضخم وسعر صرف  النوع من البحث هو (.  JUBوعرض  هذا 

المتعلقة بالتضخم وسعر  السلاسل الزمنية البحث الكمي. مصدر البيانات المستخدم هو بيانات ثانوية ، تستند إلى بيانات 

هي الإحصاء الوصفي وتحليل  طرق التحليل المستخدمة (.  ISSIصرف الروبية ومؤشر الأسهم الشرعية الإندونيسية )

( التحديد  معامل  اختبار  باستخدام  الفرضيات  واختبارات  المتعدد  )اختبار  ٢رالانحدار  الجزئية  الدلالة  واختبار  (  ت( 

( ، إلى جانب إجراء اختبارات الافتراض الكلاسيكية أيضا ، وهي اختبار الحالة  فواختبار الدلالة المتزامنة )اختبار  

الإحصائي    SPSSالطبيعية واختبار متعددة الخطية واختبار الارتباط الذاتي واختبار عدم التجانس باستخدام مساعدة  

.  بناء على نتائج الدراسة ، يمكن الاستنتاج أن التضخم المتغير له جزئيا تأثير سلبي كبير على  ٢٣الحساب الإصدار  

ير ليس له تأثير كبير على مؤشر الأسهم الشرعية سعر صرف الروبية المتغ(.  ISSIمؤشر الأسهم الشرعية الإندونيسية ) 

كبير على المتغير ، فإن متغيري التضخم وسعر صرف الروبية لهما تأثير    فبناء على الاختبار  (.  ISSIالإندونيسية )

 (. ISSIالتابع ، وهو مؤشر الأسهم الشرعية الإندونيسية )

 

 

 الكلمات المفتاحية: التضخم ، سعر صرف الروبية ، مؤشر الأسهم الشرعية الإندونيسي
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KATA PENGANTAR 

 

 

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh  

 Alhamdulillah, puji syukur kita sampaikan kehadirat Allah SWT, yang telah 

melimpahkan rahmat, nikmat dan hidayah-Nya yang tiada henti sehingga peneliti 

dapat menyelesaikan penulisan skripsi ini dengan judul penelitian “Pengaruh Inflasi 

Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 

2013-2022”. Shalawat dan salam kita hadiahkan kepada Nabi Muhammad SAW, 

yang telah membawa umatnya dari zaman kebodohan kezaman yang berilmu 

pengetahuan seperti yang ada pada saat sekarang ini.  

   Skripsi ini ditulis untuk melengkapi tugas dan memenuhi syarat-syarat untuk 

mencapai gelar S1 Sarjana Ekonomi (S.E) dalam Bidang Ekonomi Syariah di 

Universitas Islam Negeri Syekh Ali Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan. 

Skripsi ini disusun dengan bekal ilmu pengetahuan yang sangat terbatas dan amat 

jauh dari kesempurnaan, sehingga tanpa bantuan, bimbingan dan petunjuk dari 

berbagai pihak, maka sulit bagi peneliti untuk menyelesaikannya.  

  Peneliti menyadari bahwa skripsi ini dapat terselesaikan berkat adanya 

bimbingan dan motivasi serta bantuan dari berbagai pihak baik moril maupun 

materil. Dalam menyelesaikan skripsi ini peneliti banyak mengalami kesulitan 

maupun hambatan, namun berkat adanya bantuan dari berbagai pihak dan izin dari 

Allah SWT, maka segala kesulitan dan hambatan tersebut dapat peneliti hadapi 

sehingga penulisan skripsi ini dapat diselesaikan. Melalui kata pengantar ini peneliti 

ingin mengucapkan banyak terima kasih terkhusus kepada kedua orang tua saya 
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tercinta yang sudah membesarkan saya dari kecil hingga sampai sekarang yaitu 

Ayahanda Yanto dan Ibunda tercinta Tukinem yang selalu menjadi motivasi serta 

memberi motivasi dan inspirasi serta semangat terbesar peneliti untuk terus 

melangkah dan melupakan lelah demi berjuang di jalan Allah SWT. Oleh karena 

itu, dengan penuh rasa syukur dan kerendahan hati, peneliti mengucapkan terima 

kasih yang sebesar-besarnya kepada seluruh pihak yang telah membantu peneliti 

dalam menyelesaikan skripsi ini, yaitu kepada: 

1. Bapak Dr. H. Muhammad Darwis Dasopang, M.Ag,. Rektor (UIN) Syekh Ali 

Hasan Ahmad Addary Padangsidimpuan, serta Bapak Dr. Erawadi M.Ag,. 

sebagai wakil rektor dibidang akademik dan pengembangan lembaga, Dr. 

Anhar, M.Ag,. Wakil rektor dibidang Administrasi umum perencanaan dan 

keuangan, dan Bapak Dr. Ikhwanuddin Harahap, wakil rektor dibidang 

kemahasiswaan dan kerjasama. 
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wakil dekan di administrasi umum, perencanaan dan keuangan dan Ibu Dra. 

Replita, M.Si,. Wakil dekan bidang kemahasiswaan dan kerjasama. 

3. Ibu Delima Sari Lubis, M.A. selaku Kepala Program Studi Ekonomi Syriah 

yang telah banyak memberikan ilmu pengetahuan dan bimbingan dalam proses 

perkuliahan di Universitas Islam Negeri (UIN) Syekh Ali Hasan Ahmad Addary 

Padangsidimpuan. 
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petunjuk yang sangat berharga bagi peneliti dalam menyelesaikan skripsi ini. 
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5. Bapak serta ibu dosen Universitas Islam Negeri Syekh Ali Hasan Ahmad 

Addary Padangsidimpuan yang dengan ikhlas telah memberikan ilmu 

pengetahuan dan dorongan yang sangat bermanfaat bagi peneliti dalam proses 

perkuliahan di Universitas Islam Negeri (UIN) Syekh Ali Hasan Ahmad Addary 
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6. Bapak kepala perpustakaan serta pegawai perpustakaan yang telah memberikan 
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Peneliti menyadari sepenuhnya akan keterbatasan kemampuan dan 

pengalaman yang ada pada peneliti sehingga tidak menutup kemungkinan bila 

skripsi ini masih banyak kekurangan. Hal ini disebabkan karena keterbatasan 

pengetahuan dan ilmu yang dimiliki peneliti, sehingga penulis menerima kritik dan 

saran yang Membangun dari berbagai pihak untuk kesempurnaan penulisan. Akhir 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam system tulisan Arab 

dilambangkan dengan, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian 

lain dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar 

huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf Latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 
Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ ha(dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh kadan ha خ

 Dal D De د

 żal ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es ش

 ṣad ṣ esdan ye ص

 ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 ṭa ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 

 ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain .‘. Koma terbalik di atas‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه



 
 

ix 
 

 Hamzah ..’.. Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vocal bahasa Indonesia, terdiri dari vocal 

tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal adalah vocal tunggal bahasa Arab yang lambangnya 

berupa tanda atau harakat transliterasinya sebagaiberikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 
 

fatḥah A A 
 

Kasrah I I 

 ḍommah U U و  

 

2. Vokal Rangkap adalah vocal rangkap bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa 

gabungan huruf sebagai berikut: 

Tanda dan Huruf Nama Gabungan Nama 

.....  fatḥah dan ya Ai a dan i ي 

 fatḥah dan wau Au a dan u ...... و  

 

3. Maddah adalah vocal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Harkat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 fatḥah dan alif ...َ.... ا...َ..ى

atau ya 
a̅ a dan garis atas 

 Kasrah dan ya i i dan garis di bawah ...ٍ..ى

و....ُ  ḍommah dan 

wau 
u̅ u dan garis di atas 

 

C. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk Ta Marbutah ada dua: 
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a. Ta Marbutah hidup yaitu Ta Marbutah yang hidup atau mendapat 

harakat fatḥah, kasrah danḍommah, transliterasinya adalah /t/. 

b. Ta Marbutahmati yaitu Ta Marbutah yang matiatau mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah /h/. 

Kalau pada suatu kata yang akhir katanya Ta Marbutah diikuti oleh 

kata yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu 

terpisah maka Ta Marbutahitu ditransliterasikan dengan ha (h). 

D. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam system tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi 

ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang 

sama dengan huruf yang diberitanda syaddah itu. 

E. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu: 

 Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara ال 

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang 

diikuti oleh huruf qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah adalah kata sandang yang 

diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, 

yaitu huruf /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung diikuti kata sandang itu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariah adalah kata sandang yang 

diikuti oleh huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang 

digariskan didepan dan sesuai dengan bunyinya. 

F. Hamzah 

Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan 

di akhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan, 

karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

G. Penulisan Kata 

Pada dasarnyasetiap kata, baik fi’il, isim, maupun huruf ditulis 

terpisah. Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa 

dilakukan dengan dua cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan. 

H. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab 

huruf capital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan 

juga.Penggunaan huruf capital seperti apa yang berlaku dalam EYD, 

diantaranya huruf capital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama 

diri dan permulaan kalimat. Bila nama dirii tudilaluioleh kata sandang, 

maka yang ditulis dengan huruf capital tetap huruf awal nama diri tesebut, 

bukan huruf awal kata sandangnya. 
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Penggunaan huruf awal capital untuk Allah hanya berlaku dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

I. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. 

Karena itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid. 

Sumber: Tim Puslitbang Lektur Keagamaan. Pedoman Transliterasi Arab-  

Latin. Cetakan Kelima. 2003. Jakarta: Proyek Pengkajian dan 

Pengembangan Lektur Pendidikan Agama. 

  



 
 

xiii 
 

DAFTAR ISI 

 

Halaman  

HALAMAN JUDUL 

HALAMAN PENGESAHAN PEMBIMBING 

SURAT PERNYATAAN PEMBIMBING 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI 

ABSTRAK .......................................................................................................  i 

KATA PENGANTAR .....................................................................................  iv 

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN .............................................     viii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................    xiii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................  xvi 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................  xvii 

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………….…..   xviii 

 

BAB I PENDAHULUAN ...............................................................................  1 

A. Latar Belakang Masalah .......................................................................  1 

B. Identifikasi Masalah .............................................................................  4 

C. Batasan Masalah...................................................................................  4 

D. Definisi Operasional Variabel ..............................................................  5 

E. Rumusan Masalah ................................................................................  6 

F. Tujuan Penelitian .................................................................................  6 

G. Kegunaan Penelitian.............................................................................  7 

 

BAB II LANDASAN TEORI ........................................................................  8 

A. Kerangka Teori ....................................................................................  8 

1. Pasar Modal Syariah .......................................................................  8 

a. Pengertian Pasar Modal Syariah .............................................  8 

b. Saham Syariah .........................................................................  11 

c. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) ..................................  13 

d. Faktor Yang Mempengaruhi Pergerakan Indeks Saham Syariah 

Indonesia .................................................................................  15 

2. Faktor-Faktor Makro Ekonomi ......................................................  17 

a. Inflasi .......................................................................................  17 

1) Pengertian Inflasi .............................................................  17 

2) Jenis-Jenis Inflasi .............................................................  19 

3) Pandangan Islam Terhadap Inflasi ...................................  21 

4) Hubungan Inflasi Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia 

 ..........................................................................................  24 

 



 
 

xiv 
 

b. Nilai Tukar Rupiah ..................................................................  25 

1) Pengertian Nilai Tukar Rupiah.........................................  25 

2) Peran Nilai Tukar Mata Uang Dalam Perekonomian ......  26 

3) Pandangan Islam Terhadap Nilai Tukar Rupiah ..............  28 

4) Hubungan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia .............................................................  31 

B. Penelitian Terdahulu ............................................................................  32 

C. Kerangka Berpikir ................................................................................  36 

D. Hipotesis ...............................................................................................  38 

 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN  .............................................  39 

A. Lokasi dan Waktu Penelitian ...............................................................  39 

B. Jenis Penelitian  ....................................................................................  39 

C. Populasi dan Sampel ............................................................................  39 

1. Populasi ..........................................................................................  39 

2. Sampel ............................................................................................  40 

D. Sumber Data .........................................................................................  41 

E. Instrumen Pengumpulan Data ..............................................................  41 

F. Teknik Analisis Data ............................................................................  42 

1. Statistik Deskriptif ..........................................................................  42 

2. Uji Asumsi Klasik ..........................................................................  43 

a. Uji Normalisasi .......................................................................  43 

b. Uji Multikolinearitas ...............................................................  43 

c. Uji Autokorelasi ......................................................................  43 

d. Uji Heteroskedastisitas ............................................................  44 

3. Uji Hipotesis ...................................................................................  44 

a. Koefesien Determinasi (R2) ....................................................  44 

b. Uji Parsial (Uji t) .....................................................................  45 

c. Uji Signifikansi Simultan (Uji F) ............................................  45 

4. Analisis Regresi Linear Berganda ..................................................  46 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN .....................................................................  47 

A. Gambaran Umum Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) .................  47 

B. Gambaran Umum Variabel Penelitian .................................................  49 

1. Inflasi ..............................................................................................  49 

2. Nilai Tukar Rupiah .........................................................................  51 

3. Indeks Saham Syariah Indonesia  ...................................................  52 

C. Hasil Uji Instrumen Penelitian .............................................................  54 

1. Statistik Deskriptif ...........................................................................  54 

2. Uji Asumsi Klasik ............................................................................  55 

    a. Uji Normalitas ..............................................................................  55 

    b. Uji Multikolinearitas ....................................................................  56 



 
 

xv 
 

    c. Uji Autokorelasi ...........................................................................  57 

    d. Uji Heteroskedastisitas .................................................................  57 

3. Uji Hipotesis .....................................................................................  58 

    a. Koefesien Determinasi (R2) .........................................................  58 

    b. Uji Signifikasi Parsial (Uji t) ........................................................  59 

    c. Uji Signifikasi Simultan (Uji F) ...................................................  60 

3. Analisis Regresi Berganda ...............................................................  61 

D. Pembahasan Hasil Penelitian ...............................................................  63 

E. Keterbatasan Penelitian ........................................................................  67 

 

BAB V PENUTUP ..........................................................................................  68 

A. Kesimpulan ..........................................................................................  68 

B. Implikasi Penelitian ..............................................................................  69 

C. Saran .....................................................................................................  70 

 

DAFTAR PUSTAKA 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xvi 
 

  

DAFTAR TABEL 

 

Tabel I.1  Tingkat Inflasi, Nilai Tukar Rupiah Dan Indeks Saham Syariah 

Indonesia...................................................................................  2 

Tabel I.2 Definisi Operasional Variabel ..................................................  5 

Tabel II.1 Penelitian Terdahulu .................................................................  32 

Tabel IV.1 Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 ..................................  50 

Tabel IV.2 Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 Dalam Logaritma 

 Natural ......................................................................................  50 

Tabel IV.3 Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 .............  51 

Tabel IV.4 Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 Dalam 

 Logaritma Natural ....................................................................  52 

Tabel IV.5 Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun  

 2013-2022 .................................................................................  53 

Tabel IV.6 Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 

 2013-2022 Dalam Bentuk Logaritma Natural ..........................  54 

Tabel IV.7 Hasil Uji Statistik Deskriptif ....................................................  54 

Tabel IV.8 Hasil Uji Normalitas .................................................................  55 

Tabel IV.9 Hasil Uji Multikolinearitas .......................................................  56 

Tabel IV.10 Hasil Uji Autokorelasi ..............................................................  57 

Tabel IV.11 Hasil Uji Heteroskedastisitas ....................................................  58 

Tabel IV.12 Hasil Uji R2...............................................................................  58 

Tabel IV.13 Hasil Uji t .................................................................................  59 

Tabel IV.14 Hasil Uji F ................................................................................  60 

Tabel IV.15 Hasil Uji Regresi Linear Berganda ...........................................  61 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar II.1  ..................................................................................................  34 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xviii 
 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 

Lampiran 2 Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 Dalam Logaritma Natural 

Lampiran 3 Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 

Lampiran 4 Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 Dalam 

 Logritma Natural 

Lampiran 5 Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia 2013-2022 

Lampiran 6 Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia 2013-2022 Dalam 

 Logaritma Natural 

Lampiran 7 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 2. Hasil Uji Normalitas 

 3. Hasil Uji Multikolinearitas 

 4. Hasil Uji Autokorelasi 

 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 6. Hasil Uji R Square (R2) 

 7. Hasil Uji Parsial (uji t) 

 8. Hasil Uji Signifikan Simultan (uji F) 

 9. Hasil Uji Regresi Linear Berganda 



 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal secara umum adalah tempatnya pembeli dan penjual bertemu 

untuk melakukan berdagang untuk modal. penjual di pasar modal adalah 

perusahaan (penerbit) yang membutuhkan modal sehingga mereka akan 

berusaha untuk menjual sekuritas atau sekuritas pasar modal. Sedangkan 

pembeli (investor) adalah pihak yang ingin membeli modal suatu perusahaan 

yang dianggapnya menguntungkan.1 

Indelks saham syariah Indonelsia (ISSI) melrulpakan indelks saham yang 

melncelrminkan kelsellulrulhan saham syariah yang telrcatat di bulrsa elfelk Indonelsia 

dan telrdaftar dalam daftar elfelk syariah (DElS). Alasan yang mellatarbellakangi 

dibelntulknya ISSI adalah ulntulk melmisahkan antara saham syariah delngan saham 

non-syariah yang dahullulnya disatulkan dalam Indelks Harga Saham Gabulngan 

(IHSG).2 Faktor elkonomi yang melmpelngarulhi pelrgelrakan harga saham yaitul 

inflasi, nilai tulkar rulpiah, suku bungal dan berbagai berita politik dan ekonomi.3 

Faktor makro elkonomi adalah faktor yang paling banyak melndapatkan 

pelrhatian dari para pellakul pasar modal. Hal ini telrjadi karelna pelrulbahan pada 

variabell elkonomi sulatul nelgara akan melmbelrikan dampak pada pasar modal. 

Faktor-faktor makro elkonomi yang paling dipelrhatikan dalam pelrkelmbangan 

 
1 Alexander Thian, Pasar Modal Syariah, (CV. Andi Offset, Yogyakarta, 2021),           hlm 

1-2 
2 Bursa Efek Indonesia www.idx.co.id  
3 Zulfikar, Pengantar Pasar Modal Dengan Pendekatan Satistika (Yogyakarta: CV. Budi 

Utama, 2016) hlm. 92 

http://www.idx.co.id/
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harga saham adalah pelrkelmbangan inflasi dan nilai tulkar. Hal ini didulkulng olelh 

pelnellitian yang dilakulkan olelh Andini Nulrwullandari, pada pelnellitiannya 

melnyatakan bahwa inflasi dan nilai tu lkar rulpiah belrpelngarulh telrhadap indelks 

saham syariah Indonelsia.4 

Tabel I.1                      

Tingkat Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, dan Indeks Saham Syariah Indonesia 

 

Tahu ln 
Inflasi 

(%) 

Nilai Tulkar Rulpiah 

(UlSD) 

ISSI 

(Rulpiah) 

2013 8.38 12.189 143.706 

2014 8.36 12.440 168.638 

2015 3.35 13.795 145.061 

2016 3.02 13.436 172.077 

2017 3.61 13.548 189.860 

2018 3.13 14.481 183.998 

2019 2.72 13.901 187.727 

2020 1.68 14.105 177.483 

2021 1,87 14.269 189.019 

2022 5,51 15.731 217.726 

       Sulmbelr : Badan Pulsat Statistik (BPS) dan Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) 

  Dari tabell diatas, bahwa pelrgelrakan inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrhadap 

harga saham di ISSI melngalami flulktulasi dan tidak belrjalan selsulai telori, jika 

inflasi melngalami pelningkatan maka indelks harga saham di ISSI akan 

melngalami pelnulrulnan dan jika inflasi melngalami pelnulrulnan maka harga saham 

di ISSI akan melngalami pelningkatan. Pada nilai tulkar rulpiah, jika nilai tulkar 

rulpiah mellelmah maka harga saham akan tulruln, dan apabila nilai tulkar rulpiah 

melngulat maka harga saham akan naik. Faktor yang melmpelngarulhi dampak 

harga saham di Indelks Saham Syariah Indonelsia adalah inflasi. Delngan adanya 

 
4 Andini Nurwulandari, 2019. Inflation, The Exchange Rate And Their Impact On The 

Islamic Social Reporting Of Consumer Good Industry Companies Listed Tn The Indonesian Sharia 

Stock Index (ISSI) From 2014-2019.  International Journal of Islamic Khazanah: Vol. 9 No. 2 

hlm. 90-91 
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tingkat kelnaikan inflasi yang tinggi, maka barang dan jasa akan melngalami 

kelnaikan selcara telruls melnelruls. Melnu lrult Sulnariyah, melnulrulnnya Kulrs rulpiah 

telrhadap mata ulang asing melmiliki pelngarulh nelgatif telrhadap elkonomi dan 

pasar modal. Selpelrti yang telrjadi pada tahuln 2017, 2021 dan 2022 inflasi dan 

nilai tulkar rulpiah melngalami pelningkatan dari tahuln selbellulmnya dan diikulti 

delngan harga saham ISSI julga melningkat. Pada tahuln 2018 dan 2020 inflasi 

melngalami pelnulrulnan dari tahuln selbellulmnya diikulti delngan melnulrulnnya harga 

saham ISSI. 

Pada pelnellitian yang dilakulkan Hairulnnisa dkk, hasil pelnellitiannya bahwa 

selcara parsial inflasi dan nilai tulkar rulpiah belrpelngarulh selcara signifikan 

telrhadap ISSI dan selcara simulltan inflasi dan nilai tulkar rulpiah belrpelngarulh 

selcara signifikan telrhadap ISSI.5 Pada pelnellitian Mulstafa Kamal dkk, hasil 

pelnellitiannya bahwa selcara parsial nilai tulkar rulpiah belrpelngarulh signifikan 

telrhadap ISSI dan selcara parsial inflasi tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap 

ISSI seldangkan selcara simulltan inflasi dan nilai tulkar rulpiah belrpelngarulh 

signifikan telrhadap ISSI.6 Pada pelnellitian Octavia Seltyani melnyatakan bahwa 

selcara parsial inflasi dan nilai tulkar rulpiah tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap 

indelks saham syariah Indonelsia dan selcara simulltan infalsi dan nilai tulkar rulpaih 

tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap indelks saham syariah Indonelsia.7 

 
5 Hairunnisa dkk, 2021, Pengaruh Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Pergerakan 

Harga Saham Pada Indeks Saham Syariah Indonesia, Jurnal Labira. Vol 3 No. 01 hlm. 60 
6 Mustafa Kamal dkk, Pengaruh Tingkat Inflasi Dan Nilai Tukar ( Kurs) Rupiah Terhadap 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Jurnal Tabarru’ : Islamic Banking and Finance Volume 4 

Nomor 2, November 2021, hlm. 529 
7  Octavia Setyani, 2017, Pengaruh Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks     

Saham Syariah Indonesia. Jurnal Ekonomi Islam. Vol. 8 No. 02 hlm. 233-234 
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  Belrdasarkan telori yang ada, ada keltidakselsulaian telori delngan masalah dan 

telrdapatnya pelrbeldaan hasil dari pelnellitian telrdahullul. Maka pelnelliti telrtarik 

ulntulk melnelliti delngan juldull "Pengaruh Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah 

Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Tahun 2013-2022". 

B. Identifikasi Masalah 

  Belrdasarkan latar bellakang masalah yang tellah dipaparkan diatas, yang 

melnjadi idelntifikasi masalah adalah: 

1. Telrjadi pelrkelmbangan yang tidak stabil telrhadap Indelks Saham Syariah 

Indonelsia tahuln 2013-2022. 

2. Melningkatnya inflasi dapat melmpelngarulhi pelrkelmbangan Indelks Saham 

Syariah Indonelsia. 

3. Mellelmahnya nilai tulkar rulpiah yang melmpelngarulhi pelrkelmbangan Indelks 

Saham Syariah Indonelsia. 

C. Batasan Masalah 

  Belrdasarkan ulraian di atas, maka pelnelliti melmbatasi masalah pelngarulh 

inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia tahuln 

2013-2022. Dalam pelnellitian ini melnggulnakan dula variabell belbas (variabell 

indelpelndeln) dan satul variabell telrikat (variabell delpelndeln). Variabell-variabell 

yang digulnakan yaitul: 

1.  Variabell belbas (variabell indelpelndeln) yang digulnakan adalah inflasi dan nilai 

tulkar rulpiah. 

2.  Variabell telrikat (variabell delpelndeln) yang digulnakan indelks saham syariah 

Indonelsia. 
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D. Definisi Operasional Variabel 

  Variabell adalah geljala yang akan melnjadi faktor pelnellitian ini ulntulk 

diamati. Selsulai delngan juldull, pelnellitian ini telrdapat dula variabell yang telrdiridari 

dula variabell indelpelndelnt dan satul variabell delpelndelnt. 

Tabel I.2 

Definisi Operasional Variabel 

 

Variabell Delfinisi Rulmuls Pelngulkulran 

Inflasi (X1) Inflasi melrulpakan 

kelnaikan harga 

sulatul barang yang 

telrjadi selcara 

umum. 

 

       IHKt – IHKt -1* 100 

  

 IHKt-1
8

 

 

 

Ratio 

Nilai Tulkar (X2) Nilai tulkar adalah 

julmlah mata ulang 

sulatul nelgara yang 

ditulkar delngan 

mata ulang nelgara 

lain. 

 

Kulrs Nominal * harga     

domelstik 

Kulrs = 

        Harga Lular Nelgelri9 

 

 

 

Ratio 

Indelks Saham 

Syariah 

Indonelsia (Y) 

Indelks Saham 

Syariah Indonelsia 

(ISSI) melrulpakan 

kulmpullan sellulrulh 

saham syariah 

yang telrcatat di 

Bulrsa Elfelk 

Indonelsia. 

 

   Nilai Pasar 

Indeks =                      * 100 

    Nilai Dasar10 

 

 

 

Ratio 

  

 

 
8 Adiwarman Karim, Ekonomi Makro Islami Edisi Kedua (Jakarta:PT Raja Grafindo 

Persada, 2007) hlm. 136 
9 Adiwarman Karim, Ekonomi Makro Islami Edisi Kedua  hlm. 159 
10 Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) 

http://www.idx.co.id/
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E. Rumusan Masalah 

  Belrdasarkan latar bellakang yang di kelmulkakan diatas, maka yang melnjadi 

rulmulsan masalah pelnellitian ini adalah:  

1.  Apakah ada pelngarulh inflasi telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia pada 

Tahuln 2013-2022? 

2.  Apakah ada pelngarulh nilai tulkar rulpiah telrhadap Indelks Saham Syariah 

indonelsia pada tahuln 2013-2022? 

3. Apakah ada pelngarulh inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrhadap indelks saham 

syariah indonelsia pada tahuln 2013-2022?  

F. Tujuan Penelitian 

  Belrdasarkan rulmulsan masalah telrselbult, maka yang melnjadi tuljulan dari 

pelnellitian ini adalah:  

1.  Ulntulk melngeltahuli ada pelngarulh pada inflasi telrhadap Indelks Saham Syariah 

Indonelsia Tahuln 2013-2022. 

2.  Ulntulk melngeltahuli ada pelngarulh pada nilai tulkar rulpiah telrhadap Indelks 

Saham Syariah Indonelsia Tahuln 2013-2022. 

3.  Ulntulk melngeltahuli ada pelngarulh inflasi dan nilai tulkar ru lpiah telrhadap 

Indelks Saham Syariah Indonelsia Tahuln 2013-2022. 

G. Kegunaan Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

  Ulntu lk melngeltahuli seljaulh mana pelnelliti melmahami matelri telntang inflasi 

dan nilai tulkar rulpiah dan Indelks Saham Syariah Indonelsia, belrselrta ulntulk 
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melningkatkan pelmahaman pelnullis dan selbagai bahan relfelrelnsi mellaluli tellaah 

litelratulr dan data.  

2. Bagi Pemerintah dan Investor 

Selbagai sulmbelr informasi tambahan bagi pelmelrintah dan pihak-pihak 

telrkait dalam melmbelrikan sulatul kelpultulsan yang akan ditelmpulh selhulbulngan 

delngan pelrgelrakan Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) di Bulrsa Elfelk 

Indonelsia ( (BElI). Ulntulk invelstor pelnellitian ini diharapkan dapat melnjadi 

informasi yang melnarik  dan melnjadi salah satul masulkan dalam 

melmpelrtimbangkan kelpultulsan invelstasi. 

3. Bagi Peneliti Berikutnya 

Selbagai bahan kajian bagi masyarakat ulntulk melnambah pelmahaman 

melngelnai pelngarulh inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

A. Kerangka Teori 

1. Pasar Modal Syariah 

a. Pengertian Pasar Modal 

Pasar modal melrulpakan sarana yang melmpelrtelmulkan anrata 

pihak yang melmpulnyai kellelbihan dana delngan pihak yang 

kelkulrangan dana, di mana dana yang pelrdagangkan belrsifat jangka 

panjang.1 Pasar modal melrulpakan pasar yang melnyeldiakan sulmbelr 

dana dalam jangka waktu l yang panjang, yang diinvelstasikan pada 

barang modal ulntulk melnciptakan alat-alat produlksi, yang pada 

akhirnya akan melnciptakan pasar kelrja dan melmpelrbaiki kelgiatan 

elkonomi. 

Pasar modal syariah adalah pasar modal yang dijalankan 

delngan prinsip syariah dimana seltiap transaksinya dilaksanakan 

selsulai delngan syariat Islam. Lelmbaga kelulangan yang pelrtama kali 

concelrn di dalam pasar modal syariah adalah Amanah Incomel Fulnd 

yang didirikan pada bullan Julni 1986 olelh para anggota Thel North 

Amelrican Islamic Trulst yang belrmarkas di Indiana, Amelrika 

selrikat.2 

 
1 Abdul Manan, Hukum Ekonomi Syariah Dalam Perspektif Kewenangan Peradilan 

Agama, Kencana:Jakarta, 2016, hlm. 168 
2 Adrian Sutedi, Pasar Modal Syariah: Sarana Ivestasi Keuangan Berdasarkan Prinsip 

Syariah, Cet.1 (Jakarta: Siar Grafika, 2011), hlm. 29 
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Sulrah Al-Qulr’an yang melmbahas telntang pasar modal ini ada 

banyak, salah satulnya yaitul Sulrah Al-Baqarah Ayat 275 selbagai 

belrikult:3 

بٰوا لََ يَقوُْمُوْنَ الََِّ كَمَا يَقوُْمُ الَّذِيْ يَتخََبَّطُهُ ال ِّۗ ذٰلِكَ  الََّذِيْنَ يَأكُْلوُْنَ الر ِ شَّيْطٰنُ مِنَ الْمَس ِ

بٰواِّۗ فمََنْ جَاۤءَهٗ مَ  مَ الر ِ الْبيَْعَ وَحَرَّ  ُ بٰواۘ وَاحََلَّ اللّٰه ا اِنَّمَا الْبَيْعُ مِثلُْ الر ِ وْعِظَةٌ  بِانََّهُمْ قَالوُْْٓ

ىِٕكَ اصَْحٰبُ النَّارِ ۚ هُ 
ۤ
ِ ِّۗ وَمَنْ عَادَ فاَوُلٰ ب هِٖ فَانْتهَٰى فلََهٗ مَا سَلفََِّۗ وَامَْرُهْٗٓ الَِى اللّٰه نْ رَّ مْ  م ِ

 فِيْهَا خٰلِدُوْنَ 

Artinya : Orang-orang yang makan (melngambil) riba tidak dapat 

belrdiri mellainkan selpelrti belrdirinya orang yang kelmasulkan syaitan 

lantaran (telkanan) pelnyakit gila. Keladaan melrelka yang delmikian itul, 

adalah diselbabkan melrelka belrkata (belrpelndapat), selsu lnggulhnya julal 

belli itul sama delngan riba, padahal Allah tellah melnghalalkan julal belli 

dan melngharamkan riba. Orang-orang yang tellah sampai kelpadanya 

larangan dari Tulhannya, lalul telruls belrhelnti (dari melngambil riba), 

maka baginya apa yang tellah diambilnya dahullul (selbellulm datang 

larangan); dan ulrulsannya (telrselrah) kelpada Allah. Orang yang 

kelmbali (melngambil riba), Maka orang itul adalah pelnghulnipelnghulni 

nelraka; melrelka kelkal di dalamnya. (QS. Al-Baqarah: 275). 

 

  Adapun Kandungan Tafsir Jalalayn Surah Al-Baqarah Ayat 275 

(Orang-orang yang memakan riba), artinya mengambilnya. Riba itu 

ialah tambahan dalam muamalah dengan uang dan bahan makanan, 

baik mengenai banyaknya maupun mengenai waktunya, (tidaklah 

bangkit) dari kubur-kubur mereka (seperti bangkitnya orang yang 

kemasukan setan disebabkan penyakit gila) yang menyerang mereka; 

minal massi berkaitan dengan yaquumuuna. (Demikian itu), 

maksudnya yang menimpa mereka itu (adalah karena), maksudnya 

disebabkan mereka (mengatakan bahwa jual-beli itu seperti riba) 

 
3 Dapertemen Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an Dan Terjemahannya(Jakarta: 

Diponegoro, 2013)  QS. Al- Baqarah Ayat :275 
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dalam soal diperbolehkannya. Berikut ini kebalikan dari persamaan 

yang mereka katakan itu secara bertolak belakang, maka firman Allah 

menolaknya, (padahal Allah menghalalkan jual-beli dan 

mengharamkan riba. Maka barang siapa yang datang kepadanya), 

maksudnya sampai kepadanya (pelajaran) atau nasihat (dari 

Tuhannya, lalu ia menghentikannya), artinya tidak memakan riba lagi 

(maka baginya apa yang telah berlalu), artinya sebelum datangnya 

larangan dan dia tidak diminta untuk mengembalikannya (dan 

urusannya) dalam memaafkannya terserah (kepada Allah. Dan orang-

orang yang mengulangi) memakannya dan tetap menyamakannya 

dengan jual beli tentang halalnya, (maka mereka adalah penghuni 

neraka, kekal mereka di dalamnya). 

Pada ayat ini Allah SWT melncelritakan keladaan para pelmakan riba 

pada hari kiamat nanti, bahwa melrelka kellak akan bangkit dari 

ku lbulran melnuljul mahsyar (telmpat belrkulmpull) dalam keladaan 

selmpoyongan jalannya selpelrti bangkitnya orang gila pada saat 

melngamulk karelna kelsulru lpan seltan.  Pelnyelbabnya dikarelnakan 

melrelka melnyamakan julal belli sama delngan riba, padahal Allah tellah 

melnghalalkan julal belli dan melngharamkan riba.4 

Telrdapat tiga hal pelnting yang ditelgaskan pada ayat ini: Pelrtama, 

Melnelrangkan hulkulman bagi para pelmakan riba pada hari kiamat 

 
4 Samsul Basri dkk, 2018, Metode pengajaran Ekonomi Syariah berdasarkan kandungan 

Surat al-Baqarah ayat 275-280, Ta'dibuna: Jurnal Pendidikan Islam, Vol. 7 No. 2, hlm: 178-

179. 
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karelna tellah melmbolelhkan transaksi riba selrta tidak belrtobat 

darinya. Keldula, Halalnya pasar ataul transaksi julal belli sellama selsulai 

delngan syarat-syarat yang islami. Keltiga, siapa saja yang belrtobat 

dari belrbulat riba, maka tobatnya pasti ditelrima, dan harta yang 

didapat dari transaksi riba selbellulm tobat melnjadi halal hulkulmnya. 

Pasar modal syariah melmpulnyai prinsip-prinsip yang haruls 

dilaksanakan olelh seltiap pellakulnya baik invelstor maulpuln elmiteln:5 

1) Elfelk yang dipelrjulalbellikan haruls melrulpakan relprelselntasi dari 

barang dan jasa yang halal. 

2) Larangan telrhadap transaksi yang melngandulng keltidakjellasan 

objelk yang ditransaksikan baik dari sisi pelnjulal maulpuln 

pelmbelli. 

3) Larangan telrhadap pelrtulkaran elfelk seljelnis delngan nilai 

nominal yang belrbelda. 

4) Larangan atas short sellling yang melneltapkan bulnga atas 

pinjam. 

5) Larangan mellakulkan relkayasa pelrmintaan dan pelnawaran 

ulntulk melndapatkan kelulntulngan di atas laba normal. 

b.  Saham Syariah 

Saham (stock) melrulpakan salah satul instrulmeln pasar kelulangan yang 

paling popullar. Pada sisi lain, saham melrulpakan sulrat belrharga 

kelulangan yang ditelrbitkan olelh sulatul pelrulsahaan saham selbagai sulatul 

 
5 Abdul Manan, Aspek Hukum Dalam Penyelenggaraan Investasi Di Pasar Modal 

Syariah Indonesia, Kencana:Jakarta. 2009, hlm 90 
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alat ulntulk melningkatkan modal jangka panjang. Para pelmbelli saham 

akan melnelrima selrtifikat saham selbagai tanda bulkti kelpelmilikan 

melrelka atas saham-saham dan kelpelmilikan melrelka dicatat dalam 

daftar saham pelrulsahaan.6 

Saham dapat didelfinisikan selbagai tanda pelnyelrtaan modal 

selselorang ataul pihak (badan ulsaha) dalam sulatul pelrulsahaan ataul 

pelrselroan telrbatas. Delngan melnyelrtakan modal telrselbult, maka pihak 

telrselbult melmiliki klain atas aselt pelrulsahaan dan belrhak hadir dalam 

Rapat Ulmulm Pelmelgang Saham (RUlPS).  

Sulatul saham dapat dikatelgorikan selbagai saham syariah jika saham 

telrselbult ditelrbitkan olelh elmiteln dan pelrulsahaan pulblik yang selcara 

jellas melnyatakan dalam anggaran dasarnya bahwa kelgiatan ulsaha 

elmiteln dan pelrulsahaan pulblik tidak belrtelntangan delngan prinsip-

prinsip syariah. Elmiteln dan pelrulsahaan pulblik yang tidak melnyatakan 

dalam anggaran dasarnya bahwa kelgiatan ulsaha elmiteln dan 

pelrulsahaan pulblik tidak belrtelntangan delngan prinsip-prinsip syariah, 

selpelrti:7 

1. Ulsaha pelrjuldian dan pelrmainan yang telrgolong juldi ataul 

pelrdagangan yang dilarang. 

2. Ulsaha lelmbaga kelulangan konvelnsional telrmasulk pelrbankan dan 

asulransi konvelnsional. 

 
`6 Abdul Manan, Aspek Hukum Dalam Penyelenggaraan Investasi Di Pasar Modal 

Syariah Indonesia, Kencana:Jakarta. 2009, hlm 93 
7 Abdul Manan, hlm 114 
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3. Ulsaha yang melmprodu lksi, melndistribulsi selrta pelrdagangan 

makanan dan minulman yang telrgolong haram.  

4. Ulsaha yang melmprodu lksi, melndistribulsi ataul melnyeldiakan 

barang-barang ataul jasa yang melrulsak moral. 

Saham syariah yang melnggulnakan akad mu ldharabah dan 

mu lsyarakah diteltapkan belrdasarkan pelrseltuljulan shahibull mal dan 

pelrulsahaan selbagai muldharib ulntulk sulatul pelriodel telrtelntul. 

Selhulbulngan delngan hal telrselbult, Vogell dan Hayels melngatakan bahwa 

karelna batasan pelriodel kontrak yang melngikat selringkali dianggap 

tidak likulid, belrbelda delngan elkuliti lain yang siap dijulal kapan saja. 

Pelrbeldaan lain adalah bahwa invelstor yang telrlibat dalam kontrak ini 

dapat melnikmati bagian dari profit yang dipelrolelh tapi tidak ulntulk 

capital gain. 

c. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Pelrkelmbangan elkonomi syariah tellah tulmbulh dan belrkelmbang 

pelsat pada pelrelkonomian Indonelsia, baik dikalangan akadelmisi 

maulpuln praktisi. Hal ini julga belrimplikasi pada belrkelmbangnya pasar 

modal syariah yang melrulpakan bagian dari indulstri kelu langan syariah. 

Salah satul indelks pasar modal belrbasis syariah yang digulnakan olelh 

Bu lrsa Elfelk Indonelsia (BElI) adalah Indelks Saham Syariah Indonelsia 

(ISSI) yang ditelrbitkan olelh Bapelpam-LK selbagai relgullator yang 

belrwelnang dan belkelrja sama delngan Delwan Syariah Nasional Majellis 

Ullama Indonelsia (DSN-MUlI) pada 12 Meli 2011. 
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Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) melrulpakan indelks saham 

yang melncelrminkan kelsellulru lhan saham syariah yang telrcatat di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI). Konstituleln ISSI adalah kelsellulrulhan saham 

syariah yang telrcatat di BElI dan telrdaftar dalam Daftar Elfelk Syariah 

(DElS). 

ISSI dilulnculrkan pada tanggal 12 Meli 2011 dan konstitulelnnya 

direlvielw seltiap elnam bullan selkali pada bullan Meli dan Novelmbelr selrta 

elfelktif pada awal bullan belrikultnya. Namuln delmikian, tidak selpelrti 

indelks-indelks lain di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) yang pelrulbahan 

konstitulelnnya dilakulkan selcara telrjadwal seltiap elnam bullan selkali,” 

konstituleln Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) dapat dilakulkan 

pelnyelsulaian seltiap saat apabila ada saham syariah yang barul telrcatat 

ataul dihapulskan dari Daftar Elfelk Syariah (DElS). “Meltodel pelrhitulngan 

Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) melnggulnakan rata-rata 

telrtimbang dari kapitalisasi pasar. Tahuln dasar yang digulnakan dalam 

pelrhitulngan Indelk Saham Syariah Indonelsia (ISSI) adalah awal 

pelnelrbitan Daftar Elfelk Syariah (DElS) yaitul Delselmbelr 2007. Saham 

saham yang telrgolong dalam Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) 

melrulpakan saham yang tellah melmelnulhi kritelria selbagai selbagai 

ditelrbitkan olelh Badan Pelnanaman Pasar Modal dan Lelmbaga 

Kelulangan (Bapelpam-LK).8 

 
8 Bursa Efek Indonesia http://www.idx.co.id  (diakses 1 April 2022) 

http://www.idx.co.id/
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d. Faktor Yang Mempengaruhi Pergerakan Indeks Saham Syariah 

Indonesia 

Harga saham sellalul melngalami flulktulaktif, pelrgelrakan baik 

kelnaikan maulpuln pelnulrulnan harga saham. Harga saham di pasar 

modal dipelngarulhi olelh pelrmintaan dan pelnawaran telrhadap saham 

telrselbult. Selmakin banyak orang melmbelli sulatul saham, maka harga 

saham telrselbult celndelrulng melngalami kelnaikan. Delmikian selbaliknya, 

apabila selmakin banyak orang yang melnjulal saham sulatul pelrulsahaan, 

maka harga saham pelrulsahaan telrselbult akan celndelru lng melngalami 

pelnulrulnan. Flulktulasi harga saham julga dipelngarulhi olelh belbelrapa 

situlasi dan kondisi, baik itul dari selgi mikro elkonomi maulpuln makro 

elkonomi selrta situlasi lainnya.”Faktor yang melmpelngarulhi harga 

saham telrselbult adalah:9 

1) Faktor Intelrnal 

Adapuln yang telrmasulk dalam faktor Intelrnal adalah selbagai 

belrikult: 

a) Pelngulmulman pelndanaan (financing annoulncelmelnts), 

belrhulbulngan delngan elkulitas dan hultang. Pelngu lmulman badan 

direlksi manajelmeln (managelmelnt board of direlctor 

annoulncelmelnts)” selpelrti pelrulbahan dan pelrgantian direlktulr, 

manajelmeln dan strulktulr organisasi. 

 
9 Alwi Iskandar Z, Pasar Modal, Teori, dan Aplikasi, (Jakarta: Nasindo Internusa, 2003), 

hlm. 87 
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b) Pelngulmulman pelngambilan alih divelrsifikasi, selpelrti laporan 

margelr, inveltasi elkulitas, laporan takel ovelr olelh pelngakulisisian 

dan diakulisisi. 

c) Pelngulmulman laporan kelulangan pelrulsahaan, selpelrti pelramalan 

laba selbellulm akhir tahuln fiskal dan seltellah akhir tahuln fiskal, 

Elarning Pelr Sharel (ElPS), Delvideln Pelr Sharel (DPS), Price l 

Elarning Ratio (PElR), Nelt Profit Margin (NPM), Reltulrn On 

Asselt (ROA) dan lain-lain. 

2) Faktor Elkstelrnal 

Adapuln yang telrmasulk dalam faktor Intelrnal adalah selbagai 

belrikult : 

a) Pelngulmulman dari pelmelrintah, selpelrti pelrulbahan sulkul bulnga 

tabulngan dan delposito, kulrs valulta asing, inflasi, selrta 

belrbagai relgullasi dan delrelgullasi elkonomi yang dikellularkan 

pelmelrintah. 

b) Pelngulmulman indulstri selkulritas (Selculritiels Annoulncelmelnt) 

selpelrti laporan pelrtelmulan tahulnan, insidelr trading, volulmel 

ataul harga saham pelrdagangan, pelmbatasan ataul pelnulndaan 

trading. 

c) Geljolak politik dalam nelgelri dan flulktulasi nilai tulkar julga 

melrulpakan faktor yang akan belrpelngarulh signifikan pada 

telrjadinya pelrgelrakan saham di Bulrsa Elfelk di sulatul nelgara. 
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2. Faktor-Faktor Makro Ekonomi 

a. Inflasi 

1) Pengertian Inflasi 

Inflasi melrulpakan geljala elkonomi yang melnulnjulkkan 

naiknya tingkat harga selcara ulmulm yang belrkelsinambulngan. 

Syarat inflasi yaitul telrjadi kelnaikan harga-harga selcara ulmulm 

dan telruls-melnelruls. Jika hanya satul ataul dula jelnis barang saja 

yang naik, maka itul bulkan melrulpakan inflasi. Kelnaikan harga 

yang belrsifat selmelntara, ulmpamanya kelnaikan karna mulsiman, 

melnjelllang hari raya, belncana dan selbagainya, tidak diselbult 

selbagai inflasi.10 Selcara ulmulm inflasi melrulpakan sulatul 

pelristiwa ataul prosels melningkatnya harga-harga selcara ulmulm 

dan telruls-melnelruls. Delngan kata lain, inflasi ju lga melrulpakan 

prosels melnulrulnnya nilai mata ulang yang belrkellanjultan.  

Belrdasarkan sifatnya inflasi dapat digolongkan melnjadi 

belbelrapa, yaitul: 11 

a) Inflasi ringan telrjadi apabila kelnaikan harga belrada di 

bawah angka 10% seltahuln.  

b) Inflasi seldang belrada diantara 10%-30% seltahuln.  

c) Inflasi belrat antara 30%-100% seltahuln. 

 
10  Ali Ibrahim Hasyim, Ekonomi Makro. Kencana, Jakarta, 2016, hlm, 186 
11 Adimarwan Karim. “Ekonomi Makro Islami”. PT. Raja Grafindo Persada, Jakarta, 

2008. hlm. 138 
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 Telrdapat tiga telori ultama yang melnelrangkan melngelnai 

inflasi, diantaranya selbagai belrikult:12 

a) Telori Kulantitas, melnyatakan bahwa pelnyelbab ultama dari 

inflasi adalah pelrtambahan julmlah ulang belreldar dan 

psikologi masyarakat melngelnai kelnaikan harga-harga di 

masa yang akan datang.  

b) Telori Kelynels, melnulrult telori ini, inflasi telrjadi karelna 

masyarakat hidulp dilular batas kelmampulan elkonominya. 

Telori ini melmfokulskan bagaimana pelrsaingan dalam 

melndapatkan pelnghasilan antargolongan masyarakat dapat 

melnimbullkan pelrmintaan agrelgat yang lelbih belsar daripada 

julmlah barang yang telrseldia.  

c) Telori Strulktulralis, telori ini diselbult julga inflasi jangka 

panjang. Telori ini melnyoroti selbab-selbab inflasi yang 

belrasal dari kelkulatan strulktulr elkonomi. Delngan delmikian, 

pelnambahan barang-barang produlksi ini telrlalul lambat 

dibanding delngan pelrtulmbulhan kelbultulhannya selhingga 

melnaikkan harga bahan makanan delvisa. Hal ini belrakibat 

pada kelnaikan harga-harga barang lain selhingga telrjadi 

inflasi yang rellatif belrkelpanjangan jika pelmbangulnann 

selktor pelnghasil bahan pangan dan indulstri barang elkspor 

tidak ditambah. 

 
12 Boediono, Ekonomi Moneter (Yogyakarta:BPFE, 1998)  hlm. 167 
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2) Jenis-Jenis Inflasi 

a) Menurut Sifatnya 

Belrdasarkan sifatnya inflasi dibagi melnjadi 3 

katelgori ultama, yaitul selbagai belrikult:13 

1) Inflasi melrayap/relndah (modelratel inflation), yaitul 

kelnaikan tingkat harga yang lambat. Ulmulmnya diselbult 

selbagai inflasi satul digit. Pada tingkat inflasi selpelrti ini 

orang-orang masih maul ulntulk melnyimpan kelkayaannya 

dalam belntulk u lang daripada belntulk aselt riil. 

2) Inflasi melnelngah (galloping inflation) belsarnya antara 

20-100% pelrtahuln. Inflasi ini biasanya ditandai olelh 

naiknya harga-harga selcara celpat dan rellativel belsar. 

Inflasi ini telrjadi karelna pelmelrintah lelmah, pelrang, 

relvolulsi, dan keljadian lain yang melnyelbabkan barang 

tidak telrseldia selmelntara ulang belrlimpah selhingga orang 

tidak pelrcaya pada ulang.  

3) Inflasi sangat tinggi (hypelr inflation) telrjadi pada 

tingkatan yang sangat tinggi yaitul sampai jultaan sampai 

triliulnan pelrseln pelr tahuln. Pada kondisi ini masyarakat 

tidak ingin lagi melnyimpan ulang, karelna nilainya 

 
13 Adimarwan Karim. “Ekonomi Makro Islami”. PT. Raja Grafindo Persada, Jakarta, 

2014. hlm. 137-138 
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melrosot sangat tajam, selhingga lelbih baik ditulkarkan 

delngan barang. 

b) Belrdasarkan selbabnya 

1) Delmand Pulll Inflation, inflasi ini timbull karelna adanya 

pelrmintaan kelsellulrulhan yang tinggi di satul pihak, di 

pihak lain kondisi produlksi tellah melncapai kelselmpatan 

kelrja pelnulh (fulll elmplotmelnt), akibatnya adalah selsauli 

delngan hulkulm pelrmintaan, bila pelrmintaan banyak 

selmelntara pelnawaran teltap, maka harga akan naik.14 

2) Cosh Pulsh Inflation. Inflasi ini diselbakan tulrulnnya 

produlksi karelna naiknya biaya produlksi (naiknya biaya 

produlksi dapat telrjadi karelna tidak elfisielnnya 

pelrulsahaan, nilai kulrs mata ulang nelgara yang 

belrsangkultan jatulh/melnulruln, kelnaikan bahan baku l 

indulstri, adanya tulntultan kelnaikan ulpah dari selrikat 

bulrulh yang ku lat dan selbagainya). Akibat naiknya biaya 

produlksi, maka dula hal yang bisa dilakulkan olelh 

produlseln, yaitul: pelrtama, langsulng melnaikan harga 

pokok produ lknya delngan julmlah pelnawaran yang 

sama, ataul harga produlknya naik (karelna tarik melnarik 

pelrmintaan dan pelnawaran) karelna pelnulrulnan julmlah 

produlksi. 

 
14 Amiruddin Idris, Ekonomi Publik (Yogyakarta: Deepublish, 2018), hlm, 124 
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c) Belrdasarkan asalnya 

Belrdasarkan asalnya inflasi dibagi melnjadi dula, yaitul 

pelrtama inflasi yang belrasal dari dalam nelgelri (Domelstic 

Inflation) yang timbull karelna telrjadinya delfisit dalam 

pelmbiayaan dan bellanja nelgara yang telrlihat pada anggaran 

bellanja nelgara. Ulntulk melngatasi, biasanya pelmelrintah 

melnceltak ulang barul. Sellain itul harga-harga naik 

dikarelnakan mulsim pelcelklik (gagal paneln), belncana alam 

yang belrkelpanjangan dan selbagainya. Keldu la, inflasi yang 

belrasal dari lular nelgelri. Karelna nelgara-nelgara yang melnjadi 

mitra dagang sulatul nelgara melngalami inflasi yang tinggi, 

dapatlah dikeltahu li bahwa harga-harga dan julga ongkos 

produlksi rellatif mahal. Selhingga bila telrpaksa nelgara lain 

haruls melngimpor barang telrselbult maka harga julalnya di 

dalam nelgelri telntu l saja belrtambah mahal15 

 

3) Pandangan Islam Terhadap Inflasi 

Melnulrult Al-Maqrizi dalam Awalluldin, pelristiwa inflasi 

melrulpakan selbulah felnomelna alam yang melnimpa kelhidulpan 

masyarakat di sellulrulh dulnia seljak masa dahullul hingga 

selkarang. Melnulrultnya telrjadinya inflasi keltika harga-harga 

selcara ulmulm melngalami kelnaikan dan belrlangsulng telruls 

 
15 Aqwa Nasser Daulay, Ekonomi Makro Islam (Sumatera Utara:FEBI-UINSU Press 

2019)  hlm. 139-140 



22 
 

 
 

melnelruls. Pada saat ini pelrseldiaan barang dan jasa melngalami 

kellangkaan, dan karelna konsulmeln haruls melngellularkan lelbih 

banyak ulang ulntulk barang dan jasa yang sama.16 

Al-Maqrizi melngu lngkapkan bahwa inflasi tidak telrjadi 

karelna faktor alam saja mellainkan karelna faktor kelsalahan 

manulsia. Selhingga belrdasarkan faktor pelnyelbabnya Al-Maqrizi 

melnelgaskan bahwa pelnyelbab inflasi telrbagi melnjadi (dula), 

yaitul (1) faktor alamiah (Natulral inflation) dan inflasi karelna 

kelsalahan manulsia (Hulman Elrror Inflation).17 

a) Natulral Inflation  

Selsulai delngan namanya, inflasi jelnis ini diselbabkan 

belrbagai faktor alamiah yang tidak bisa dihindari ulmat 

manulsia. Melnulrult Al-Maqrizi keltika sulatu l belncana alam 

telrjadi, belrbagai bahan makanan dan hasil bulmi lainnya 

melngalami pelnulrulnan yang sangat drastis dan telrjadi 

kellangkaan. Di lain pihak, karelna sifatnya yang sangat 

signifikan dalam kelhidulpan, pelrmintaan telrhadap belrbagai 

barang itul melngalami pelningkatan. Harga-harga 

mellambulng tinggi jaulh mellelbihi daya belli masyarakat. Al-

Maqrizi melngatakan bahwa inflasi ini adalah inflasi yang 

 
16 Awaluddin, 2017, ‘Inflasi Dalam Perspektif Islam (Analisis Terhadap Pemikiran Al-

Maqrizi)’, JURIS (Jurnal Ilmiah Syariah),Vol. 16 No. 2 (30 December 2017): hlm, 213 
17 Fadilla, 2017, Perbandingan Teori Inflasi Dalam Perspektif Islam Dan Konvensional, 

Islamic Banking Volume 2 Nomor 2, hlm, 2-5 
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diakibatkan olelh tulrulnnya Pelnawaran Agrelgatif (AS) atau l 

naiknya Pelrmintaan Agrelgatif (AD).  

b) Hulman Elrror Inflation 

Melnulrult Al-Maqrizi inflasi yang telrjadi akibat 

kelsalahan manulsia antara lain korulpsi dan administrasi yang 

bulrulk, pajak yang belrlelbihan dan pelningkatan sirkullasi 

mata ulang fulluls. Al-Maqrizi melnyatakan bahwa 

pelngangkatan para peljabat pelmelrintahan yang belrdasarkan 

pelmbelrian sulap, dan bulkan kapabilitas, akan melnelmpatkan 

orang-orang yang tidak melmpulnyai kreldibilitas pada 

belrbagai jabatan pelnting dan telrhormat. Melrelka rella 

melnggadaikan sellulrulh harta miliknya selbagai kompelnsasi 

ulntulk melraih jabatan yang diinginkan selrta kelbultulhan 

selhari-hari selbagai peljabat.  

Menurut ekonom islam, inflasi berakibat sangat buruk bagi 

perekonomian karena:18 

a) Menimbulkan gangguan terhadap fungsi uang, terutama 

terhadap fungsi tabungan, fungsi dari pembayaran di 

muka dan fungsi dari unit perhitungan.  

b) Melemahnya semangat menabung dan sikap terhadap 

menabung dari masyarakat. 

 
18 Adiwarman Karim, Ekonomi Makro Islami Edisi Ketiga ( Jakarta:PT. Raja Grafindo 

Persada 2014) hlm. 139 
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c) Meningkatkan kecenderungan untguk berbelanja 

terutama untuk non-primer dan barang-barang mewah. 

d) Mengarahkan investasi pada hal-hal yang non-produktif 

yaitu penumpukan kekayaan seperti: tanah, logam mulia, 

bangunan, mata uang asing dengan mengorbankan 

investasi kerarahh produktif seperti: pertanian, 

industrial, perdagangan, transportasi dan lainnya. 

4) Hubungan Inflasi Terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) 

Menurut Samsul, faktor makro merupakan faktor yang 

berada diluar perusahaan, tetatpi mempunyai pengaruh terhadap 

kenaikan dan penurunan kinerja baik secara langsung mau pun 

tidak langsung. Faktor makro yang secara langsung 

memengaruhi saham salah satunya yaitu tingkat inflasi.19 

Apabila inflasi dilihat dari selgi konsulmeln, inflasi yang tinggi 

akan melngakibatkan daya belli konsulmeln melnulruln. Jika dilihat 

dari selgi pelrulsahaan, inflasi dapat melningkatkan pelndapatan 

dan biaya pelrulsahaan. Jika pelningkatan biaya faktor produlksi 

lelbih tinggi dari pelningkatan harga yang dapat dinikmati olelh 

pelrulsahaan, profitabilitas pelrulsahaan akan melnu lruln. Selhingga 

dapat melnulrulnkan pelmbagian divideln dan daya belli masyarakat 

julga melnulruln. Hal ini kan melmbulat para invelstor melngalihkan 

 
19 Mohammad Samsul, Pasar ModaL Dan Manajemen Portofolio (Surabaya:Erlangga, 

2006) hlm. 200 
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dana melrelka ulntulk di delpositokan yang belrakibat harga saham 

celndelrulng tulruln. Selhingga inflasi yang tinggi, melmpulnyai 

hulbulngan nelgatif delngan harga saham pada pasar modal. 

b. Nilai Tukar Rupiah 

1) Pengertian Nilai Tukar Rupiah 

Nilai tulkar (forelign elxchangel ratel) dapat didelfinisikan 

selbagai harga pasar dari mata ulang asing dalam harga mata ulang 

domelstik. Karelna nilai tulkar ini melncakulp dula mata ulang, maka 

titik kelselimbangan ditelntulkan olelh sisi pelnawaran dan 

pelrmintaan dari keldula mata ulang telrselbult. Nilai tulkar mata ulang 

dapat ditelntulkan olelh pelmelrintah yang ditelntulkan olelh kelkulatan 

pasar yang saling belrintelraksi selpelrti (bank komelrsial-

pelrulsahaan mulltinasional-pelrulsahaan manajelmeln aselt-

pelrulsahaan asulransi-bank delvisa-bank selntral).20 Jika mata ulang 

sulatul nelgara nilainya melningkat, maka diselbult melngalami 

aprelsiasi. Seldangkan jika telrjadi selbaliknya, maka diselbult 

melngalami delprelsiasi Nilai Tulkar riil adalah harga rellatif dari 

barang-barang keldula nelgara, yang melnyatakan tingkat di mana 

kita dapat melmpelrdagangkan barang-barang dari sulatul nelgara 

ulntulk barang-barang dari nelgara lain.21 

 
20 Adimarwan Karim. “Ekonomi Makro Islami Edisi Ketiga”. PT. Raja Grafindo Persada, 

Jakarta, 2014. hlm. 137-138 
21 Panji Ahmad Khairulanam (2021), Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Dan Bi 7 Days Repo 

Rate Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (Periode 2016-2019): Borneo Islamic Finance 

and Economic Juornal, Vol. 1 No. 2, hlm 54 
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Nilai tulkar mata u lang telrselbult melrulpakan hasil intelraksi 

antara kelkulatan pelrmintaan (delmand) dan pelnawaran (sulpply) 

yang telrjadi di pasar valulta asing. Aliran valas yang belsar dan 

celpat ulntulk melmelnulhi tulntultan pelrdagangan, invelstasi dan 

spelkullasi dari sulatul telmpat yang sulrpluls kel telmpat yang delfisit 

dapat telrjadi karelna adanya belrbagai faktor dan kondisi yang 

belrbelda selhingga melmpelngarulhi kulrs valas di masing-masing 

telmpat. Pelnelntulan kulrs rulpiah telrhadap valulta asing melrulpakan 

hal yang pelnting bagi pellakul pasar modal di Indonelsia. 

Nilai tulkar rulpiah adalah harga rulpiah telrhadap mata ulang 

nelgara lain. Jadi, nilai tulkar rulpiah melrulpakan nilai dari satul 

mata rulpiah yang ditranslasikan kel dalam mata ulang nelgara lain. 

Misalnya nilai tulkar rulpiah telrhadap Dolar AS, nilai tulkar rulpiah 

telrhadap Yeln, dan selbagainya. Kulrs inilah selbagai salah satul 

indikator yang melmpelngarulhi aktivitas di pasar saham maulpuln 

pasar ulang karelna invelstor celndelrulng akan belrhati-hati ulntulk 

mellakulkan invelstasi. 

2) Peran Nilai Tukar Mata uang dalam Perekonomian 

Dalam pelrelkonomian yang belrkelmbang selcara masif dalam 

keltelrbulkaan pelrelkonomian global, seltiap nelgara melmiliki rulang 

yang culkulp lulas dalam mellakulkan kelgiatan transaksi bisnisnya. 

Dalam hal ini nilai tu lkar mata ulang dapat belrpelran selbagai 

relprelselntasi dari kelkulatan pelrelkonomian antar nelgara. Selmakin 
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belsar kelgiatan dalam transaksi bisnis yang telrjadi antar pellakul 

elkonomi lintas nelgara dapat melmbawa konselkulelnsi pada 

selmakin belsar pulla kelbultulhan telrhadap valas.22  

Hal ini akan belrdampak pada selmakin mahalnya harga mata 

ulang asing yang dibu ltulhkan ulntulk kelpelrlulan transaksi yang 

telrjadi.Olelh karelna itu l nilai tulkar mata ulang akan melngalami 

volatilitas yang dinamis seltiap sahat. Volatilitas kulrs mata ulang 

akan melmiliki implikasi yang lulas dalam pelrelkonomian. Dalam 

hal ini nilai tulkar mata ulang melnjadi pelrlambang (elarly warning 

systelm) dan julga melnjadi elconomic driveln yang dapat 

melngarahkan pelrelkonomian baik dalam kondisi kontraksi 

(elconomic contraction) maulpuln dalam kondisi elkspansi 

(elconomic elxpantion).  

Dalam hal ini pelnggulnaan nilai kulrs mata ulang selbagai salah 

satul parameltelr kelstabilan pelrelkonomian, didasari pada belrbagai 

pelrtimbangan belrikult ini: 

a) Keltelrbulkaan pelrelkonomian yang telrjadi di belrbagai nelgara 

di dulnia. 

b) Adanya kelgiatan elkonomi intelrnasional yang selmakin 

belrkelmbang 

 
22 Frisdiantara and mukhlis, Ekonomi Pembangunan. Yogyakarta: DEEPUBLISH, 2018. 

hlm. 133 
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c) Dibultulhkannya selbulah elarly warning systelm yang 

dibultulhkan olelh pellakul elkonomi yang melrelspon dinamika 

yang belrkelmbang 

d) Pelrkelmbangan pelrelkonomian global yang celpat belrulbah 

dalam situlasi bulsinelss cyclel. 

e) Adanya ulncelrtainty dalam kelgiatan bisnis celndelrulng 

melngandulng relsiko selmakin belsar 

3) Pandangan Islam Terhadap Nilai Tukar 

Dalam elkonomi Islam, aktivitas pelrtulkaran mata ulang atau l 

kulrs diselbult aktivitas sharf. Dimana aktivitas sharf telrselbult 

hulkulmnya mulbah. Menurut istilah sharf adalah julal belli antara 

barang sejenis atau antara barang tidak sejenis secara tunai.  

Seperti memperjual belikan emas dengan emas atau praktek jual 

beli antar valuta asing atau pertukaran antar mata uang sejenis.23 

Nilai tulkar kulrs dapat belrulbah dari waktul kel waktul selbagai 

akibat pelrulbahan nilai ataul dinamakan pelrulbahan harga rellatif 

(melruljulk pada inflasi belrarti harga nominal ataul pelrulbahan dari 

sellulrulh harga, seldangkan pelrulbahan harga rellatif tidak selmula 

harga barang belrulbah). 

Nilai tulkar dapat belrulbah dari waktul kel waktu l selbagai akibat 

pelrulbahan nilai ataul dinamakan pelrulbahan harga rellatif  yang 

dimana melruljulk pada inflasi ataul pelrulbahan pada sellulrulh harga. 

 
23 Ghufron A Mas’Adi, Fiqh Muamalah Konstektual (Jakarta:PT. Raja Grafindo Persada 

2002) 149 
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Dalam hal ini belrada pada tingkat harga yang naik celpat, naik 

lambat bahkan ada yang tulruln. Jadi dapat dikatakan pelrulbahan 

kulrs dipelngarulhi olelh banyak faktor. 

Dalam pembahasan nilai tukar menurut Islam akan dipakai 

dua skenario yaitu:24 

a) Skenario 1: terjadi perubahan-perubahan harga di dalam 

negeri yang memengaruhi nilai tukar uang (faktor luar 

negeri dianggap tidak berpengaruh). 

b) Skenario 2: terjadi perubahan-perubahan harga di luar 

negeri (faktor dalam negeri dianggap tidak berpengaruh). 

Selain dari itu, perlu untuk diingat bahwa kebijakan nilai 

tukar uang dalam Islam dapat dikatakan menganut sistem 

“managed floating”, dimana nilai tukar adalah hasil dari 

kebijakan-kebijakan pemerintah (bukan merupakan cara atau 

kebijakan itu sendiri) karena pemerintah tidak mencampuri 

keseimbangan yang terjadi di pasar kecuali jika terjadi hal-hal 

yang mengganggu keseimbangan itu sendiri. Jadi bisa dikatakan 

bahwa suatu nilai tukar yang stabil adalah hasil dari kebijakan 

pemerintah yang tepat. 

Dari ulraian diatas, maka perulbahan nilai tulkar ulang dalam 

elkonomi Islam hulkulmnya mulbah ataul bolelh delngan syarat :25 

 
24 Adimarwan Karim. “Ekonomi Makro Islami”. PT. Raja Grafindo Persada, Jakarta, 

2007. hlm. 168 
25 Leni Saleh, 2016, Perubahan Nilai Tukar Uang Menurut Perspektif Ekonomi Islam, 

Jurnal Li Falah Studi Ekonomi Dan Bisnis Islam, Vol. 1 No. 1, hlm: 72-73 
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a) Pada sistelm kulrs teltap, pelrulbahan nilai tulkar ulang, bank 

selntral haruls melneltapkan harga valulta asing (valas) dan 

melnyeldiakan ataul teltap belrseldia melmbelli dan melnjulal valas 

delngan harga yang tellah diselpakati belrsama. Jika telrjadi 

pelrulbahan pelrmintaan pada salah satul mata ulang, maka 

pelmelrintah (dalam hal ini bank selntral) agar selgelra 

mellakulkan intelrvelnsi delngan cara melnambah pelnawaran 

dari satul mata ulang yang pelrmintaannya melningkat 

selhingga kelselimbangan dapat teltap telrpellihara. 

b) Pada sistelm kulrs flelksibell ataul sistelm kulrs melngambang, 

pelmelrintah teltap melngawasi jalannya melkanismel 

pelrulbahan nilai tulkar telrselbult selhingga spelkullasi ataul 

pelrmainan nilai mata ulang tidak telrjadi ataul dibiarkan 

belbas. Selhingga kulrs tidak mellonjak drastis akibat tidak 

adanya intelrvelnsi pelmelrintah. 

c) Dalam pelrtulkaran mata ulang ataul kulrs, haruls melmelnulhi 

syarat- syarat yang tellah diteltapkan selbagaimana hadist ataul 

dalil kelbolelhan pelrtulkaran telrselbult adalah: “Julallah elmas 

delngan delngan pelrak selsulka kalian, delngan (syarat haruls) 

kontan”. 

4) Hubungan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) 
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Menurut Adiwarman Karim, nilai tyuukar rupiah merupakan 

catatan harga pasar dari mata uang asing dalam harga mata ua ng 

domestik. Nilai tukar uang mempresentasikan tingkat harga 

penukaran dari satu mata uang ke mata uang lainnya dan 

digunakan dalam berbagai transaksi termasuk investasi.26 

Pelrulbahan nilai tulkar akan melmelngarulhi pelrkelmbangan elkspor-

impor dan telntulnya melmelngarulhi kinelrja pelrulsahaan. Jika 

kinelrja pelrulsahaan selmakin baik, maka harga saham akan 

selmakin mahal dan langsulng melmelngarulhi kelnaikan pelrgelrakan 

indelks harga saham yang belrsangkultan. Sellain itul, pelrulbahan 

nilai tulkar dapat melndorong invelstor asing pasar finansial ulntulk 

melnambah pelmbellian ataul melnjulal selkulritas sulatul nelgara.27 

Melnulrulnnya kulrs rulpiah telrhadap mata ulang asing melmiliki 

pelngarulh nelgatif telrhadap elkonomi dan indelks harga saham di 

pasar modal. 

 

B. Penelitian Terdahulu 

Pelnellitian delngan juldull “Pelngarulh Inflasi Dan Nilai Tulkar Rulpiah 

Telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) Tahu ln 2013-2022" 

melmiliki keltelrkaitan delngan pelnellitian: 

 
26 Adiwarman Karim, Ekonomi Makro Islami Edisi Ketiga (Jakarta:PT. Raja Grafindo 

Persada 2007) hlm. 157 
27 Mandala Manurung Dan Pratama Rahardja, Uang, Perbankan, dan Ekonomi Moneter, 

Kajian Kontekstual:Berdasarkan UU. No. 7/1992 Sebagaimana Diubah Dengan UU No. 10/1998, 

UU No. 3/2003 (Perubahan Atas UU No.23/1999) Dilengkapi Astitektur Perbankan Indonesia 

(Jakarta:Penerbitan Fakultas Ekonomi, UI, 2004) hlm. 97 
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Tabel II.1 

Penelitian Terdahulu 

No. Nama Peneliti Judul/Tahun Hasil Penelitian 

1 Vitra Islami 

Ananda 

Widyasa 

dan Saparila 

Worokinas 

(2018) 

Pelngarulh tingkat Inflasi, 

Nilai Tulkar Dan 

Tingkat Sulkul Bulnga 

Domelstik Telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) yang 

Telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia 2013-

2017. 

Hasil pelnellitian ini 

melnulnjulkkan bahwa 

selcara parsial tingkat 

inflasi tidak 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia, nilai 

tulkar ru lpiah dan tingkat 

sulkul bulnga domelstik 

belrpelngarulh signifikan 

dan melmiliki hulbulngan 

nelgatif telrhadap Indelks 

Saham Syariah 

Indonelsia. Selcara 

simulltan, tingkat inflasi, 

nilai tu lkar rulpiah dan 

tingkat sulkul bulnga 

domelstik belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia(ISSI 

2 Dini Yulniarti 

dan Elrdah 

Litriani 

(2017) 

Pelngarulh Inflasi Dan 

Nilai Tu lkar Rulpiah 

Telrhadap Harga 

Saham di Selktor 

Indulstri Barang 

Konsulmsi Pada Indelks 

Saham Syariah (ISSI) 

Tahuln 2012-2016 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkan bahwa 

hasil pelnguljian hipotelsis 

variabell Inflasi 

belrpelngarulh dan 

signifikan telrhadap 

harga saham di Indelks 

Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) dan 

variabell Nilai Tulkar 

Rulpiah belrpelngarulh dan 

signifikan telrhadap 

harga saham di Indelks 

Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI). 

3 Vika Lavellyn 

Avelnda 

(2019) 

Pelngarulh Inflasi, Nilai 

Tulkar, Tingkat 

Imbalan Selrtifikat 

Bank Indonelsia 

Syariah (SBIS), Sulku l 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa, 

Inflasi tidak 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 
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 Bulnga Bank Indonelsia 

dan Julmlah Ulang 

Belreldar (JUlB) 

telrhadap Indelks 

Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) 

pelriodel 2013 hingga 

2017. 

Syariah Indonelsia 

(ISSI), nilai tulkar 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia 

(ISSI), tingkat imbalan 

Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah 

(SBIS) belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI), sulku l 

bulnga Bank Indonelsia 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia (ISSI) 

dan tidak belrpelngarulh, 

Julmlah Ulang Belreldar 

(JUlB) pada tidak 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia (ISSI) 

teltapi pada jangka 

panjang belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI). 

4 Galu lh Thifal 

Anggraelni 

(2017) 

 

Pelngarulh Variabell Makro 

elkonomi Telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) 

pelriodel Oktobelr 2013 

– Selptelmbelr 2017. 

Belrdasarkan hasil Elrror 

Correlction Modell 

(ElCM) Selcara parsial 

dalam variabell sulkul 

bulnga BI dan nilai tulkar 

rulpiah belrpelngarulh 

signifikan dan nelgatif 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia dalam 

jangka pelndelk. Dalam 

jangka panjang variabell 

sulkul bulnga BI 

belrpelngarulh signifikan 

dan positif telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia seldangkan 

inflasi, nilai tulkar rulpiah 

dan tingkat imbalan 
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Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah 

belrpelngarulh signifikan 

dan nelgatif. Variabell 

inflasi dan tingkat 

imbalan Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah tidak 

belrpelngarulh signifikan 

dan nelgatif telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia. 

5 Relga Sapultra 

dan Elrdah 

Litriani 

(2017) 

Pelngarulh BI Ratel, Inflasi, 

Nilai Tu lkar Rulpiah 

Dan Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah 

(SBIS) Telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI). 

Hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa 

selcara stimullan atau l 

belrsama-sama, BI Ratel, 

Inflasi, Nilai Tulkar 

Rulpiah Dan Selrtifikat 

Bank Indonelsia Syariah 

(SBIS) melmpulnyai 

pelngaru lh positif 

signifikan telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) Pelriode l 

Julni 2011 hingga Meli 

2015. Seldangkan selcara 

Parsial BI Ratel, Inflasi, 

Nilai Tu lkar Rulpiah Dan 

Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah 

(SBIS) melmpulnyai 

tidak belrpelngarulh 

signifikan telrhadap 

Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) Pelriode l  

Julni 2011 hingga Meli 

2015, dan selcara parsial 

Nilai Tulkar Rulpiah 

belrpelngarulh signifikan 

telrhadap Indelks Saham 

Syariah Indonelsia (ISSI) 

Pelriodel  Julni 2011 

hingga Meli 2015. 
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 Pelrbeldaan dan pelrsamaan pada pelnellitian diatas, delngan pelnellitian 

yang akan pelnelliti lakulkan adalah telrleltak pada variabell dan waktul 

pelnellitiannya yaitul selbagai belrikult: 

 Pelnellitian Vitra Islami Ananda Widyasa dan Saparila 

Worokinasih, yang melnjadi pelrsamaan adalah pada variabell yaitu l 

inflasi dan nilai tulkar rulpiah. Pada pelnellitian selkarang tidak 

melmasulkkan variabell tingkat sulkul bulnga domelstik selpelrti pelnellitian 

telrdahullul. Pada pelnellitian telrdahullul yang digulnakan pada tahuln 2013-

2017, seldangkan pelnellitian selkarang dilakulkan pada tahuln 2013-2022. 

 Pelnellitian Dini Yulniarti dan Elrdah Litriani, yang melnjadi 

pelrsamaan adalah pada variabellnya. Pada pelnellitain selkarang pelnelliti 

telrfokuls pada hanya Indelks Saham Syariah Indonelsia seldangkan pada 

pelnellitian selbellulmnya telrfoku ls pada harga saham di selktor indulstri pada 

Indelks Saham Syariah Indonelsia. Pada pelnellitian telrdahullul yang 

digu lnakan pada tahuln 2012-2016, seldangkan pelnellitian selkarang 

dilakulkan pada tahuln 2013-2022. 

 Pelnellitian Vika Lavellyn Avelnda, yang melnjadi pelrsamaan adalah 

pada variabell yaitul inflasi dan nilai tulkar rulpiah. Pada pelnellitian 

selkarang tidak melmasulkkan variabell tingkat imbalan Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah (SBIS), Su lkul Bulnga Bank Indonelsia dan Julmlah 

Ulang Belreldar selpelrti pelnellitian telrdahullul. Pada pelnellitian telrdahullu l 

yang digulnakan pada tahuln 2013-2018, seldangkan pelnellitian selkarang 

dilakulkan pada tahuln 2013-2022 
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 Pelnellitian Galulh Thifal Anggraelni, yang melnjadi pelrsamaan 

adalah pada variabell yaitul nilai tulkar rulpiah. Pada pelnellitian selkarang 

tidak melmasulkkan variabell Sulkul Bulnga Bank Indonelsia selpelrti 

pelnellitian telrdahullul. Pada pelnellitian telrdahullul yang digulnakan pada 

tahu ln 2013-2017, seldangkan pelnellitian selkarang dilaku lkan pada tahuln 

2013-2022. 

 Pelnellitian Relga Sapultra dan Elrdah Litriani, yang melnjadi 

pelrsamaan adalah pada variabell yaitul inflasi dan nilai tulkar rulpiah. Pada 

pelnellitian selkarang tidak melmasulkkan variabell Selrtifikat Bank 

Indonelsia Syariah (SBIS), BI Ratel selpelrti pelnellitian telrdahullul. Pada 

pelnellitian telrdahullul yang digu lnakan pada tahuln 2011-2015, seldangkan 

pelnellitian selkarang dilakulkan pada tahuln 2013-2022. 

H. Kerangka Pikir 

 Kelrangka pikir melrulpakan kelrangka pikir melngelnai hulbulngan 

antar variabell yang telrlibat dalam pelnellitian ataul hulbulngan antar konselp 

delngan konselp lainnya dari masalah yang ditelliti selsu lai delngan apa 

yang tellah diulraikan pada delskripsi teloritis. Konselp dalam hal ini 

melrulpakan sulatul abstraksi ataul gambaran yang dibanguln delngan 

melnggelnelralisasikan sulatul pelngelrtian.28 

Gambar II.1 

Model Kerangka Fikir 

 

   2 

 
28 Juliansyah Noor, Metodologi Penelitian: Skripsi, Tesis, Disertasi, Dan Karya Ilmiah 

(Jakarta: Kencana, 2012), hlm. 251. 

INFLASI 
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Keltelrangan: 

         1   Pelngarulh selcara simulltan 

2    Pelngarulh selcara parsial 

 Variabell belbas melrulpakan variabell yang melmelngarulhi 

telrjadinya pelrulbahan pada variabell belrikultnya. Seldangkan variabell 

telrikat adalah variabell yang melmelngarulhi ataul telrjadinya akibat adanya 

variabell belbas. Belrdasarkan gambar di atas dapat di lihat bahwa X1 

(Inflasi), X2 ( Nilai Tulkar Rulpiah), dan Y ( Indelks Saham Syariah 

Indonelsia). 

I. Hipotesis 

Hipotelsis adalah jawaban selmelntara telrhadap masalah pelnellitian, 

yang kelbelnarannya masih haruls diulji selcara elmpiris. Hipotelsis julga 

melrulpakan jawaban telrhadap masalah pelnellitian yang selcara teloritis 

dianggap paling mulngkin dan paling tinggi tingkat kelbelnarannya.29 

Belrdasarkan dari pelngamatan dan pelnellitian pelrmasalahan yang tellah 

telrjadi diatas maka pelnelliti melngelmulkakan delngan selmelntara 

(hipotelsis).  

 
29 Sumadi Suryabrata, Metodologi Penelitian ( Jakarta: PT. RajaGrafindo Persada, 2005), 

hlm. 21. 

INDEKS SAHAM 

SYARIAH 

INDONESIA 

NILAI TUKAR 

RUPIAH 
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1. H01 = Tidak Telrdapat pelngaru lh inflasi telrhadap indelks saham syariah 

Indonelsia. 

2. Ha1 = Telrdapat pelngarulh nilai tulkar rulpiah telrhadap indelks saham 

syariah Indonelsia. 

3. Ha2 = Telrdapat pelngarulh inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrhadap indelks 

saham syariah Indonelsia. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

A. Lokasi Dan Waktu Penelitian 

   Pelnellitian akan dilakulkan pada Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI)  

delngan pelrolelhan data yang dipu lblikasikan Badan Pulsat Statistik (BPS) 

mellaluli www.bps.co.id dan Bulrsa Elfelk Indonelsia mellaluli www.idx.co.id 

mullai dati tahuln 2013 sampai 2022.  Dan waktul pelnellitian dilaksanakan dari 

bullan Marelt 2023 sampai Oktobelr 2023. 

B. Jenis Penelitian  

     Jelnis pelnellitian yang akan digu lnakan yaitul jelnis pelnellitian kulantitatif. 

Pelnellitian kulantitatif melrulpakan pelnellitian yang melnjellaskan hulbulngan ataul 

pelngarulh yang telrulkulr, melramalkan dan melngontrol.1 Data ku lantitatif adalah 

data belru lpa angka-angka dan analisis melnggulnakan statistik. 

C. Populasi Dan Sampel 

1. Populasi 

Popullasi melrulpakan kelsellulrulhan nilai yang mulngkin, hasil 

pelngu lkulran ataulpuln pelrhitulngan kulantitatif melngelnai karaktelristik 

telrtelntul dari selmula anggota kulmpullan yang lelngkap dan jellas yang ingin 

dipellajari sifat-sifatnya kelmu ldian ditarik kelsimpullannya.2 Dalam 

pelnellitian ini adalah data pelrgelrakan Indelks Saham Syariah Indonelsia 

 
1 Hendry Tanjung dan Abrista Devi, Metodologi Penelitian Ekonomi Islam (Jakarta: 

Gramata Publishing, 2013), hlm. 74. 
2 M. Iqbal Hasan, “Pokok-pokok materi Statistik 1”, (Jakarta: PT. Bumi Akrasa, 2003), 

hlm.12 

http://www.bps.co.id/
http://www.idx.co.id/
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(ISSI), Inflasi dan Nilai Tulkar Rulpiah pada tahuln 2013 hingga 2022 

delngan julmlah kelsellulrulhan yaitu l 360. 

2. Sampel 

 Sampell adalah bagian dari julmlah dan karaktelristik yang dimiliki 

olelh popullasi telrselbult.3 Adapuln julmlah sampell dalam pelnellitian ini adalah 

40 sampell, karelna sampell diambil pelr triwullan. Maka pelnelliti melneltapkan 

kritelria khulsuls selbagai sampell yaitul, inflasi, nilai tulkar dan indelks saham 

syariah Indonelsia. Inflasi dan nilai tulkar melrulpakan faktor yang dapat 

melmpelngarulhi pelrgelrakan indelks saham syariah Indonelsia. 

Belrdasarkan sampell yang diambil, pelnelliti melngambil data inflasi, 

nilai tukar rupiah dan Indelks Saham Syariah Indonelsia dari data yang 

dipulblikasi mellaluli welbsitel relsmi Badan Pulsat Statistik (www.bps.go.id) 

dan Bu lrsa Elfelk Indonelsia (http://www.idx.co.id) tahuln 2013-2022.  

Dari paparan pelnellitian telrdahullul yang rellelvan, pelnellitian ini 

melnggulnakan dula variabell indelpelndeln yaitul inflasi dan nilai tulkar rulpiah. 

Variabell yang digulnakan julga melrulpakan faktor yang sangat belrpelngarulh 

paada Indelks Saham Syariah Indonelsia, dan dilakulkan pelnellitian selbagai 

pelmbaharulan dari pelnellitian selbellulmnya. Delngan hasil yang bellulm 

konsisteln diseltiap pelnellitian yang dilakulkan, julga masih ditelmulkan 

masalah yang tidak selsulai delngan telori. 

 

 
3 Mudrajat Kuncoro, Metode Riset Untuk Bisnis dan Ekonomi(Jakarta : Erlangga, 2009) 

hlm. 118. 

http://www.bps.go.id/
http://www.idx.co.id/
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D. Sumber Data 

Sulmbelr data dalam pelnellitian ini adalah data selkulndelr. Data 

selkulndelr adalah data yang kita pelrolelh dari sulmbelr keldu la dan biasanya 

data ini suldah siap pakai.4 Data yang dipelrolelh belrulpa data tahulnan pada 

laporan statistik yang dipulblikasikan olelh Bank Indonelsia (BI) mellaluli 

welbsitel www.bi.go.id, Badan Pulsat Statistik (BPS) mellaluli welbsitel 

www.bps.go.id dan Bulrsa Elfelk Indonelsia mellaluli welbtisel www.idx.go.id  

E.  Instrumen Pengumpulan Data 

Telknik pelnellitian data yang digulnakan dalam pelnellitian ini dilakulkan 

delngan telknik dokulmelntasi. Dokulmelntasi dapat dilakulkan delngan cara 

melnggulmpullkan belbelrapa informasi telntang data dan fakta yang 

belrhulbulngan delngan masalah dan tuljulan pelnellitian baik dari sulmbelr 

dokulmeln yang dipulblikasikan, julrnal ilmiah, koran, majalah welbsitel dan 

lain-lain. Data yang dikulmpullkan belrsulmbelr dari Badan Pulsat Statistik 

(BPS), Bank Indonesia (BI)  dan Bulrsa Elfelk Indonelsia (BE lI). 

Dalam pelnellitian ini data dihimpuln adalah data selkulndelr. Nilai Tulkar 

Rulpiah telrhadap dollar dipelrolelh delngan cara melngultip langsulng mellaluli 

Bank Indonelsia dari welbsitel www.bi.go.id dan data Inflasi mellaluli 

www.bps.go.id selbagai welbsitel relsmi Badan Pulsat Statistik milik 

Indonelsia, seldangkan data Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) 

dipelrolelh mellaluli laporan tahulnan pada welbsitel Bulrsa E lfelk Indonelsia 

yakni www.idx.go.id tahuln 2013-2022. 

 
4 Agus Widarjono,  Ekonometrika: Teori dan Aplikasi Untuk Ekonomi dan Bisnis 

(Yogyakarta: Ekonisia, 2005), hlm.8 

http://www.bi.go.id/
http://www.bps.go.id/
http://www.idx.go.id/
http://www.bi.go.id/
http://www.bps.go.id/
http://www.idx.go.id/
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F. Teknik Analisis Data 

 Seltellah data telrkulmpull dari hasil pelngulmpullan data, maka akan 

dilaku lkan analisis data. Adapuln telknik analisis data yang dilakulkan dalam 

pelnellitian ini adalah analisis relgrelsi linielr belrganda. Analisis relgrelsi linielr 

belrganda melrulpakan sulatul alat statistik yang digulnakan ulntulk melngeltahuli 

ataul melmpreldiksi belsarnya variabell relspon belrdasarkan variabell 

preldiktor.5 Pelnelliti julga haruls mellakulkan belbelrapa pelnguljian asulmsi 

klasik ulntulk melnghadapi hasil yang telrbaik. Pelnguljian telrselbult antara lain 

ulji normalitas, ulji aultokorellasi, ulji heltelroskeldastisitas, dan ulji 

mulltikolinielritas. Peneliti juga menggunakan uji hipotesis diantaranya 

yaitu uji R2, uji signifikasi parsial dan uji signifikasi simultan. Ulntulk 

melnganalisis pelngarulh Inflasi dan Nilai Tulkar Rulpiah telrhadap Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI) tahuln 2013 hingga tahuln 2022. 

1. Statistik Deskiptif 

Statistik delskriktif adalah meltodel statistik yang belrulsaha 

melnjalankan ataul melnggambarkan belrbagai karaktelristik data, selpelrti 

belrapa rata-ratanya, seljaulh apa data-data belrvariasi, belrapa standar 

delviasinya, nilai maksimulm dan minimulm data.6 

2. Uji Asumsi Klasik 

Ulji asulmsi klasik digu lnakan ulntulk melngeltahuli ada tidaknya 

normalitas, mulltikolinelaritas, aultokorellasi dan heltelroskeldastisitas pada 

 
5 Syarifuddin, 2022, Metode Riset Praktis Regresi Linear Berganda  Menggunakan 

SPSS, (Palangkaraya, Bobby Digital Center), hlm, 73 
6 Muhammad, Metodologi Penelitian Ekonomi Islam: Pendekatan Kuantitatif, (Jakarta: 

PT. Raja Grafindo Persada, 2008), hlm. 152 
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sulatul data. Ada belbelrapa pelnguljian yang haruls dilakulkan ulntulk 

melnghasilkan hasil yang melmulaskan, yaitul:7 

a. Ulji Normalitas  

  Ulji normalitas digu lnakan ulntulk melmelntulkan apakah data 

variabell delpelndeln dan variabell indelpelndeln belrdistribulsi normal atau l 

tidak. Ulji normalitas dapat di telmpulh delngan u lji Kolmogrov-

smirnov delngan proseldulr. Apabila nilai p-valulel > tingkat signifikan 

(0,05) maka rasidulal belrdistribulsi normal. 

b. Ulji Mulltikolinelaritas  

   Mulltikolinelaritas melrulpakan telrdapat hulbulngan yang linielr 

yang selmpulrna antar variabell indelpelndeln dalam modell relgrelsi. Ulji 

mulltikolonelaritas melnggu lnakan nilai Variancel Inflation Faktor 

(VIF). Variabell belbas dari mulltikolinelritas apabila nilai VIF < dari 

10. 

c. Ulji Aultokrellasi 

   Ulji aultokorellasi melrulpakan korellasi antara anggota 

obselrvasi yang disulsuln melnulrult waktul. Ulji aultokolelrasi dilakulkan 

u lntulk melnelmulkan apakah relgrelsi telrselbult telrdapat aultokorellasi. 

Dalam mellakulkan ulji aultokolelrasi pelnelliti melnggulnakan ulji 

Dulrbin-Waston (DW). Delngan keltelntulan nilai DW lelbih belsar dari 

-2 dan lelbih kelcil dari +2 ( -2 < DW < 2). 

d. Ulji Heltelroskeldastisitas 

 
7 Duwi Priyatno, SPSS 22 Pengolah Data Terpraktis, CV Andi:Yogjakarta. 2014, hlm 90 
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   Ulji heltelroskeldastisitas digulnakan ulntulk melncari apakah ada 

keltidaksamaan antara variabell. Dalam pelnellitian ini ulji 

heltelroskeldastisitas dapat melnggulnakan ulji gleljselr. Dimana variabell 

delpelndeln diganti delngan nilai Probability Variabell indelpelndeln, 

delngan keltelntulan: 

   Jika P-valulel variabell indelpelndeln > α (0,05) = Tidak telrjadi 

masalah heltelroskeldastisitas. 

   Jika P-valulel variabell indelpelndeln < α (0,05) = Telrjadi 

masalah heltelroskeldastisitas. 

3. Uji Hipotesis 

a. Koelfisieln Deltelrminasi (R2) 

Pada dasarnya Koelfisieln Deltelrminasi (R2) digulnakan ulntulk 

melngulkulr selbelrapa jaulh kelmampulan modell dalam melnjellaskan 

variasi variabell telrikat. Dalam hal ini nilai R2 belrkisar selkitar 0 

sampai 1. Jika nilai R2 melndelkati 1 maka akan selmakin baik.8 

b. Ulji signifikasi Parsial (Ulji t) 

   Ulji ini dilakulkan u lntulk melngeltahuli apakah koelfisieln relgrelsi 

signifikan ataul tidak. Ada belbelrapa cara yang dilaku lkan, yaitul:9 

1) Melrulmulskan Hipotelsis  

H0 = Koelfisieln relgrelsi tidak signifikan 

Ha = Koelfisieln relgrelsi signifikan 

 
8 Syarifuddin, 2022,  Metode Riset Praktis Regresi Linear Berganda  Menggunakan 

SPSS, (Palangkaraya, Bobby Digital Center), hlm, 80 
9 Rochmat Aldy Purnomo, Analisis Statistik Ekonomi Dan Bisnis Dengan SPSS, 

(Ponorogo, CV. Wade Group, 2016), hlm. 172 
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2) Melnelntulkan nilai ttabell delngan keltelntulan nilai α = 0,05 dan 

delrajat kelbelbasan (df) = n-6 = 40-6 = 34 

3) Kritelria pelnguljian hipotelsis: 

a) Jika –ttabell ≤ thitulng ≤ ttabell, maka H0 ditelrima 

b) Jika –thitulng < -ttabell ataul thitulng > ttabell, maka H0 ditolak 

Belrdasarkan nilai signifikan 

a) Jika signifikasi > 0,05 maka H0 ditelrima 

b) Jika signivikasi < 0,05 maka H0 ditolak 

c. Ulji Signifikasi Simulltan (ulji F) 

Ulji F digulnakan ulntulk melnelntulkan apakah inflasi dan nilai 

tulkar selbagai variabell belbas belrpelngarulh selcara simulltan telrhadap 

Indelks Saham Syariah Indonelsia. Kritelria ulji ini adalah:10 

 

1) Jika Fhitulng > Ftabell, maka H0 ditolak 

2) Jika Fhitulng < Ftabell, maka H0  ditelrima 

Seldangkan pelnguljian hipotelsis ulji simulltan belrdasarkan nilai 

probabilitas adalah selbagai belrikult: 

1) Jika probabilitas > α (0,05) maka H0 ditelrima 

2) Jika probabilitas < α (0,05) maka H0 ditolak 

  

 
10 Syarifuddin, 2022, Metode Riset Praktis Regresi Linear Berganda  Menggunakan 

SPSS, (Palangkaraya, Bobby Digital Center), hlm, 77 
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4. Analisis Regresi Linear Berganda 

 Relgrelsi linelar belrganda digulnakan ulntulk melngeltahuli pelngarulh 

ataul hulbulngan selcara linelar antara dula ataul lelbih variabell indelpelndeln 

delngan satul variabell delpelndeln.11 Pelnambahan variabell belbas ini 

diharapkan dapat lelbih melnjellaskan karaktelristik hulbu lngan yang ada 

walaulpuln masih saja ada variabell yang telrabaikan. 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + εit 

Keltelrangan : 

Y  = Indelks Saham Syariah Indonelsia 

α  = Konstanta 

β1 β2  = Koelfisieln relgrelsi 

X1  = Variabell Inflasi 

X2  = Variabell Nilai Tu lkar Rulpiah 

el  = Standar elrror (0,05) 

 
11 Duwi Priyatno, SPSS 22 Pengolah Data Terpraktis, CV Andi:Yogjakarta. 2014, hlm 

148 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

A. Gambaran Umum Indeks Saham Syariah Indonesia  

Pelrkelmbangan elkonomi syariah tellah tulmbulh dan belrkelmbang 

pelsat pada pelrelkonomian Indonelsia, baik dikalangan akadelmisi maulpuln 

praktisi. Hal ini julga belrimplikasi pada belrkelmbangnya pasar modal syariah 

yang melrulpakan bagian dari indu lstri kelulangan syariah. Salah satul indelks 

pasar modal belrbasis syariah yang digulnakan olelh Bulrsa E lfelk Indonelsia 

(BElI) adalah Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) yang ditelrbitkan olelh 

Bapelpam-LK selbagai relgullator yang belrwelnang dan belkelrja sama delngan 

Delwan Syariah Nasional Majellis Ullama Indonelsia (DSN-MUlI) pada 12 

Meli 2011. 

Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) yang dilu lnculrkan pada 

tanggal 12 Meli 2011 adalah indelks komposit saham syariah yang telrcatat di 

BElI. ISSI melrulpakan indikator dari kinelrja pasar saham syariah yang 

telrcatat di BElI. Konstituleln ISSI adalah sellulrulh saham syariah yang masulk 

kel dalam Daftar Elfelk Syariah (DElS) yang ditelrbitkan olelh OJK dan telrcatat 

di papan ultama dan papan pelngelmbangan BElI. Konstituleln ISSI disellelksi 

ullang selbanyak dula kali dalam seltahuln, seltiap bullan Meli dan Novelmbelr, 

melngikulti jadwal relvielw DElS. Olelh selbab itul, seltiap pelriodel sellelksi, sellalul 

ada saham syariah yang kellular ataul masulk melnjadi konstituleln ISSI. Meltodel 

pelrhitulngan ISSI melngikulti meltodel pelrhitulngan indelks saham BElI lainnya, 

yaitul rata-rata telrtimbang dari kapitalisasi pasar delngan melnggulnakan 
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Delselmbelr 2007 selbagai tahuln dasar pelrhitulngan ISSI.1 Pada tahuln 2022, 

556 konstituleln yang telrdaftar pada indelks saham syariah Indonelsia. Saham 

saham yang telrgolong dlam Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) 

melrulpakan saham yang tellah melmelnulhi kritelria selbagai selbagai ditelrbitkan 

olelh Badan Pelnanaman Pasar Modal dan Lelmbaga Kelulangan (Bapelpam-

LK). 

Kelbelradaan pasar modal di Indonelsia melrulpakan salah satul faktor 

pelnting dalam pelmbangulnan pelrelkonomian nasional, telrbulkti tellah banyak 

indulstri dan pelrulsahaan yang melnggulnakan institulsi ini selbagai meldia 

ulntulk melnyelrap dana invelstasi selrta selbagai meldia ulntu lk melmpelrkulat 

posisi kelulangannya.2 Dalam fulngsi elkonomi pasar modal melnyeldiakan 

fasilitas ulntulk melmpelrtelmulkan du la kelpelntingan yaitul pihak yang melmiliki 

kellelbihan dana (Invelstor) dan pihak yang melmelrlulkan dana (elmiteln). 

Delngan adanya pasar modal, pihak yang melmiliki kellelbihan dana dapat 

melnginvelstasikan dana telrselbult delngan harapan melmpelrolelh imbalan, 

seldangkan elmiteln dapat melmanfaatkan dana telrselbult ulntu lk kelpelntingan 

opelrasional pelrulsahaan. Dalam fu lngsi kelulangan, pasar modal melmbelrikan 

kelmulngkinan dan kelselmpatan melmpelrolelh imbalan bagi Invelstor, selsulai 

delngan karaktelristik invelstasi yang dipilih. Pasar modal diharapkan mampul 

melningkatkan aktivitas pelrelkonomian, karelna pasar modal melrulpakan 

altelrnatif pelndanaan jangka panjang bagi pelrulsahaan. Selhingga pelrulsahaan 

 
1 Bursa Efek Indonesia www.idx.go.id di akses pada 1 Oktober 2023 
2 Rowland Pasaribu dan Mikail Firdaus, 2013. “Pengaruh Variabel Makroekonomi 

terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia”. Jurnal Ekonomi dan Bisnis STIE YKPN : Yogyakarta 

Vol. 7 No. 2 

http://www.idx.go.id/
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dapat belropelrasi delngan skala yang lelbih belsar dan pada gilirannya akan 

melningkatkan laba pelrulsahaan dan kelmakmulran masyarakat lulas.  

B. Gambaran Umum Variabel Penelitian 

1. Inflasi 

Inflasi dapat diartikan selbagai kelnaikan harga selcara ulmulm dan 

telru ls melnelruls dalam jangka waktul telrtelntul. Kelnaikan harga dari 

belbelrapa barang saja tidak dapat diselbult inflasi kelculali bila kelnaikan itul 

mellu las (ataul melngakibatkan kelnaikan harga) pada barang lainnya.3 

Indikator yang selring digulnakan dalam melngulkulr tingkat inflasi 

Indelks Harga Konsulmeln (IHK) ulntulk Pelrulbahan IHK dari waktul ke l 

waktul melnulnjulkkan pelrgelrakan harga dari barang dan jasa yang 

dikonsulmsi masyarakat. Pelnelntulan barang dan jasa dalam rulang IHK 

dilakulkan atas dasar Sulrveli Biaya Hidulp (SBH) yang dilaksanakan olelh 

Badan Pulsat Statistik (BPS). Kelmuldian, BPS akan melmonitor 

pelrkelmbangan harga dari barang dan jasa telrselbult seltiap bullannya di 

belbelrapa daelrah, antara lain pasar tradisional dan modelrn telrhadap 

belbelrapa jelnis barang/jasa di seltiap daelrah. 

 

 

 

 

 

 
3 Agus Fuadi, 2020. Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia. Jurnal Akuntansi Pelita Bangsa Vol. 5 No. 1 hlm. 4 
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Tabel IV.1 

Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 

Dalam Pelrseln 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 5.9% 5.9% 8.4% 8.38% 

2014 7.32% 6.7% 4.53% 8.36% 

2015 6.38% 7.26% 6.83% 3.35% 

2016 4.45% 3.45% 3.07% 3.02% 

2017 3.61% 4.37% 3.72% 3.61% 

2018 3.4% 3.12% 2.88% 3.13% 

2019 2.48% 3.28% 3.39% 2.72% 

2020 2.96% 1.96% 1.42% 1.68% 

2021 1.37% 1.33% 1.6% 1.87% 

2022 2.64% 4.35% 5.95% 5.51% 

Sulmbelr: Badan Pulsat Statistik 

Tabell pelrkelmbangan inflasi sellama pelriodel pelngamatan 2013 s/d 

2022 belrkisaran antara 1,33%-8,4%. Inflasi telrtinggi melncapai 8,4% 

dan telrelndah  melncapai 1,6%. Pada tahuln 2013 kulartal kel III, inflasi 

melngalami kelnaikan selbelsar 8,4% dan telruls melngalami flulktulasi. Dan 

inflasi telrelndah pada tahuln 2021 selbelsar 1,33% pada kulartal kel II. 

Tabel IV. 2 

Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 

Dalam Logaritma Natulral 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 -2,83022 -2,83022 -2,47694 -2,47932 

2014 -2,61456 -2,70306 -3,09445 -2,48171 

2015 -2,752 -2,62279 -2,68385 -3,39621 

2016 -3,11227 -3,3668 -3,48349 -3,49991 

2017 -3,32146 -3,13041 -3,29145 -3,32146 

2018 -3,38139 -3,46734 -3,54738 -3,46414 

2019 -3,69691 -3,41733 -3,38434 -3,60454 

2020 -3,51998 -3,93223 -4,25451 -4,08638 

2021 -4,29036 -4,31999 -4,13517 -3,97923 

2022 -3,63439 -3,13499 -2,82178 -2,89861 

Sulmbelr: Badaan Pusat Statistik (Data diolah 2023) 
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2. Nilai Tukar Rupiah 

Kulrs valulta asing adalah salah satul alat pelngu lkulr lain yang 

digu lnakan dalam melnilai kelkulatan sulatul pelrelkonomian. Kulrs 

melnulnjulkkan banyaknya ulang dalam nelgelri yang dipelrlulkan ulntulk 

melmbelli satul ulnit valulta asing telrtelntul. Salah satul faktor pelnting yang 

melmpelngarulhi kulrs valulta asing adalah nelraca pelrdagangan nasional. 

Nelraca pelrdagangan nasional yang melngalami delfisit celndelrulng ulntulk 

melnaikkan nilai valulta asing. Dan selbaliknya, apabila nelraca 

pelmbayaran kulat (sulrpluls dalam nelraca kelsellulrulhan) dan cadangan 

valu lta asing yang dimiliki nelgara telruls melnelruls belrtambah julmlahnya, 

nilai valulta asing akan belrtambah mulrah. Maka pelrulbahan-pelrulbahan 

kulrs valulta asing dapat dipelrgulnakan selbagai salah satu l ulkulran ulntulk 

melnilai kelstabilan dan pelrkelmbangan sulatul pelrelkonomian.4 

Tabel IV. 3 

Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 

Dalam Ribul Rulpiah 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal 

IV 

2013 9.719 9.929 11.613 12.189 

2014 11.404 11.969 12.212 12.440 

2015 13.084 13.332 14.657 13.795 

2016 13.276 13.180 12.998 13.436 

2017 13.321 13.319 13.492 13.548 

2018 13.756 14.404 14.929 14.481 

2019 14.244 14.141 14.174 13.901 

2020 16.367 14.302 14.918 14.105 

2021 14.572 14.496 14.307 14.269 

 
4 Dini Yuniarti dan Erdah Litriani, 2017. Pengaruh Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap 

Harga Saham Di Sektor Industri Barang Konsumsi Pada Indeks Saham Syariah Indonesia(ISSI) 

Tahun 2012-2017. I-Finance. Vol. 1 No. 1 hlm. 39 
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2022 14.381 14.848 15.247 15.731 

      Sulmbelr: Bank Indonelsia 

Tabell pelrkelmbangan nilai tulkar rulpiah sellama pelriodel 

pelngamatan 2013 s/d 2022 nilai tulkar rulpiah belrkisaran Rp. 9.719 

s/d Rp. 16.367. Nilai tulkar rulpiah telruls melngalami flulktulasi seltiap 

tahulnnya. Sellama pelngamatan 10 tahuln telrakhir, nilai tulkar rulpiah 

telrtinggi telrjadi pada tahuln 2021 kulartal pelrtama yaitul selbelsar Rp. 

16.367. Dan nilai tulkar rulpiah telrelndah telrjadi pada tahuln 2013 

kulartal pelrtama selbelsar Rp. 9.719. 

Tabel IV. 4 

Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 

Dalam Logaritma Natulral 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal 

IV 

2013 9,181838 9,203215 9,35988 9,408289 

2014 9,341719 9,390075 9,410174 9,428672 

2015 9,479145 9,497922 9,592673 9,532061 

2016 9,493713 9,486456 9,472551 9,505693 

2017 9,497097 9,496947 9,509852 9,513994 

2018 9,52923 9,575261 9,611061 9,580593 

2019 9,564091 9,556834 9,559165 9,539716 

2020 9,703022 9,568155 9,610324 9,554285 

2021 9,586857 9,581628 9,568504 9,565845 

2022 9,573663 9,60562 9,632138 9,663389 

      Sulmbelr: Bank Indonesia (Data diolah 2023) 

3. Indeks Saham Syariah Indonesia 

Indelks saham syariah Indonelsia (ISSI) melrulpakan indelks saham 

yang melncelrminkan kelsellulrulhan saham syariah yang telrcatat di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia. Konstituleln ISSI adalah kelsellulrulhan saham syariah 

telrcatat di BElI dan telrdaftar dalam Daftar Elfelk Syariah (DElS). 

Konstituleln ISSI di relvielw seltiap 6 bullan selkali (Meli dan Novelmbelr) dan 
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di pulblikasikan pada awal bullan belrikultnya. Konstituleln ISSI julga 

dipelrbaharuli jika ada saham syariah yang barul telrcatat ataul dihapulskan 

dari DElS. Meltodel pelrhitulngan ISSI melngikulti meltodel pelrhitulngan 

indelks saham BElI lainnya, yaitul rata-rata telrtimbang dari kapitalisasi 

pasar delngan melnggulnakan Delselmbelr 2007 selbagai tahuln dasar 

pelrhitulngan ISSI. 

Tabel IV. 5 

Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2013-

2022 

Dalam Miliar Rulpiah 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 2.763.653,98 2.751.397,77 2.475.359,61 2.557.846,77 

2014 2.803.512,82 2.821.554,16 2.954.724,03 2.946.892,79 

2015 3.068.467,89 2.863.813,60 2.449.104,28 2.600.850,72 

2016 2.796.012,59 3.029.643,77 3.256.321,88 3.175.053,04 

2017 3.323.611,39 3.491.395,41 3.478.918,47 3.704.543,09 

2018 3.584.600,83 3.427.582,42 3.543.321,48 3.666.688,31 

2019 3.798.988,16 3.699.472,43 3.794.158,38 3.744.816,32 

2020 2.688.657,92 2.905.765,81 2.925.937,48 3.344.926,49 

2021 3.439.755,79 3.352.256,29 3.595.742,20 3.983.652,80 

2022 4.249.251,38 4.259.240,63 4.352.892,94 4.786.015,74 

    Sulmbelr: Otoritas Jasa Kelulangan 

Tabell pelrkelmbangan sellama pelriodel pelngamatan 2013 s/d 2022 

nilai harga saham pada indelks saham syariah Indonelsia belrada pada 

kisaran 2.449.724,03 s/d 4.786.015,74. Nilai harga saham telrtinggi pada 

indelks saham syariah indonelsia telrjadi pada kulartal kelelmpat tahuln 2022 

selbelsar 4.786.015,74. Dan nilai harga saham pada indelks saham syariah 

Indonelsia telrjadi pada kulartal keltiga tahuln 2014 selbelsar 2.449.724,03. 
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Tabel IV. 6 

Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2013-

2022 

Dalam Logaritma Natulral 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 14,83206 14,82762 14,7219 14,75468 

2014 14,84638 14,8528 14,89892 14,89626 

2015 14,93669 14,86766 14,71123 14,77135 

2016 14,8437 14,92396 14,99611 14,97083 

2017 15,01656 15,06581 15,06223 15,12507 

2018 15,09216 15,04737 15,08058 15,1148 

2019 15,15025 15,1237 15,14897 15,13588 

2020 14,80455 14,88221 14,88913 15,02296 

2021 15,05091 15,02514 15,09526 15,19771 

2022 15,26225 15,2646 15,28635 15,38121 

    Sulmbelr: Otoritas Jasa Keuangan (Data diolah 2023) 

C. Hasil Uji Instrumen Penelitian 

1. Statistik Deskriptif 

Statistik delskriptif dilakulkan ulntulk melncari kulatnya antara 

hulbu lngan variabell. Adapuln hasil ulji statistikk delskriptif dapat pada 

tabell belrikult: 

                    Tabel IV. 7 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 

N Minimulm Maximulm Std. Delviation Variancel 

Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic 

x1 40 -4,32 -2,48 ,52370 ,274 

x2 40 9,18 9,70 ,10797 ,012 

Y 40 14,71 15,38 ,16528 ,027 

Valid N 

(listwisel) 
40     

    Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 
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Belrdasarkan tabell IV. 7 dapat dilihat bahwa sampell seltiap variabell 

selbanyak 40. Nilai minimulm dari variabell Y selbelsar 14,71 dan nilai 

maksimulm selbelsar 15,38 dan standard delviation selbelsar 0,02613. Nilai 

minimulm dari variabell X1 selbelsar -4,32 dan nilai maksimulm selbelsar -

2,48 dan standard delviation selbelsar 0,52370. Nilai minimulm dari 

variabell X2  selbelsar -9,18 dan nilai maksimulm selbelsar 9,70 dan standard 

delviation selbelsar 0,16528. 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Ulji normalitas digulnakan ulntulk melnelntulkan apakah data 

variabell delpelndeln dan variabell indelpelndeln belrdistribulsi normal 

ataul tidak. Hasil dari ulji normalitas dapat dilihat pada tabell belrikult: 

Tabel. IV. 8 

Hasil Uji Normalitas Kolmogrov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Ulnstandardizeld Relsidulal 

N 40 

Normal Paramelte lrsa,b Melan ,0000000 

Std. Delviation ,13993344 

Most Elxtrelme l 

Diffelre lncels 

Absolulte l ,118 

Positivel ,062 

Ne lgativel -,118 

Te lst Statistic ,118 

Asymp. Sig. (2-taileld) ,167c 

  Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

 

Belrdasarkan hasil u lji Normalitas pada Normalitas pada tabell 

IV. 8 di atas, dapat dikeltahuli bahwa nilai Asymp. Sig (2-taileld) 
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adalah 0,167, selhingga lelbih belsar dari nilai signifikan yaitul 0,05 

(0,167 > 0,05). Jadi dapat disimpullkan bahwa data telrdistribulsi 

normal delngan melnggulnakan ulji Kolmogrov smirnov. 

b. Uji Multikolinearitas 

Ulji mulltikolonelaritas melnggulnakan nilai Variancel Inflation 

Faktor (VIF). Variabell belbas dari mulltikolinelritas apabila nilai VIF 

< dari 10. Belrikult hasil ulji dapat dilihat pada tabell belrikult ini: 

Tabel IV. 9 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Belrdasarkan tabell IV. 9 dapat dikeltahuli nilai VIF ulntulk 

masing-masing variabell pelnellitian selbagai belrikult: 

1) Nilai VIF ulntulk variabell Inflasi (X1) selbelsar 1,392<10, 

selhingga variabell Inflasi dinyatakan tidak telrjadi 

mulltikolinelaritas. 

2) Nilai VIF ulntulk variabell Nilai Tulkar Rulpiah (X2) selbelsar 

1,392<10, selhingga variabell Nilai Tulkar Rulpiah dinyatakan 

tidak telrjadi mulltikolinelaritas. 

 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coe lfficielnts 

Standardizeld 

Coe lfficielnts 

t Sig. 

Collinelarity 

Statistics 

B Std. Elrror Be lta Tolelrancel VIF 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001   

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 ,718 1,392 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 ,718 1,392 
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c. Uji Autokorelasi 

Ulji aultokolelrasi dilakulkan ulntulk melnelmulkan apakah relgrelsi 

telrselbult telrdapat aultokorellasi. Belrikult hasil ulji dapat dilihat pada 

tabell belrikult: 

Tabel IV. 10 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Modell R R Squlare l 

Adjulsteld R 

Squlare l 

Std. Elrror of thel 

Elstimatel Du lrbin-Watson 

1 ,532a ,283 ,244 ,14367 ,608 

         Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Belrdasarkan dari tabell IV. 10 dapat dilihat nilai DW = 0,608 

Selsulai keltelntulan dari ulji Dulrbin-Watson bahwa nilai DW lelbih 

belsar dari -2 dan lelbih kelcil dari +2 (-2 < 0,608 < +2) ataul (-2 < 

0,608 < +2). Dari hasil ulji telrselbult dapat disimpullkan bahwa tidak 

telrjadi aultokorellasi dalam pelnguljian data telrselbult. 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Ulji heltelroskeldastisitas digulnakan ulntulk melncari apakah ada 

keltidaksamaan antara variabell. Hasil dari ulji heltelroskeldastisitas 

dapat dilihat pada tabell belrikult: 

Tabel IV. 11 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coe lfficielnts 

Standardizeld 

Coe lfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 
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x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

            Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Belrdasarkan dari tabell IV. 11 ulji heltelroskeldastisitas nilai 

signifikan pada inflasi melmiliki nilai lelbih belsar dari 0,05 ataul 

0,518 > 0,05 maka dapat disimpullkan bahwa tidak telrjadi 

heltelroskeldastisitas. Dan nilai signifikan pada nilai tulkar rulpiah 

melmiliki nilai lelbih kelcil dari 0,05 ataul 0,007 < 0,05 maka dapat 

disimpullkan bahwa telrjadi heltelroskeldastisitas. 

3. Uji Hipotesis 

a. Koefisien Determinasi (R²) 

Koelfisieln Deltelrminasi (R²) digulnakan ulntulk melngulkulr 

selbelrapa jaulh kelmampu lan modell dalam melnjellaskan variasi 

variabell telrikat. Hasil dari koelfisieln deltelrminasi dapat dilihat pada 

tabell belrikult: 

        Tabel IV. 12 

Hasil Uji R Square (R2) 
Model Summaryb 

Modell R R Squlare l Adjulsteld R Squlare l 
Std. Elrror of thel 

Elstimatel 

1 ,532a ,283 ,244 ,14367 

    Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Belrdasarkan tabell IV. 12 dapat dilihat nilai R2 selbelsar 0,283 

ataul 28,3%. Dapat disimpullkam bahwa inflasi dan nilai tulkar 

rulpiah belrpelngarulh telrhadap harga saham pada indelks saham 

syariah Indonelsia selbelsar 28,3% dan 71,7% dipelngarulhi olelh 

faktor lainnya. 
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b. Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

Ulji signifikasi parsial digulnakan ulntulk melngeltahuli pelngarulh 

masing-masing variabell indelpelndeln telrhadap variabell delpelndeln. 

Hasil dari ulji signifikan parsial dapat dilihat pada tabell belrikult: 

Tabel IV. 13 

Hasil Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coe lfficielnts 

Standardizeld 

Coe lfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

      Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Belrdasarkan hasil tabell IV. 13 dapat dililat nilai t inflasi (X1) 

selbelsar -0,653. Belrdasarkan pelnguljian hipotelsis dimana –ttabell ≤ 

thitulng ≤ ttabell seldangkan hasilnya = -1,691< -0,653 < 1,691 dari hasil 

telrselbult H0 ditelrima. Dan inflasi belrpelngarulh nelgatif selcara 

signifikan telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia. 

 

Belrdasarkan hasil tabell IV. 13 dapat dililat nilai t nilai tulkar 

rulpiah (X2) selbelsar 2,846. Belrdasarkan pelnguljian hipotelsis dimana 

–ttabell ≤ thitulng ≤ ttabell seldangkan hasilnya = -1,691 > 2,846 > 1,691 

dari hasil telrselbult dapat disimpullkan H0 ditolak. Dari hasil telrselbult 

nilai tulkar rulpiah tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap indelks 

saham syariah Indonelsia. Belrdasarkan nilai signifikan dimana 

0,007 < 0,05 dimana H0 ditolak. Belrarti dapat disimpullkan bahwa 
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nilai tulkar rulpiah tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap indelks 

saham syariah Indonelsia. 

c. Uji Signifikasi Simultan (uji F) 

Ulji F digulnakan ulntulk melnelntulkan apakah inflasi dan nilai 

tulkar selbagai variabell belbas belrpelngarulh selcara simulltan telrhadap 

Indelks Saham Syariah Indonelsia. Belrikult hasil ulji dapat dilihat pada 

tabell belrikult: 

      Tabel IV. 14 

Hasil Uji Signifikasi Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Modell Su lm of Sqularels df Melan Sqularel F Sig. 

1 Re lgrelssion ,302 2 ,151 7,309 ,002b 

Re lsidulal ,764 37 ,021   

Total 1,065 39    

      Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

 

Belrdasarkan hasil pelnguljian pada tabell VI. 14 melnulnjulkan 

bahwa nilai Fhitulng  selbelsar 7,309 delngan probabilitas delngan Ftabell 

selbelsar 3,252. Belrdasarkan kritelria ulji hipotelsis nilai Fhitulng = 7,309 

> Ftabell  = 3,252 yang belrarti H0 ditelrima. Belrdasarkan hasil ulji 

simulltan dapat ditelntulkan bahwa variabell indelpelndeln belrpelngarulh 

telrhadap variabell delpelndeln. 

4. Analisis Regresi Linear Berganda 

Relgrelsi linelar belrganda adalah relgrelsi dimana variabell telrikatnya 

(Y) dihulbulngkan lelbih dari satul variabell belbas namuln masih 

melnulnjulkkan diagram hulbulngan yang linelar. Pelnambahan variabell 
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belbas ini diharapkan dapat lelbih melnjellaskan karaktelristik hulbulngan 

yang ada walaulpuln masih saja ada variabell yang telrabaikan. 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + εit 

Keltelrangan : 

Y = Indelks Saham Syariah Indonelsia 

α = Konstanta 

β1 β2 = Koelfisieln relgrelsi 

X1 = Variabell Inflasi 

X2 = Variabell Nilai Tulkar Rulpiah 

El = Standar elrror (0,05) 

    Belrdasarkan rulmuls di atas dapat dijellaskan selbagai belrikult: 

Tabel IV. 15 

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 

Coe lfficielnts 

Standardizeld 

Coe lfficielnts 

T Sig. B Std. Elrror Be lta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

      Sulmbelr: Hasil oultpult SPSS velrsi 23 (data diolah 2023) 

Yit = 8,081 + (-0,034) + 0,715 + 2,305 

Dari hasil di atas dapat dijellaskan selbagai belriku lt: 

a. Nilai konstanta (α) selbelsar 8,081 artinya apabila nilai variabell inflasi 

dan nilai tulkar rulpiah belrnilai 0, maka indelks saham syariah 

Indonelsia (ISSI) nilainya adalah log 8,081. 
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b. Koelfisieln relgrelsi inflasi (X1) selbelsar -0,034 artinya jika variabell 

indelpelndeln lain nilainya teltap dan inflasi (X1) melngalami kelnaikan 

1 satulan, maka indelks saham syariah Indonelsia (Y) akan melngalami 

pelnulrulnan selbelsar -0,034. Koelfisieln belrnilai nelgatif artinya telrjadi 

hulbulngan nelgatif antara inflasi delngan Indelks Saham Syariah 

Indonelsia, selmakin naik inflasi maka selmakin melnulruln Indelks 

Saham Syariah Indonelsia selbelsar log -0,034. 

c. Koelfisieln relgrelsi nilai tulkar rulpiah (X2) selbelsar 0,715 artinya jika 

variabell indelpelndeln lain nilainya teltap dan nilai tulkar rulpiah 

melngalami kelnaikan 1 satulan, maka Indelks Saham Syariah Indonelsia 

(Y) akan melngalami kelnaikan selbelsar 0,715. Koelfisieln belrnilai 

positif artinya telrjadi hulbulngan positif antara nilai tulkar rulpiah 

telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia, selmakin naik nilai tulkar 

rulpiah maka selmakin naik Indelks Saham Syariah Indonelsia selbelsar 

log 0,715. 

d. Nilsi elrror selbelsar 2,305 yang melnulnjulkan bahwa nilai dari 

kelsalahan pelngganggul ataul variabell-variabell lain yang tidak 

dimasulkkan dalam modell pelrsamaan yaitul selbelsar 2,305. 

D. Pembahasan Hasil Penelitian 

Seltellah mellakulkan analisis relgrelsi dan pelnguljian data maka Indelks 

Saham Syariah Indonelsia sellama pelriodel 2013-2022 melnu lnjulkan bahwa 

dari keldula variabell indelpelndeln yaitul inflasi dan nilai tulkar rulpiah telrdapat 

pelngaru lh yang signifikan dan tidak signifikan. 
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1. Pengaruh Inflasi Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Inflasi selcara tidak langsulng melmpelngarulhi harga saham pada 

indelks saham syariah Indonelsia (ISSI). Hasil ulji hipotelsis delngan ulji t 

melnulnjulkkan nilai –ttabell ≤ thitulng ≤ ttabell delngan hasil =  -1,691< -0,653 < 

1,691 dari hasil telrselbult H0 ditelrima. Maka dapat disimpullkan bahwa 

inflasi belrpelngarulh nelgatif  telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia.  

Melningkatnya inflasi selcara rellatif adalah signal bulrulk bagi para 

invelstor. Melnulrulnnya profitabilitas sulatul pelru lsahaan akan 

melngakibatkan dampak yang sangat signifikan telrhadap pelndapatan 

divideln yang haruls ditelrima invelstor. Yang melngakibatkan invelstasi 

pada pasar modal manjadi hal yang kulrang melnarik. Pada akhirnya 

invelstor akan belrpindah pada invelstasi lain, yang melmbelrikan reltulrn 

yang lelbih baik misalnya delposito. Selhingga telrjadi julal saham belsar-

belsaran yang belrakibat pada pelrgelrakan indelks harga saham yang 

melnulruln. 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan delngan pelnellitian yang dilakulkan 

olelh Hariulnnisa, Siti Maysarah dan Mellati (2021) yang belrjuldull 

Pelngarulh Inflasi Dan Nilai Tu lkar Rulpiah Telrhadap Pelrgelrakan Harga 

Saham Pada Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Delngan hasil yang 

melnulnjulkkan bahwa variabell inflasi belrpelngarulh signifikan telrhadap 

harga saham pada Indelks Saham Syariah Indonelsia. 

Dapat disimpullkan pada hasil pelnellitian ini bahwa inflasi 

belrpelngarulh nelgatif telrhadap pelrkelmbangan harga saham pada Indelks 
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Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Melningkatnya inflasi yang tinggi akan 

melngakibatkan tulrulnnya harga saham pada Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI) yang akan belrpelngarulh pada profitabilitas pelrulsahaan. 

2. Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia. 

  Nilai tulkar rulpiah selcara tidak langsulng dapat melmpelngarulhi harga 

saham pada indelks saham syariah Indonelsia (ISSI). Hasil ulji hipotelsis 

delngan ulji t melnulnjulkkan bahwa nilai signifikan nilai tulkar rulpiah 0,007 

< 0,05 maka H0 di tolak. Maka dapat disimpullkan bahwa nilai tulkar 

rulpiah tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI).  

Mellelmahnya nilai tulkar rulpiah telrhadap Dollar AS melmiliki 

pelngarulh belrbelda telrhadap pelrulsahaan. Teltapi jika dollar mellelmah dan 

rulpiah melngalami kelnaikan maka hal ini akan melningkatkan laba 

pelru lsahaan telrselbult. Pelningkatan laba ini akan melnarik para invelstor 

ulntu lk melmbelli saham pada sulatul pelrulsahaan. Apabila pelrmintaan 

saham melningkat maka akan melningkatkan harga saham pada 

pelru lsahaan telrselbult yang akan melningkatkan profitabilitas sulatul 

pelru lsahaan. Hal selpelrti ini belrpelngarulh telrhadap saham-saham di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia (BElI) telrmasulk saham syariah pada Indelks Saham 

Syariah Indonelsia (ISSI) selhingga belrpelngarulh pada pelrgelrakan indelks 

saham. 
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Hasil pelnellitian ini seljalan  delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh 

Octavia Seltyani (2017) yang belrjuldull Pelngarulh Inflasi Dan Nilai Tulkar 

Rulpiah Telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia. Delngan hasil yang 

melnulnjulkkan bahwa variabell nilai tulkar rulpiah tidak belrpelngarulh 

telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI). 

Dapat disimpullkan pada hasil pelnellitian ini bahwa nilai tulkar ruliah 

tidak belrpelngarulh telrhadap pelrkelmbangan harga saham pada Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Hal ini telrjadi karelna, belbelrapa faktor 

yang melmpelngarulhi melngulatnya nilai tulkar rulpiah selpelrti elkspor, sulkul 

bulnga dan julmlah ulang belreldar yang belrdampak positif nilai tulkar 

rulpiah dan pada harga saham yang akan melnambah profitabilitas pada 

pelru lsahaan.  

3. Pengaruh Inflasi Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Indeks Saham 

Sayariah Indonesia. 

Belrdasarkan tabell IV. 14 ulji F selcara simulltan variabell 

inflasi dan nilai tulkar rulpiah dipelrolelh nilai Fhitulng selbelsar 7,309 

delngan probabilitas delngan Ftabell selbelsar 3,252 yang belrarti H0 

ditelrima. Belrdasarkan hasil ulji simulltan dapat ditelntulkan bahwa 

variabell indelpelndeln yaitu l inflasi dan nilai tulkar rulpiah selcara 

simulltan belrpelngarulh telrhadap variabell delpelndeln yaitul Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI).  

Inflasi dan nilai tu lkar rulpiah melmpulnyai hulbulngan yang 

positif maulpuln nelgatif telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia 
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(ISSI). Inflasi yang melngalami kelnaikan drastis dapat belrdampak 

bulrulk pada pelrelkonomian selcara kelsellulrulhan tak telrkelculali 

telrhadap kondisi pasar modal syariah. Tingginya inflasi melmbulat 

tulrulnnya daya belli masyarakat, selhingga hal telrselbult telntul dapat 

belrdampak bulrulk bagi profitabilitas pelrulsahaan. Relndahnya 

profitabilitas pelrulsahaan, pasti akan melnjelrulmulskan tingkat 

delvideln yang akan ditelrima para invelstor. Tingginya inflasi 

melmbulat masyarakat celndelrulng melnginvelstasikan hartanya pada 

selktor lain. 

Kelnaikan kulrs dollar AS yang signifikan telrhadap rulpiah 

akan belrdampak nelgatif pada elmiteln yang melmiliki ultang dalam 

belntulk dollar. Selmelntara produlk dari elmiteln dijulal selcara lokal 

seldangkan elmiteln yang belrorielntasi elkspor akan melnelrima dampak 

positif dari kelnaikan kulrs dollar AS. Ini melnulnjulkkan jika harga 

saham elmiteln yang telrkelna dampak positif akan melningkatkan 

harga saham seldangkan yang telrkelna dampak nelgatif akan 

melnulrulnkan harga saham. 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakulkan 

olelh Mellly Selkar Tanjulng Helrlina dan Azhar Latielf (2020) yanng 

belrjuldull Pelnggarulh Inflasi dan Nilai Tulkar Rulpiah Telrhadap Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Delngan hasil yang melnulnjulkkan 

bahwa variabell indelpelndeln yaitul inflasi dan nilai tulkar rulpiah 
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belrpelngarulh signifikan telrhadap variabell delpelndeln yaitul Indelks 

Saham Syariah Indonelsia. 

Dapat disimpullkan bahwa inflasi dan nilai ttulkar rulpiah 

belrpelngarulh telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia. Hal ini 

telrjadi karelna melningkatnya inflasi dapat belrpelngarulh telrdapat 

harga saham pada ISSI. Dan mellelmahnya nilai tulkar dapat 

melmelngarulhi harga saham pada ISSI. 

E. Keterbatasan Penelitian 

Keltelrbatasan pelnellitian ini dilakulkan delngan langkah-langkah yang 

disulsuln delngan seldelmikian rulpa agar hasil yang dipelrolelh selbaik mulngkin. 

Namuln dalam proselsnya, ulntu lk melndapatkan hasil yang selmpulrna 

sangatlah sullit, selbab dalam pelnellitian ini telrdapat  belbelrapa keltelrbatasan. 

Diantara keltelrbatasan yang dihadapi yang dihadapi pelnelliti sellama 

mellaksanakan pelnellitian dan pelnyulsulnan ini, yaitul:  

1. Keltelrbatasan bahan matelri pelnellitian, ilmul pelngeltahulan dan wawasan 

yang masih kulrang pada skripsi ini. 

2. Keltelrbatasan telnaga dan waktu l yang tidak melnculkulpi ulntulk mellakulkan 

pelnellitian lelbih lanjult. 

3. Dalam pelngolahan data pelnelliti kulrang mampul dalam melngolah 

selbagian data. 

Walaulpuln delmikian, pelnelliti selkulat telnaga agar keltelrbatasan yang 

dihadapi tidak melngulrangi makna pelnellitan ini. Akhirnya delngan selgala 

ulpaya kelrja kelras dan bantulan selmula pihak skripsi ini dapat disellelsaikan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Belrdasarkan pada hasil analisis data dan pelmbahasan melngelnai 

Pelngaru lh Inflasi Dan Nilai Tulkar Rulpiah Telrhadap Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI), pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk melngeltahuli apakah telrdapat 

pelngaru lh variabell indelpelndeln yaitul Inflasi (X1) dan Nilai Tulkar Rulpiah 

(X2) telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) dari tahuln 2013-2022. 

Pelnellitian ini melnggulnakan meltodel analisis Relgrelsi Linelar Belrganda yang 

hasilnya dapat disimpullkan selbagai belrikult: 

1. Ada pelngarulh nelgatif antara inflasi delngan Indelks Harga Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI). Variabell inflasi belrdasarkan ulji t dikeltahuli melmiliki –

ttabell ≤ thitulng ≤ ttabell delngan hasil = -1,691< -0,653 < 1,691 yang belrarti 

H0 ditelrima. Maka  ini artinya selcara parsial Inflasi belrpelngarulh nelgatif 

selcara signifikan telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI). 

2. Tidak ada pelngarulh signifikan antara Nilai Tulkar Ru lpiah telrhadap 

Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Variabell nilai tulkar 

rulpiahbelrdasarkan ulji t dikeltahuli melmiliki thitulng -6,639 delngan nilai sig 

t selbelsar 0,007. Nilai sig t 0,007 < 0,05 maka artinya nilai tulkar rulpiah 

tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia 

(ISSI). 

3. Belrdasarkan ulji F selcara simulltan variabell inflasi dan nilai tulkar rulpiah 

dipelrolelh nilai Fhitulng selbelsar 7,309 delngan probabilitas delngan Ftabell 
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selbelsar 3,252. Belrdasarkan kritelria ulji hipotelsis nilai Fhitulng = 7,309 > 

Ftabell  = 3,252 yang belrarti H0 ditelrima. Dari hasil ulji simulltan dapat 

ditelntulkan bahwa variabell indelpelndeln inflasi dan nilai tulkar rulpiah 

selcara simulltan belrpelngarulh signifikan telrhadap variabell delpelndeln 

yaitu l Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) 

B. Implikasi Hasil Penelitian 

Implikasi adalah sulatul konselkulelnsi ataul akibat langsulng dari hasil 

sulatul pelnellitian. Belrdasarkan hasil pelnellitian selcara parsial inflasi 

belrpelngarulh nelgatif telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI) dan 

nilai tu lkar rulpiah tidak belrpelngarulh telrhadap Indelks Saham Syariah 

Indonelsia (ISSI). Belrdasarkan hal telrselbult maka implikasinya adalah 

selbagai belrikult: 

1. Belrdasarkan pada hasil di atas bahwa inflasi belrpelngarulh nelgatif 

telrhadap Indelks Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Hal ini telrjadi karelna 

tingginya inflasi dapat melmelngarulhi harda saham pada sulatu l 

pelru lsahaan. Inflasi melnyelbabkan melningkatkan biaya pelrulsahaan, jika 

biaya produlksi lelbih tinggi dari harga julal maka dapat melnulrulnkan 

profitabilitas sulatul pelrulsahaan. Karelna hal ini maka pelmelrintah ulntulk 

mellakulkan sulatul ulpaya ulntu lk melngatasi tingkat inflasi yang dapat 

melmelngarulhi harga saham pada sulatul pelrulsahaan. Delngan ulpaya 

melngulrangi julmlah ulang belreldar, melningkatkan tingkat sulkul bulnga dan 

pelningkatan produlksi dan julmlah barang di pasaran. 
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2. Belrdasarkan telori yang tellah dirulmulskan, maka dapat dikeltahuli bahwa 

mellelmahnya nilai tulkar dapat belrpelngarulh pada harga saham. Teltapi 

yang telrjadi bahwa nilai tulkar rulpiah tidak belrpelngarulh telrhadap Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI). Hal ini telrjadi karelna melningkatnya 

pelrkelmbangan belbelrapa faktor yang melmelngarulhi nilai tulkar rulpiah 

selpelrti elkspor, sulkul bulnga dan julmlah ulang belreldar. Melningkatnya 

faktor telrselbult dapat belrdampak positif pada nilai tulkar ru lpiah dan harga 

saham yang akan melnambah profitabilitas pada pelrulsahaan.  

C. Saran 

Belrdasarkan hasil pelnellitian, pelmbahasan dan kelsimpullan di atas, 

diajulkan belbelrapa  saran yang ingin disampaikan pelnelliti adalah: 

1. Pelrtulmbulhan invelstasi dapat telruls melningkat seljalan delngan baik 

pelrtulmbulhan elkonomi Indonelsia, diharapkan kelpada pelmelrintah ulntulk 

melnjaga kondisi makro Indonelsia, melnelkan laju l inflasi dan 

melningkatkan nilai tulkar rulpiah telrhadap dollar AS. 

2. Bagi pelmelrintah diharapkan agar belkelrja sama delngan Majellis Ullama 

Indonelsia, praktisi dan akadelmis ulntulk telruls mellaku lkan sosialisasi 

kelpada masyarakat karelna kulrangnya pelmahaman masyarakat telrhadap 

pasar moda selhingga julmlah invelstor masih seldikit daripada julmlah 

pelnduldulk Indonelsia.  

3. Bagi invelstor yang ingin belrinvelstasi di pasar modal, helndaknya 

melmpelrhatikan faktor-faktor makro elkonomi selpelrti inflasi, nilai tulkar 
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dan lain-lain ulntulk melmpreldiksi pelrgelrakan harga saham pada Indelks 

Saham Syariah Indonelsia. 

4. Bagi pelnelliti sellanjultnya disarankan ulntulk lelbih melngelkspor dan 

melnambah variabell yang melmpelngarulhi pelrgelrakan Indelks Saham 

Syariah Indonelsia selhingga hasil yang dipelrolelh akan lelbih dapat 

digelnelralisasikan dan melmpelrlulas pelnellitian selrta melnghasilkan 

analisis yang lelbih baik. 
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LAMPIRAN 1 

Tabel IV.1 

Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 

Dalam Persen 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 5.9% 5.9% 8.4% 8.38% 

2014 7.32% 6.7% 4.53% 8.36% 

2015 6.38% 7.26% 6.83% 3.35% 

2016 4.45% 3.45% 3.07% 3.02% 

2017 3.61% 4.37% 3.72% 3.61% 

2018 3.4% 3.12% 2.88% 3.13% 

2019 2.48% 3.28% 3.39% 2.72% 

2020 2.96% 1.96% 1.42% 1.68% 

2021 1.37% 1.33% 1.6% 1.87% 

2022 2.64% 4.35% 5.95% 5.51% 

Sumber: Badan Pusat Statistik, Bank Indonesia 

 

 

LAMPIRAN 2 

Tabel IV. 2 

Perkembangan Inflasi Tahun 2013-2022 

Dalam Logaritma Natural 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 -2,83022 -2,83022 -2,47694 -2,47932 

2014 -2,61456 -2,70306 -3,09445 -2,48171 

2015 -2,752 -2,62279 -2,68385 -3,39621 

2016 -3,11227 -3,3668 -3,48349 -3,49991 

2017 -3,32146 -3,13041 -3,29145 -3,32146 

2018 -3,38139 -3,46734 -3,54738 -3,46414 

2019 -3,69691 -3,41733 -3,38434 -3,60454 

2020 -3,51998 -3,93223 -4,25451 -4,08638 

2021 -4,29036 -4,31999 -4,13517 -3,97923 

2022 -3,63439 -3,13499 -2,82178 -2,89861 

Sumber : Data diolah 2023 

 

 

 

 



 
 

 

 
 

LAMPIRAN 3 

Tabel IV.3 

Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 

Dalam Ribuan 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 9.719 9.929 11.613 12.189 

2014 11.404 11.969 12.212 12.440 

2015 13.084 13.332 14.657 13.795 

2016 13.276 13.180 12.998 13.436 

2017 13.321 13.319 13.492 13.548 

2018 13.756 14.404 14.929 14.481 

2019 14.244 14.141 14.174 13.901 

2020 16.367 14.302 14.918 14.105 

2021 14.572 14.496 14.307 14.269 

2022 14.381 14.848 15.247 15.731 

Sumber: Bank Indonesia 

 

LAMPIRAN 4 

Tabel IV. 4 

Perkembangan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2013-2022 

Dalam Logaritma Natural 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 9,181838 9,203215 9,35988 9,408289 

2014 9,341719 9,390075 9,410174 9,428672 

2015 9,479145 9,497922 9,592673 9,532061 

2016 9,493713 9,486456 9,472551 9,505693 

2017 9,497097 9,496947 9,509852 9,513994 

2018 9,52923 9,575261 9,611061 9,580593 

2019 9,564091 9,556834 9,559165 9,539716 

2020 9,703022 9,568155 9,610324 9,554285 

2021 9,586857 9,581628 9,568504 9,565845 

2022 9,573663 9,60562 9,632138 9,663389 

Sumber: Data diolah 2023 

 

 

 



 
 

 

 
 

LAMPIRAN 5 

Tabel IV.5 

Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2013-2022 

Dalam Miliar 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 2.763.653,98 2.751.397,77 2.475.359,61 2.557.846,77 

2014 2.803.512,82 2.821.554,16 2.954.724,03 2.946.892,79 

2015 3.068.467,89 2.863.813,60 2.449.104,28 2.600.850,72 

2016 2.796.012,59 3.029.643,77 3.256.321,88 3.175.053,04 

2017 3.323.611,39 3.491.395,41 3.478.918,47 3.704.543,09 

2018 3.584.600,83 3.427.582,42 3.543.321,48 3.666.688,31 

2019 3.798.988,16 3.699.472,43 3.794.158,38 3.744.816,32 

2020 2.688.657,92 2.905.765,81 2.925.937,48 3.344.926,49 

2021 3.439.755,79 3.352.256,29 3.595.742,20 3.983.652,80 

2022 4.249.251,38 4.259.240,63 4.352.892,94 4.786.015,74 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, Otoritas Jasa Keuangan 

LAMPIRAN 6 

Tabel IV. 6 

Perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2013-2022 

Dalam Miliar Rupiah 

Tahun Kuartal I Kuartal II Kuartal III Kuartal IV 

2013 14,83206 14,82762 14,7219 14,75468 

2014 14,84638 14,8528 14,89892 14,89626 

2015 14,93669 14,86766 14,71123 14,77135 

2016 14,8437 14,92396 14,99611 14,97083 

2017 15,01656 15,06581 15,06223 15,12507 

2018 15,09216 15,04737 15,08058 15,1148 

2019 15,15025 15,1237 15,14897 15,13588 

2020 14,80455 14,88221 14,88913 15,02296 

2021 15,05091 15,02514 15,09526 15,19771 

2022 15,26225 15,2646 15,28635 15,38121 

Sumber: Data diolah 2023 

 

 

 



 
 

 

 
 

LAMPIRAN 7 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Tabel IV. 7 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 

N Minimum Maximum Std. Deviation Variance 

Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic 

x1 40 -4,32 -2,48 ,52370 ,274 

x2 40 9,18 9,70 ,10797 ,012 

Y 40 14,71 15,38 ,16528 ,027 

Valid N (listwise) 40     

Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

2. Hasil Uji Normalitas Kolmogrov-Smirnov 

 

Tabel. IV. 8 

Hasil Uji Normalitas Kolmogrov-Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 40 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,13993344 

Most Extreme Differences Absolute ,118 

Positive ,062 

Negative -,118 

Test Statistic ,118 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,167c 

       Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 
 

3. Hasil Uji Multikolinearitas 

 

Tabel IV. 9 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

4. Hasil Uji Autokorelasi 

 

Tabel IV. 10 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,532a ,283 ,244 ,14367 ,608 

Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

5. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

Tabel IV. 11 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

      Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001   

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 ,718 1,392 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 ,718 1,392 



 
 

 

 
 

6. Hasil Uji R Square (R2) 

 

Tabel IV. 12 

Hasil Uji R Square (R2) 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 ,532a ,283 ,244 ,14367 

Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

7. Hasil Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

 

Tabel IV. 13 

Hasil Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

      Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

8. Hasil Uji Signifikasi Simultan (Uji F) 

 

Tabel IV. 14 

Hasil Uji Signifikasi Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression ,302 2 ,151 7,309 ,002b 

Residual ,764 37 ,021   

Total 1,065 39    

      Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 
 

9. Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

 

Tabel IV. 15 

Hasil Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 8,081 2,305  3,506 ,001 

x1 -,034 ,052 -,107 -,653 ,518 

x2 ,715 ,251 ,467 2,846 ,007 

       Sumber: Hasil output SPSS versi 23 (data diolah 2023) 

 

  



 
 

 

 
 

 


