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ABSTRAK

Nama : Dedi Irawan

NIM : 1940100014

Judul Skripsi : Optimalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (Studi
Pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa
Keuangan 2017-2022)

Lambatnya kemampuan Bank Umum Syariah dalam mencapai target optimal pada
struktur modal dapat menyebabkan terjadinya fluktuasi cenderung mengalami penurunan
sehingga terjadinya penggabungan beberapa bank syariah menjadi satu bank. Hal ini dapat
diakibatkan oleh rendahnya struktur Bank Umum Syriah. Rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah Bagaimana trade off theory dapat mengoptimalkan struktur modal
Pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan dan Bagaimana
ukiran ketetapan trade off theory dalam mengoptimalkan struktur modal Bank Umum
Syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan. Tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui hasil struktur modal optimal melalui trade off theory dan mengetahui ukuran
struktur modal optimal pada bank umum syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan.
Pembahasan dalam penelitian ini berkaitan dengan proporsi hutang dan ekuitas yang
digunakan serta biaya yang ditanggung oleh bank atas hutang dan ekuitas yang dimiliki
Bank Umum Syariah. Sehubungan dengan itu, pendekatan yang dilakukan adalah teori
yang berkaitan dengan struktur modal yaitu trade off theory. Penelitian ini merupakan
penelitian deskriptif kuantitatif yang menggunakan data sekunder. Pengambilan sampel
pada penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling sebanyak lima (5) Bank
selama 6 tahun. Teknik pengumpulan data berupa studi kepustakaan dan dokumentasi dan
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis rasio keuangan, analisis
komposisi struktur modal, analisis biaya rata-rata tertimbang (WACC) dan pembahasan.
Berdasarkan hasil penelitian dan analisis menunjukkan bahwa tinjauan terhadap rasio
keuangan Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan periode 2017-
2022, yaitu Debt to Equity Ratio, Debt to Aset Ratio, The Debt in Total Capitalization dan
Time Interest Earned masih berada di batas aman karena proporsi hutang atas aset masih
di bawah (1) artinya Bank Umum Syariah sebagian besar aset masih dibiayai dengan
ekuitas, dengan demikian bank masih dapat melakukan penambahan modal dari pihak
eksternal. Hasil penelitian menunjukkan bahwa trade off theory dapat mengoptimalkan
struktur modal pada Bank Umum Syariah namun dengan batas tertentu sesuai dengan porsi
masing-masing perusahaan atau bank. Terkait struktur modal optimal hasil penelitian
menunjukkan bahwa bahwa ukuran ketetapan trade off teory dalam mengoptimalkan
struktur modal yaitu ketika perusahaan atau bank umum syariah memiliki hutang yang
besar namun memiliki peningkatan keuntungan dari satu periode ke periode selanjutnya.
Serta memiliki kemampuan yang baik dalam menutupi resiko atau beban yang ditanggung
oleh perusahaan atau Bank Umum Syariah itu sendiri.

Kata Kunci: Optimalisasi Struktur Modal, Analisis Rasio, WACC.



ABSTRACT
Name : Dedi lrawan
NIM : 1940100014

Thesis Title : Capital Structure Optimization Through Trade Off Theory
(Study of Shariah Commercial Banks Registered with The
Financial Services Authority 2017-2022)

The slow ability of sharia commercial banks to achieve optimal targets in capital
structure can cause fluctuations that tend to decrease, resulting in the merger of several
sharia banks into one bank. This can be caused by the low structure of Islamic commercial
banks. The formulation of the problem in this research is How trade off theory can optimize
the capital structure of Sharia Commercial Banks registered with the Financial Services
Authority and How to engrave trade off theory provisions in optimizing the capital structure
of Sharia Commercial Banks registered with the Financial Services Authority. The aim of
this research is to determine the results of the optimal capital structure through trade off
theory and determine the size of the optimal capital structure in Islamic commercial banks
registered with the financial services authority. The discussion in this research relates to
the proportion of debt and equity used as well as the costs borne by banks for debt and
equity owned by Sharia Commercial Banks. In this regard, the approach taken is a theory
related to capital structure, namely trade off theory. This research is aquantitative
descriptive research that uses secondary data. Sampling in this research used a purposive
sampling technique of five (5) banks for 6 years. Data collection techniques in the form of
literature study and documentation and analysis used in this research are financial ratio
analysis, capital structure composition analysis, weighted average cost analysis (WACC)
and discussion. Based on the results of research and analysis, it shows that a review of the
solvency ratios of Islamic Commercial Banks registered with the Financial Services
Authority for the 2017-2022 period, namely Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, The
Debt in Total Capitalization and Time Interest Earned are still within safe limits. because
the proportion of debt over assets is still below (1), meaning that most of the assets of Sharia
Commercial Banks are still financed with equity, thus the bank can still increase capital
from external parties.The research results show that trade off theory can optimize the
capital structure of Islamic commercial banks, but with certain limits according to the
portion of each company or bank. Regarding optimal capital structure, the research results
show that the size of the trade of theory provisions in optimizing capital structure is when
a company or sharia commercial bank has large debts but has an increase in profits from
one period to the next. As well as having a good ability to cover the risks or burdens borne
by the company or Islamic commercial bank itself.

Keywords: Capital Structure Optimization, Ratio Analysis, WACC.
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A. Konsonan

PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Pedoman konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan arab

dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf arab

dan translitasinya dengan huruf latin.

I_Al\li;léf NaTZ;'rl:rUf Huruf Latin Nama

| Alif Tidak dilambangkan | Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

< sa $ Es (dengan titik di atas)
d Jim J Je

C ha h Ha(dengan titik di bawah)
¢ Kha Kh Ka dan ha

3 Dal D De

3 zal Z zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er

J Zai Z Zet
o Sin S Es
o Syin Sy Esdan ye
ol sad S Es (dengan titik dibawah)
ol dad d e (dengan titik di bawah)
b ta t te (dengan titik di bawah)
) za z zet (dengan titik di bawah)
[ ‘ain komaterbalik di atas

£ Gain G Ge
- Fa F Ef
3 Qaf Q Ki

d Kaf K Ka

J Lam L El

a Mim M Em

o Nun N En

3 Wau W We

® Ha H Ha

s Hamzah Apostrof

S Ya Y Ye

viii




B. Vokal

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harkat

transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
— Fathah A A
s Kasrah I I
3 Dommah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harkat dan huruf, transliterasinya gabungan huruf.

TandadanHuruf | Nama Gabungan | Nama
..... ] fathah dan ya Al adani
e fathah dan wau Au adanu




3. Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda.

Harkat dan | Nama Huruf Nama

Huruf danTanda

20 B fathah dan alif atau ya a a dan garis atas
S Kasrah dan ya i i dan garis di bawah
S dommah dan wau u u dan garis di atas

C. Ta Marbutah
Transliterasi untuk ta marbutah ada dua.
1. Ta marbutah hidup
Ta marbutah yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah, dan dommah,
transliterasinya adalah /t/.
2. Ta marbutah mati
Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasenya adalah
Inl.
Kalau pada suatu kata yang akhir katanya ta marbutah diikuti oleh kata
yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka
ta marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).
D. Syaddah (Tsaydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam system tulisan Arab dilambangkan

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi ini



tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama
dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.
. Kata Sandang
Kata sandang dalan sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu:
J'. Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara kata
sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang sdiikuti
oleh huruf gamariah.
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan
huruf yang langsung diikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariah ditransliterasikan sesuai
dengan aturan yang digariskan didepan dan sesuai dengan bunyinya.
. Hamzah
Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah
ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan
diakhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan,
karena dalam tulisan Arab berupa alif.
. Penulisan Kata
Pada dasarnya setiap kata, baik fi i/, isim, maupun huruf, ditulis terpisah.
Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan
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maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bias dilakukan dengan dua
cara: bisa dipisah per kata dan bisa pula dirangkaikan.
H. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab huruf
kapital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga.
Penggunaan huruf kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya
huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama diri dan permulaan
kalimat. Bila nama diri itu dilalui oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan
huruf kapital tetap huruf awal nama diri tesebut, bukan huruf awal kata
sandangnya.

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan
kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak
dipergunakan.

. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman

transliterasi ini merupakan bagian takterpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena

itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid.

Sumber: Tim Puslitbang Lektur Keagamaan. Pedoman Transliterasi Arab-
Latin. Cetekan Kelima. Jakarta: Proyek Pengkajian dan
Pengembangan Lektur Pendidikan Agama, 2003.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Lembaga keuangan merupakan salah satu perusahaan yang bergerak
dibidang keuangan. Salah satu lembaga keuangan yang berbasis syariah adalah
perbankan syariah yang menyediakan berbagai produk dan jasa dalam rangka
menyediakan pelayanan terhadap masyarakat dalam bidang keuangan. Pada
dasarnya prinsip bank syariah tidak mengenal unsur riba dalam menjalankan
aktivitasnya dan pengaplikasianya tidak terlepas dari Al-quran dan Hadis, serta
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam menghadapi tantangan untuk meningkatkan daya saing usaha bank
syariah terlihat beberapa isu fundamental terutama terkait dengan penguatan dan
penyelarasan visi dan koordinasi antara pemerintah dan otoritas dalam rangka
pengembangan industri perbankan syariah yang lebih terkoordinasi dan tersinergi.
Terkait permasalahan diatas, bank syariah merancang strategi baru dengan tujuan
meningkatkan bank syariah sebagai bank nasional sehingga bisa memberi
kepercayaan penuh terhadap masyarakat.

Strategi yang dibentuk oleh bank syariah untuk menyelaraskan visi dan
pelaksanaannya, memperbaiki pelayanan dan menciptakan produk yang bervariatif,
dan yang terpenting adalah memperkuat permodalan dan skala usaha serta
memperbaiki efisiensi dengan beberapa program kerja serta memperbaiki struktur

dana untuk mendukung perluasan segmen pembiayaan pada bank syariah.



Memperbaiki struktur modal untuk memenuhi pendanaan yang dibutuhkan
adalah satu hal yang harus diutamakan oleh perbankan karena bank menjalankan
kegiatannya dengan mengelola dana dan jika dana tersebut tidak tercukupi, maka
struktur modal bank tersebut tidak optimal sehingga bisa mengakibatkankan
kegagalan beroperasi. Modal sebagai pendorong dalam kegiatan usaha yang
memiliki peranan penting karena besar kecilnya modal akan mempengaruhi
pergerakan bank dalam operasionalnya. Sejalan dengan pasar modal yang
merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan atau institusi. !

Dalam hal ini modal usaha yang besar akan mempengaruhi proses
berjalannya usaha dan dengan modal yang cukup bisa digunakan untuk menutupi
jika sewaktu-waktu risiko terjadi. Sebaliknya, jika modal yang dimiliki terlalu kecil
maka bank memiliki keterbatasan dalam melakukan kegiatan usahanya, dan modal
yang dimiliki tidak bisa menjadi pendorong apabila sewaktu-waktu terjadi
kerugian.

Pada prinsip perbankan syariah yang sistem operasionalnya menerima,
mengelola, dan menyalurkan kembali dana tersebut kepada masyarakat, tentu harus
memiliki ketersediaan dana yang memampuni serta cukup. Atas dasar pengelolaan
yang baik akan mempermudah pihak bank dalam memberikan penyaluran dana
yang dibutuhkan masyarakat sehingga kegiatan operasionalnya berjalan dengan
baik, adil dan sejahtera. Sumber dana yang sering kali digunakan dalam perusahaan

adalah sumber dana dari luar perusahaan yaitu hutang atau pinjaman.? Hal inilah

1 Zulfikar, Pengantar Pasar Modal Dengan Pendekatan Statistika, (Jakarta: CV Budi
Utama, 2016), him.3.

2 Nana Umdiana, Hashifah Claudia, “Analisis Struktur Modal Berdasarkan Trade Off
Theory,” dalam Jurnal Akuntansi VVol.7, no.1, 2023, him.54.



yang menjadi penyebab tingginya tingkat hutang perusahaan. Apabila nilai struktur
modal berada di atas satu atau lebih besar dari satu, artinya perusahaan memiliki
jumlah hutang yang melebihi jumlah modal sendiri, maka risiko perusahaan dari
sisi likuiditas keuangan akan semakin tinggi. Secara umum, struktur modal
menekan kombinasi utang dan ekuitas untuk mendanai suatu perusahaan.

Struktur modal dalam perusahaan merupakan langkah penting dalam
penetapan modal agar dapat memenuhi kebutuhan perusahaan. Struktur modal
dapat mempengaruhi nilai perusahaan sehingga dapat menimbulkan dampak positif
kepada nasabah, kreditur maupun pihak lain. Bank akan meningkatkan pendanaan
dengan cara menghimpun dana dari masyarakat namun bank juga memiliki
tanggung jawab untuk mengembalikan dana nasabah tersebut jika sewaktu-waktu
nasabah menginginkannya kembali. Sebelum hal itu terjadi maka bank harus
memiliki modal yang cukup besar untuk menyeimbangkan segala kemungkinan
resiko yang akan terjadi, semakin baik struktur modal bank atas modal internal dan
modal eksternal maka nilai perusahaan akan semakin meningkat.

Dengan perolehan dana yang cukup maka bank dapat memaksimalkan
kegiatan operasionalnya, kegiatan operasional sehingga dapat mempermudah

pencapaian target dan tentu dapat meningkatkan nilai perusahaan.



Adapun data struktur modal yang diperoleh pada Bank Umum Syariah 2017-

2022 sebagai berikut:

Tabel 1.1 Data Struktur Modal Bank Umum Syariah Tahun 2017-2023

No | Nama Bank 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1. | Bank Muamalat 18,094 | 16,783 | 14,827 | 15,027 | 17,273 | 17,996

2. | Bank Syariah Bukopin | 18,522 | 16,356 | 17,419 | 13,500 | 16,077 | 18,126

3. | Bank Aladin Syariah 12,407 | 6,438 | 6,960 | 7,017 | 21,137 | 46,040

4. | Bank NTB Syariah 14,979 | 11,894 | 14,600 | 17,607 | 18,951 | 21,970

5. | Bank Bjb Syariah 14,319 | 12,515 | 14,337 | 16,493 | 19,230 | 23,105

Sumber: www.ojk.go.id

Pada tabel di atas dapat dilihat bahwa struktur modal bank umum syariah
beberapa tahun mengalami fluktuasi. Seperti pada Bank Muamalat tahun 2017
sebesar Rp. 18,094 dan pada tahun 2018 terjadi penurunan struktur modal sebesar
Rp. 16,783 kemudian pada tahun 2019 terjadi penurunan struktur modal sebesar
Rp. 14,827 dan ditahun 2020 mengalami sedikit peningkatan sebesar Rp. 15,027
dari pernyataan tersebut ditahun 2018 sampai 2019 terjadi penurunan struktur
modal sebesar Rp. 1,956.

Pada Bank Bukopin Syariah memiliki struktur modal yang naik turun setiap
tahunnya seperti tahun 2017 sebesar Rp. 18,522 kemudian terjadi penurunan tahun
2018 sebesar Rp. 16,356 dan pada tahun 2019 terjadi kenaikan sebesar Rp. 17,419
dan pada tahun 2020 mengalami penurunan sebesar Rp. 13,500 dari pernyataan
tersebut ditahun 2017 sampai 2018 mengalami penurunan sebesar Rp. 2,166 dan

pada tahun 2019 sampai 2020 mengalami penurunan sebesar Rp. 3,919.


http://www.ojk.go.id/

Pada Bank Aladin Syariah mengalami penurunan di tahun 2017 sebesar Rp.
12,407 kemudian pada tahun 2018 mengalami penurunan sebesar Rp. 6,438 dari
pernyataan tersebut di tahun 2017 dampai 2018 mengalami penurunan sebesar Rp.
5,969. Pada Bank Nusa Tenggara Barat pada tahun 2017 mengalami penurunan
sebesar Rp. 14,979 dan pada tahun 2018 mengalami penurunan sebesar Rp. 11,894,
dari pernyataan 2017 sampai 2018 mengalami penurunan sebesar Rp. 3,085. Pada
Bank Jabar Banten ditahun 2017 sebesar Rp. 14,319 dan pada tahun 2018
mengalami penurunan sebesar Rp. 12,515 dari pernyataan 2017 sampai 2018
mengalami penurunan sebesar Rp. 1,804.

Dari laporan keuangan di atas dapat dilihat struktur modal cendrung
mengalami  penurunan dibeberapa tahun sehingga dapat mempengaruhi
kemampuan perusahaan serta keterbatasan keuangan mengakibatkan kegagalan
dalam memenuhi kebutuhan kegiatan operasionalnya.

Peneliti tertarik untuk Mengoptimalkan Struktur Modal Melalui Trade Off
Theory pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di OJK. Karena trade off theory
merupakan langkah pengambilan keputusan dalam berhutang dengan tujuan
menambah modal utama yang dimiliki perusahaan dan teori struktur modal yang
berasumsi bahwa adanya manfaat pajak akibat pengguna hutang sehingga seberapa
banyak struktur modal dibiayai dengan hutang. Esensi trade off theory dalam
struktur modal adalah menyeimbangkan manfaat dan pengorbanan yang timbul
akibat pengguna hutang, sejauh manfaat lebih besar dari pengorbanan yang

dilakukan maka tambahan hutang masih diperkenankan akan tetapi jika



pengorbanan jauh lebih besar dibanding manfaat maka tambahan hutang sudah
tidak diperkenankan lagi.

Beberapa peneliti menggunakan trade off theory dalam struktur modal.
Menurut Nana Umdiana dan Hasfifah Claudia dengan judul Analisis Struktur
Modal Berdasarkan Trade Off Theory pada jurnalnya menunjukan bahwa trade off
theory menjelaskan bahwa apabila manfaat yang diperoleh perusahaan dalam
penggunaan hutang lebih besar dari pada pengorbanannya, maka sebaiknya
pendaan eksternal. Selanjutnya perusahaan lebih menyesuaikan kondisi dan
keadaan usahanya. Sehingga pada penelitian ini tingkat penjualan relatif stabil dan
aman dalam memperoleh pinjaman.®

Pada penelitian Faaza Naima dan Ambang Aries Yudanto yang berjudul
Analisis Struktur Modal Optimal Dalam Rangka Pelaksanaan Proyek Strategis
Nasional (Studi Kasus PT Wijaya Karya Tahun 2016-2019) menunjukkan bahwa
masih berada di batas aman berdasarkan kebijakan manajemen namun harus
memiliki tingkat kehati-hatian yang tinggi terhadap pengguna hutang jangka
panjang sebagai sumber pendanaan. Dalam penilaian WIKA masih mampu
menjaga kredibilitas struktur modalnya dibanding dengan BUMN sejenis dalam
lapangan usaha yang sama.*

Pada penelitian Ni Komang Suardani yang berjudul Analisis Struktur Modal

Pada Pt. Pegadaian Cabang Makassar menunjukkan bahwa jumlah nilai hutang dan

8 Nana Umdiana, Hasfifah Claudia,’’ Analisis Struktur Modal Berdasarkan Trade Off
Theory,’” Jurnal Akuntansi dalam Jurnal Akuntansi.Vol.7, no.1, 2023, him.53.

4 Faaza Naima, Ambang Aries Yudanto,””Analisis Struktur modal Optimal dalam rangka
Pelaksanaan Proyek Strategi Nasional,”” Jurnal Inovasi Bisnis dan Manajemen Indonesia. Vol.03,
no. 2, 2020, him.246.



nilai ekuitas tidak jauh berbeda yang disebabkan karena perusahaan mengalami
kekurangan dana untuk mendanai jalannya usaha sehinggaperusahaan tersebut
menggunakan modal dari luar untuk menambahkan dana atau modal.®

Pada penelitian Dessy Elvina, Lina Indra Rismala dan Nardi Sunardi yang
berjudul Analisis Penerapan Struktur Modal Yang Optimal untuk Meningkatkan
Nilai Perusahaan (studi pada Industry Pertambangan PT Bukit Asam Tbk Tahun
2015-2019) menunjukkan bahwa pemodalan dikuasai modal sendiri dan pada tahun
2018 merupakan nilai perusahaan naik 2 kali lipat dan pada tahun lainya dapat
disimpulkan bahwa struktur modal belum cukup optimal.®

Pada penelitian Sawal Sartono dan Tri Ratnawati yang berjudul Faktor-Faktor
Penentu Struktur Modal menunjukkan bahwa penentu struktur modal dapat
memengaruhi ekuitas dan hutang perusahaan. Atribut ini dilambangkan dengan
asset structure, non-debt tax shields, growth, uniqueness, industry classification,
siza, earnings volatility and profitability. Atribut, tersebut hubungannya dengan
pilihan struktur modal yang optimal. Menyajikan struktur modal optimal yang
menggabungkan dampak pajak perusahaan, pajak pribadi dan perisai pajak
perusahaan yang tidak terkit hutang. Mereka berpendapat bahwa pengurangan
pajak untuk depresi dan kredit pajak investasi adalah pengganti untuk manfaat pajak

dari pembiayaan hutang. Akibatnya, perusahaan dengan perisai pajak non-utang

> Ni Komang Suardani, ‘‘Analisis Stuktur Modal, dan Implikasinya Terhadap Strategi
Pembiayaan,’” Skripsi Fakultas Ekonomi, 2022.him.53.

® Dessy Elvina dkk,”’ Analisis Penentu Struktur Modal Yang Optimal untuk Meningkatkan
Nilai Perusahaan,’” Jurnal Sekuritas. Vol.5, no 1, 2021, him.22.



besar relatif terhadap arus kas yang diharapkan termasuk lebih sedikit hutang dalam
struktur modal mereka.’

Pada penelitian Rizki Zulhilmi Wangsawinangun, Darminto, Nila Firdausi
Nuzula yang berjudul Penetapan Struktur Modal yang Optimal Dalam Upaya
Meningkatkan nilai perusahaan (studi pada PT. Astra Internasional, Thk dan Anak
Perusahaan Tahun 2008-2012) menunjukkan bahwa PT. Astra Internasional
cendrung menggunakan modal sendiri yang lebih besar dari pada modal hutang.®

Dari beberapa penelitian di atas untuk mencapai target struktur modal yang
optimal dapat diperoleh dengan menambah hutang sesuai dengan trade off theory.
Dimana trade off theory dalam struktur modal menyatakan bahwa adanya risiko
kebangkrutan dengan penggunaan hutang yang disebabkan oleh keputusan struktur
modal perusahaan sehingga teori ini dalam struktur modal adalah menyeimbangkan
antara manfaat dan pengorbanan yang timbul akibat penggunaan hutang.

Berdasarkan latar belakang tersebut, menunjukkan hasil penelitian yang
berbeda-beda, maka peneliti tertarik tertarik untuk melakukan penelitian lebih
lanjut tetapi pada perusahaan yang berbeda dengan maksud untuk mengembangkan
studi dari penelitian sebelumnya. Adapun judul yang diangkat dalam penelitian ini
adalah “Optomalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (Studi Pada
Bank Umum Syariah yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan Periode

2017-2022)”.

7 Sawal Sartono, Tri Ratnawati,’’Fatror-Faktor Penentu Struktur Modal,”> Jurnal Ekonomi
dan Manajemen. Vol. 1, no.1, 2020, him.41.

8Rizki Zulhilmi dkk, “Penetapan Struktur Modal yang Optimal Dalam Upaya
Meningkatkan Nilai Perusahaan” Jurnal Administrasi Bisnis. Vol.9, no.2, 2014, him.8.



B. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas dapat disimpulkan indentifikasi
masalahnya adalah sebagai berikut:
1. Struktur modal pada Bank Umum Syariah mengalami fluktuasi dan tahun 2017
sampai 2022 sehingga cenderung mengalami penurunan.
2. Struktur modal Bank Umum Syariah masih memiliki keterbatasan sehingga
terjadi penggabungan beberapa bank syariah menjadi satu bank.
3. Lambatnya kemampuan Bank Umum Syariah dalam mencapai target optimal
pada struktur modal.
C. Batasan Masalah
Ditinjau dari latar bekang dan identifikasi masalah di atas, peneliti membatasi
masalah sebagai berikut:
1. Penelitian ini hanya berfokus pada pengoptimalan struktur modal melalui trade
off theory.
2. Teori yang digunakan dalam struktur modal yaitu trade off theory.
3. Penelitian ini dilakukan pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di Otoritas
Jasa Keuangan Periode 2017-2022.
D. Definisi Operasional Variabel
Definisi operasional variabel adalah suatu tahap mendefinisikan suatu
variabel dengan jelas atas dasar sifat-sifat hal yang didefenisikan yang dapat

diamati. Operasional variabel bermanfaat untuk mengidentifikasi kriteria yang
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dapat diobservasi yang sedang didefinisikan.*Adapun definisi operasional variabel

dalam penelitian ini adalah:

1. Optimalisasi struktur modal merupakan cara untuk menjadikan struktur modal
menjadi lebih baik atau lebih tinggi. Optimalisasi merupakan pencapain hasil
sesuai harapan secara efektif dan efeisien.’® Sedangkan struktur modal
merupakan proporsi keuangan antara utang jangka pendek, utang jangka panjang
dan modal sendiri yang digunakan untuk memenuhi kebutuhan belanja
perusahaan.!' Dalam pengertian ini, modal sendiri adalah ditahan dan
kepemilikan perusahaan, sedangkan modal asing berupa utang jangka pendek
maupun jangka panjang. Struktur modal yang optimal dapat diartikan
sebagai struktur modal yang dapat meminimalkan biaya penggunaan modal
keseluruhan sehingga akan memaksimalkan nilai perusahaan yang diukur
menggunakan skala rasio dan sebagai indikatornya adalah struktur modal
optimal serta kemampuan perusahaan mencapai target. Struktur modal yang
dimaksud adalah Struktur Modal Bank Umum Syariah yang terdaftar di Otoritas
Jasa Keuangan Tahun 2017 sampai dengan 2022.

2. Trade off theory merupakan teori struktur modal yang memberi gagasan bahwa
perusahaan memilih berapa banyak pembiayaan utang dan berapa banyak
pembiayaan ekuitas yang akan digunakan dengan menyeimbangkan biaya dan

manfaat. Trade off theory didasarkan pada biaya dan manfaat dan berasumsi

® Juhana Nasrudin, Metodologi penelitian Pendidikan (Bandung: Panca Terra Firma, 2019),
him. 20.

10'M. Paisal, Optimalisasi Pemanfaatan Ruang Permukiman (Andi Suswani, n.d.).

11 Farah Tri Megawati dkk, “Faktor-faktor Struktur Modal Menurut Trade Off Theory,”
Jurnal Akuntansi Dan Keuangan.Vol.26, no.1 2021.
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bahwa adanya manfaat pajak akibat pengguna hutang, sehingga perusahaan akan
menggunakan hutang sampai tingkat hutang tertentu, dimana penghematan
pajak (tax shields) dari tambahan hutang sama dengan biaya kesulitan keuangan
(financial distress). Indikator dari trade off theory adalah penyeimbanga biaya
dan manfaat dari hutang yang menggunakan skala rasio. Trade off theory disebut
sebagai teori pertukaran leverage yang menyatakan bahwa perusahaan menukar
manfaat pajak dari pendanaan hutang dengan masalah yang ditimbulkan oleh
potensi kebangkrutan.?
E. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah, maka rumusan masalah peneliti adalah:

1. Bagaimana trade off theory dapat mengoptimalkan struktur modal pada Bank
Umum Syariah yang terdaftar di OJK?

2. Bagaiman ukuran ketetapan trade off theory dalam mengoptimalkan struktur
modal Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK periode 2017-2022?

F. Tujuan Penelitian
Atas dasar perumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka tujuan

dari penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui hasil struktur modal optimal melalui trade off theory pada
Bank Umum Syariah yang terdaftar di OJK.

2. Mengetahui ukuran struktur modal optimal pada Bank Umum Syariah yang

terdaftar di OJK 2017-2022.

12 Nana Umdiana dan Hashifa Claudia, “Struktur Modal Berdasarkan Trade Off Theory,”
JAK (Jurnal Akuntansi) Kajian lImiah Akuntansi, VVol.7, no.1,2020), him.52.
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G. Kegunaan Penelitian
1. Bagi Akademis
Bagi akademik diharapkan penelitin ini dapat menambah wawasan dan
pengetahuan bagi para pembaca mengenai trade off theory serta sebagai
referensi literatur untuk penelitian selanjutnya khususnya dalam bidang
pemodalan.
2. Manfaat bagi nasabah atau masyarakat
Manfaat bagi Masyarakat diharapkan hasil penelitian ini memberikan
informasi mengenai kondisi keuangan bank yang dilihat dari struktur modal
perusahaan pada Bank Umum Syariah.
3. Bagi peneliti
Bagi peneliti diharapkan hasil yang didapat mampu memberikan pelajaran
mengenai polemik pada Bank Umum Syariah, keuangan Bank Umum Syariah,
serta struktur modal pada Bank Umum Syariah, sehingga dapat memperluas
ilmu pengetahuan peneliti.
H. Sistematika Pembahasan
Untuk memudahkan peneliti ataupun pembaca dalam penelitian ini, maka
sistematika pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari:
Bab | pada bagian ini terdiri dari latar belakang masalah yang berisi alasan
bagi peneliti untuk mengangkat judul dan indentifikasi masalah yang harus dibahas,
selanjutnya batasan masalah ada definisi operasional, rumusan masalah, tujuan

penelitian, kegunaan penelitian, dan sistematika pembahasan.
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Bab Il dalam bab ini akan diuraikan tentang landasan teori yang terdiri dari
Bank Umum Syariah, serta penjelasan trade off theory sebagai dasar pemikiran
dalam mencari pembuktian dan solusi yang tepat. Sebagai acuan akan diuraikan
pula penelitian terdahulu yang telah dilakukan oleh peneliti sebelumnya yang
memiliki keterkaitan dengan peneliti, selanjutnya bab ini juga berisi tentang
kerangka berfikir.

Bab Il Menjelaskan tentang metode penelitian yang terdiri dari lokasi
penelitian, dijabarkan pula jenis penelitian, populasi dan sampel, serta intrumen
pengumpulan data yang sudah dikumpulkan dari objek penelitian.

Bab IV membahas isi pokok penelitian yang berisi gambaran umum objek
penelitian, visi dan misi perusahaan sampel, deskripsi data penelitian, analisis data
dan pembahasan sehingga dapat diketahui hasil analisis yang diteliti.

Bab V penutup dari keseluruhan isi skripsi yang memuat kesimpulan dan

Saran.



BAB 11
LANDASAN TEORI
A. Kerangka Teori
1. Struktur Modal
a. Pengertian Struktur Modal

Laporan keuangan merupakan hal yang sangat penting pada suatu
perusahaan, karena pada laporan keuangan berisi catatan penting terkait
keuangan pada suatu perusahaan.!® Posisi laporan keuangan diletakkan
di sisi kiri adalah aset, sedangkan di sisi kanan laporan keuangan pos
kewajiban dan ekuitas.

Beberapa jenis keuangan di antaranya laporan laba-rugi yang
menjabarkan unsur pendapatan dan beban perusahaan sehingga
menghasilkan laba atau rugi. Laporan arus kas menunjukkan aliran kas
masuk dan keluar dari perusahaan. Laporan perubahan modal
memberikan informasi tentang perubahan modal akibat penambahan dan
pengurangan laba atau rugi dan transaksi keuangan keuangan pemilik
modal.

Neraca menunjukkan posisi aktiva, kewajiban dan modal pada
suatu perusahaan yang merupakan faktor pendukung utama dalam
menjalankan kegiatan suatu usaha. Berisi catatan atas laporan keuangan

memberikan catatan tambahan pada isi laporan keuangan (penjelas).

13 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan. (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada,
2019), him.7.

14
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Pada dasarnya struktur modal pada perusahaan selalu berbeda,
namun Kkerap disamakan. Struktur modal merupakan proporsi
penggunaan antara utang dan ekuitas.!* Pada sisi lain truktur modal
adalah pembiayaan permanen perusahaan yang diwakili terutama oleh
hutang jangka panjang dan ekuitas.'®Beberapa teori landasan untuk
melaksanakan struktur modal di antaranya Teori Pendekatan Tradisional,
Teori Pendekatan Modigliani dan Miller, Teori Trade Off dalam Struktur
Modal, Teori Pecking Order, serta Teori Asimetri Informasi
dan Signaling, serta Teori Keagenan.

Dari pengertian tersebut peneliti menyimpulkan bahwa struktur
modal adalah kombinasi modal sendiri dan modal asing yang bisa
digunakan untuk memulai suatu bisnis, sumber modal ini berasal dari
perpaduan utang jangka panjang, saham priferen, saham biasa dan laba
ditahan.

b. Pandangan Islam Tentang Struktur Modal
Secara bahasa (Arab) modal atau harta disebut al-amal. Secara
harfiah, al-amal (harta) adalah malaktahu min kulli syay, artinya segala
sesuatu yang kamu punyai. Adapun dalam istilah syar’i harta diartikan

sebagai segala sesuatu yang dimanfaatkan dalam perkara yang

14 Vera Desi Yolanda Panggabean, dkk, “Dampak Struktur Aset dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Struktur Modal,” Desember 27, 2019.

15 Sawal Sartono, "Faktor-Faktor Penentu Struktur Modal™ Jurnal Ekonomim dan
Manajemen,2020, Accessed July 28, 2023.
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diperbolehkan menurut hukum Islam seperti bisnis, pinjaman, konsumsi,
dan hibah (pemberian).
Pentingnya modal dalam kehidupan manusia ditunjukkan dalam al-

quran surah Ali Imran ayat 14 sebagai berikut:

)L.LQAM )JLM\)M\};M\L}QL_IM\L_\;UALM ’w}

0c O

&L\AJJ ‘—Uéj\)el-’“y\JMM‘ LM\}M\‘};&JML}A
Al G saie 0 I 5 )

Artinya: Dijadikan indah pada (pandangan) manusia kecintaan kepada apa
yang diinginkan, yaitu perempuan, anak-anak, harta benda yang
bertimbun tak terhingga berupa emas, perak, kuda pilihan, binatang
ternak, dan sawah ladang. Itulah kesenangan hidup di dunia dan di sisi
Allahlah tempat kembali yang baik.

Tafsir Al-Muyassar pada ayat di atas menafsirkan bahwa dijadikan
indah bagi manusia untuk mencintai apa saja yang mereka sukai, berupa
wanita, anak-anak, kekayaan yang melimpah seperi emas, perak dan
kuda-kuda yang baik, dan binatang-binatang ternak serta tanah yang
dijadikan untuk bercocok tanam dan berladang. Selain itu, cinta terhadap
harta terkadang tujuannya adalah untuk kesombongan dan bermegah-
megahan atau takabbur pada orang-orang lemah. Maka, dikatakan cinta
pada dunia dan semena-mena pada orang fakir ini hukumnya sangat
dibenci dalam agama Islam. Harta sebaiknya dinafkahkan untuk
memberikan bantuan terhadap karib kerabat dengan tujuan menjalin tali
silaturrahim karena semua itu adalah pesona kehidupan dunia dan

perhiasannya yang akan sirna, dan Allah di sisi-nya terdapat tempat

16 Departemen Agama Republik Indonesia, Al-Quran dan Terjemah (Bandung: Cv
Diponegoro, 2019), him.78
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kembali dan pahala yang baik, yaitu surga.'’Kata “mata’un” berarti
modal karena disebut emas dan perak, kuda yang bagus dan ternak
(termasuk bentuk modal yang lain).

Manusia sebagai makhluk sosial tidak lepas dari bantuan makhluk
lainnya, saling membutuhkan, tunjang-menunjang dan tolong-menolong
dengan yang lain dalam segala hal termasuk dalam kegiatan
bermuamalah. Hal ini dikarenakan keterbatasan antara masing-masing
individu dalam menyelesaikan suatu masalah yang sedang terjadi dalam
kehidupan sehari-hari. Saling bermuamalah adalah ketentuan syari’at
yang berhubungan dengan tata cara hidup sesama umat manusia, yaitu
menyangkut aspek ekonomi meliputi kegiatan untuk meningkatkan
kesejahteraan hidup dan kualitas hidup bersama, seperti jual-beli, hutang
pihutang dan lain-lain.

Dari Abdillah bin Amr bin Al Ash, Rasulullah shallallahu’alaihi

wa sallam bersabda:
-0l @ 0% Byb &, %9
CRANY) iy S gl aad

Artinya: Semua dosa orang yang mati syahid akan diampuni kecuali hutang.
(HR.Muslim no. 1886).

Oleh karena itu, seseorang hendaknya berpikir: “Mampukah saya
melunasi hutang tersebut dan mendesakkah saya berhutang?” Karena

ingatlah hutang pada manusia tidak bisa dilunasi hanya dengan istighfar.

17 Jaidil Kamal,” Harta Dalam Pandangan Islam”dalam Jurnal An Nahl, Vol.8 No.2.2021.
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Jadi dari tafsi di atas bahwa Allah menunjukkan kepentingan modal
bagi manusia dan saling tolong menolong dalam bermuamalah karena
manusia pasti memiliki kekurangan dan tidak bisa hidup sendiri tanpan
bantuan orang lain dan kewajiban (hutang) harus dibayar sesuai dengan
ketentuan al-quran dan hadis.

c. Jenis-Jenis Struktur Modal
Modal memainkan peran yang sangat penting dalam performa
perusahaan sehingga struktur modal terdiri dari beberapa jenis yaitu:
1) Hutang
Hutang atau leverage dalam manajemen keuangan merupakan
salah satu perolehan dana pada suatu perusahaan yang mengacu pada
pinjaman yang memiliki biaya tetap dengan maksud agar
meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham.'® Perusahaan
menggunakan hutang (leverage) dengan tujuan agar keuntungan yang
diperoleh lebih besar daripada biaya aktiva dan sumber dananya,
sehingga meningkatkan keuntungan bagi perusahaan tersebut.
Sebaliknya penggunaan hutang juga akan meningkatkan resiko
keuntungan, karena jika sebuah perusahaan ternyatamendapatkan
keuntungan yang lebih rendah dari biaya tetapnya maka hutang
(leverage) akan menurunkan keuntungan bagi pemegang saham atau

perusahaan tersebut. Konsep hutang sangant penting terutama untuk

18 Brigham dan Houston. Dasar-dasar Manajemen Keuangan (Salemba Empat: Jakarta
2019), him. 118.
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menunjukkan kepada analisis keuangan dalam melihat perimbangan
antara resiko dan tingkat keuntungan dari berbagai bentuk keputusan
finansial.1® Biasanya total hutang yang ideal pada sebuah perusahaan
tidak melebihi modalnya sendiri yaitu berkisar 40%. Namun dalam
kondisi ekonomi yang baik bisa lebih tinggi karena diharapkan akan

menghasilkan laba operasi yang tinggi. 2°

2) Ekuitas

Ekuitas merupakan modal yang dimiliki oleh bank yang berasal
dari modal dasar baik dari pejualan saham serta selisih harga saham
dengan nominal saham, cadangan-cadangan dan hasil pemupukan
laba sejak berdiri.?! Jadi, ekuitas kerap dikatakan dana pribadi yang
dimiliki suatu perusahaan yang menjadi pendorong bagi suatu

perusahaan.

3) Saham merupakan surat berharga yang menjadi tanda penyertaan

modal seseorang pada suatu perusahaan. Saham pada dasarnya masih
tergolong pada ekuitas sehingga pada laporan keuangan, saham

digolongkan pada ekuitas perusahaan.

19 Dermaawan Sjahrial. Manajemen Keuangan. (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2018),

him.247.

20 Dewi Utari, Ari Purwanti, Darsono Prawironegoro. Manajemen Keuangan Kajian
Praktik dan Teori Dalam Mngelola Keuangan Organisasi Perusahaan. (Jakarta: Mitra Wacana
Media, 2014), him.61.

2L 1smail. Akuntansi Bank Teori dan Aplikasi Dalam Rupiah (Jakarta: Prenada Media Group,

2015), him.16.
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4) Keuangan vendor atau distributor juga merangkap pada struktur
modal karena kewajibannya dalam memasok barang pada perusahaan
tersebut.

. Komponen Struktur Modal Bank Syariah

Bank pada dasarnya melakukan kegiatan dengan cara menghimpun
dana dan menyalurkan kembali dana tersebut kepada masyarakat yang
membutuhkan. Maka modal tersebut diperoleh atas beberapa bagian
kompon struktur modal, di antara lain:

1) Modal Inti (Core Capital) yang terdiri dari uang pemilik saham,
cadang tambahan/untung, dan laba yang ditahan.

2) Kuasi Ekuitas (Mudharabah Account) merupakan dana yang tercatat
berbentuk mudharabah yang dikategorikan sebagi modal.

3) Dana Titipan (wadiah) dalam hal ini bank bertugas sebagai tempat
penitipan seperti dana pihak ketiga dan umumnya berupa tabungan
dan giro.

4) Dana Qard atau Pinjaman (Subordinated Loan) hal ini juga disebut
akad saling bantu dengan ketetapan mengembalikan dana yang

dipinjamkan dalam waktu tertentu.
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e. Faktor Pengambilan Keputusan Struktur Modal
Terdapat beberapa faktor dalam pengambilan struktur modal pada
suatu perusahaan yaitu:

1) Tingkat bunga merupakan salah satu variabel ekonomi yang
dipandang memiliki dampak bagi kondisi ekonomi, hal ini
ditentukan oleh permintaan dan penawaran pasar uang.

2) Stabilitas keuangan adalah suatu kondisi yang memungkinkan
sistem keuangan nasional berfungsi secara efektif dan efisien serta
mampu bertahan terhadap kerentanan internal dan eksternal, sehingga
alokasi sumber pendanaan dapat berkontribusi pada pertumbuhan
dan stabilitas perekonomian nasional.

3) Susunan aktiva adalah penentuan berapa besar alokasi dana untuk
masing-masing komponen harta.

4) Kadar resiko aktiva, dengan kadar resiko aktiva yang baik perusahaan
dapat menjalanjkan kegiatanya dengan baik.

5) Besar modal yang diperlukan, dengan modal yang cukup maka
perusahaan dapat menutupi setiap kebutuhan biaya yang dibutuhkan
oleh perusahaan.

6) Keadaan pasar modal merupakan suatu keadaan yang tidak dapat
dibuat sendiri dengan demikian perusahaan harus tetap fleksibel

dalam menjalankan kegiatannya.
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f. Faktor Yang Dapat Mempengaruhi Struktur Modal
Pilihan struktur modal perusahaan dipengaruhi oleh beberapa
faktor yang kompleks.?? Berikut beberapa faktor yang dapat
mempengaruhi struktur modal diantarnya:
1) Resiko bisnis
Tingkat resiko dapat mempengaruhi struktur modal karena jika
dianggap berresiko tinggi maka memungkinkan lebih sedikit
menggunakan hutang dan memperbanyak modal sendiri untuk
mengurangi ketergantungan pada pinjaman.
2) Keuntungan pajak
Bunga yang dibayar atas pinjaman dapat dijadikan pngurangan
pajak sehingga perusahaan mungkin cenderung memanfaatkan hutang
yang lebih tinggi untuk mengoptimalkan keuntungan pajak.
3) Kondisi pasar modal
Ketersediaan dan biaya modal eksternal juga dapat
mempengaruhi karena jika suku bunga rendah perusahaan cenderung
memanfaatkannya dengan menggunakan lebih banyak pinjaman.
4) Ukuran perusahaan
Perusahaan yang besar dengan substansial mungkin memiliki
akses yang lebih baik ke pasar modal dan dapat memperoleh pinjaman

dengan bunga yang lebih rendah.

22 Bakti Setyadi. Pengruh Struktur Modal Perusahaan Pada Sektor Makanan Dan
Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Yogkarta: Jejak Pustaka, 2021), him. 14.
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5) Non-Performing Financing
Non-Performing Financing merupakan salah satu instrumen
penilaian kinerja sebuah bank syariah yang menjadi interpretasi
penilaian pada aktiva produktif khususnya dalam penilaian
pembiayaan bermasalah. Non-Performing Financing perlu
diperhatikan karena sifatnya yang fluktuatif dan tidak pasti.
6) Non-Debt Tax Shield
Non-Debt Tax Shield merupakan perlindungan pajak yang
memberikan insentif yang kuat terhadap utang terutama bagi
perusahaan yang mempunyai pendapatan kena pajak yang cukup
besar.
g. Cara Untuk Menentukan Struktur Modal
Struktur modal merupakan gambaran atas proporsi finansial
perusahaan yang bersumber dari internal dan eksternal perusahaan
sebagai pembiayaan dan pendanaan operasional suatu perusahaan.?
Struktur modal secara langsung dapat mempengaruhi besaran risiko yang
ditanggung oleh pemegang saham.
Dalam menemukan struktur modal yang optimal, dapat
menggunakan formulasi Weighted Average Cost of Capital (WACC)

atau Biaya Modal Rata-Rata Tertimbang.?* Hal ini dapat di lihat dari

23 Gita Ramdhini, “Analisis Determinan yang Mempengaruhi Struktur Modal pada
Perbankan Syariah di Indonesia Periode 2011-2016,” (Skripsi, Fakultas Ekonomi dah, 2017), hlm.
20.

24 Riani, Puspita, and Yuliari, “Analisis Struktur Modal Yang Optimal Pada Perusahaan
Rokok Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018.”
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proporsi penyesuaian tingkat utang dan modal dengan pertimbangan
risiko keuangan yang sangat diminimalisasikan.
1) Low Leverage merupakan formalisasi untuk proporsi utang lebih
rendah daripada proporsi ekuitas.
2) High Leverage terjadi jika proporsi utang lebih tinggi daripada
proporsi ekuitas.
h. Tujuan Struktur Modal
Beberapa tujuan penerapan struktur modal diantaranya yaitu
membiayai Kkegiatan operasional pada suatu perusahaan dengan
mengkolaborasikan sumber dana baik permanen maupun aktivitas dalam
kegiatan operasional perusahaan agar perusahaan mencapai nilai yang
optimal. Kemudian struktur modal dapat menjaga kualitas serta elibilitas
suatu perusahaan dalam melaksanakan kegiatannya.?®
i. Struktur Modal Yang Optimal
Struktur modal yang terbaik yaitu ketika perusahaan memiliki
tingkat struktur modal yang dapat memaksimalkan nilai perusahaan atau
harga saham dan minimalisir pengeluaran suatu perusahaan. Struktur
modal optimal terjadi ketika struktur modal mampu mendorong
memaksimalkan nilai perusahaan melalui minimalisasi biaya pengguna

modal rata-rata Weighted Average Cost of Capital (WACC) inilah yang

%5 Toto, Prihadi. Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama. 2019),
him.54.
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dinamakan struktur modal yang optimal.?® Jadi, struktur modal yang
optimal adalah perimbangan antara komposisi utang dengan ekuitas
untuk menghasilkan biaya yang minimum namun dapat mencapai nilai
perusahaan paling maksimum.
J. Nilai perusahaan

Nilai perusahaan merupakan penilaian koleratif tentang kinerja
perusahaan baik saai ini maupun dimasa yang akan dating. Nilai
perusahaan seri ngkali dikaitkan dengan harga saham yang
pengukurannya dapat dilakukan dengan melihat perkembangan harga
saham di bursa, jika harga saham semakin meningkat berarti nilai
perusahaan meningkat.?” Peningkatan harga saham menunjukkan
kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan baik, sehingga mereka
mau membayar saham lebih tinggi sebagai harapan untuk memperoleh
return yang lebih tinggi. Kenaikan nilai perusahaan merupakan sebuah
prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya karena dengan prestasi

perusahaan yang baik maka kesejahteraan pemiliknya juga meningkat.

26 Dessy Elvina Lina Indra Rismala, Nardi Sunardi “Analisis Penetapan Struktur Modal
Yang Optimal Untuk Meningkatkan Nilai Perusahaan (Studi pada Industri Pertambangan PT. Bukit
Asam Tbk Tahun 2015-2019),” Jurnal Sekuritas.\VVol.5, no. 1, 2021, him. 24.

27 Sivia Indrarini. Nilai Perusahaan Melalui Kualitas Laba (Good Corporate dan
Kebijakan Perusahaan). (Surabaya: Scopindo Media Pustaka, 2019), him. 15.
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2. Trade Off Theory
a. Pengertian Trade Off Theory

Trade off theory sebagai teori dasar atas struktur modal, pertama
kali diperkenalkan oleh Modigliani dan Miller pada tahun 1963, dari teori
sebelumnya tahun 1958 yang mengatakan bahwa struktur modal tidak
mempengaruhi nilai perusahaan melainkan dari kapitalisasi expected
return pada tingkat tertentu, dan asumsi bahwa pasar modal yang
sempurna itu tidak adanya pajak.?® Kemudian model ini dikembangkan
oleh Baxter (1967), Kraus dan Litzenberger (1973) dan Kaaro (2002),
yang mencoba menguji pendapat MM dengan menghubungkan asumsi-
asumsi MM dengan biaya kebangkrutan (financial distress cost) yang
mana halitu sebanding dengan leverage yang digunakan. Selanjutnya
olen Brigham dan Houston (2019) teori struktur modal menyatakan
bahwa perusahaan menukar manfaat pajak atas hutang dengan masalah
yang ditimbulkan oleh potensi kebangkrutan.?®

Trade Off Theory berasumsi bahwa adanya manfaaat pajak akibat
pengguna hutang sehingga perusahaan akan menggunakan hutang
sampai tingkat tertentu untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Trade
off theory ini membahas tentang struktur modal yang berpendapat bahwa

perusahaan memilih berapa banyak pembiayaan utang dan berapa banyak

28 Ana Sopanah, dkk, Isu Kontemporer Ekonomi dan Bisnis, (Surabaya: Scopindo Media
Pustaka, 2021), him. 36.

29 Houston dan Brigham, Dasar-dasar Manajemen Keuangan, (Jakarta: Selemba Empat,
2019), him. 33.
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pembiayaan ekuitas yang akan digunakan dalam membiayaai kegiatan
operasional. Sehingga perusahaan akan menggunakan utang sampai
tingkat tertentu untuk memaksimalkan nilai perusahaan.

Perusahaan memiliki tingkat hutang yang optimal tentu harus
berusaha untuk menyesuaikan tingkat hutang aktualnya kearah titik
optimal, ketika perusahaan pada tingkat tertinggi atau rendah maka
perusahaan akan menyesuaikan tingkat hutangnya kepada tingkat rata-
rata dalam jangka panjang. sehingga akan memaksimalkan nilai
perusahaan.

b. Konsep Trade Off Theory

Trade off theory dalam menentukan struktur modal yang optimal
memasukkan beberapa faktor antara lain pajak, biaya keagenan (agency
costs) dan biaya kesulitan keuangan (financial distress) tetapi tetap
mempertahankan asumsi efisiensi pasar dan symetric information
sebagai imbangan dan manfaa pengguna hutang.®® Tercapainya tingkat
hutang yang optimal ketika penghematan pajak sampai pada jumlah yang
maksimal terhadap biaya kesulitan keuangan. Dalam hal ini pihak
manajer akan berfikir secara trade-off antara penghemanat pajak dan
biaya kesulitan keuangan dalam menentukan struktur modal.

Secara umum terdapat beberapa konsep yang mendasari

penggunaan trade off theory:

30 Ni Luh Gede Erni Slindawati, dkk. Manajemen Keuangan Sebagai Dasar Pengambilan
Keputusan Bisnis, (Depok: PT. Raja Grafindo Persada, 2017), him.115.
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1) Perusahaan dengan risiko bisnis besar harus menggunakan utang lebih
kecil dibandingkan perusahaan yang mempunyai risiko bisnis yang
rendah karena penggunaan utang yang semakin besar akan
meningkatkan beban bunga, sehingga akan mempersulit keuangan
suatu perusahaan.

2) Perusahaan yang dikenai pajak tinggi pada batas tertentu sebaiknya
menggunakan banyak utang karena adanya tax shield.

3) Target rasio utang akan berbeda antara perusahaan satu dengan
perusahaan yang lain.

4) Perusahaan yang profitable mempunyai target rasio utang lebih tinggi.

5) Perusahaan unprofitable dengan risiko tinggi mempunyai rasio utang
lebih rendah dan lebih mengandalkan ekuitas.

c. Konsep Biaya

Biaya adalah pengorbanan energi, barang atau uang untuk
memperoleh manfaat dimasa yang akan dating. Pengorbanan saat ini itu
pasti, tetapi manfaat yang diperoleh itu tidak pasti. Oleh sebab itu,
dalam kegiatan bisnis sebelum melakukan pengorbanan harus
diperhitungkan terlebih dahulu resiko dan hasil.*! Penambahan hutang
tentu memiliki biaya yang harus ditanggung oleh sebuah perusahaan,
data ini digunakan sebagai acuan alat pengambilan keputusan Kinerja

perusahaan. Dalam menghadapi kenaikan biaya, penurunan laba, dan

31 Dewi Utari, Ari Purwanti, Darsono Prawironegoro, Akuntansi Manajemen Pendekatan
Praktis. (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2016), hIm.19.
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persaingan yang semakin tajam, manajemen mencari jalan untuk
meningkatkan kegiatan operasi dengan berbagai cara.
d. Resiko dan Hasil

Resiko secara harfiah didefenisikan sebagai suatu halangan,
gangguan terhadap kerugian atau kecelakaan. Oleh karena itu resiko
pada dasarnya merupakan terjadinya kejadian yang tidak diinginkan.
Setiap resiko adalah suatu produk pengambilan keputusan dalam
kondisi tidak pasti.®? Resiko mempunyai hubungan dengan peluang
(probabilitas) untuk memperoleh tingkat pengembalian yang rendah.
Semakin besar peluang untuk mendapatkan pengembalian yang rendah
maka semakin besar resiko dari investasi tersebut.

e. Tujuan Trade Off Theory

Tujuan utama dari penerapan trade off theory dalam konteks
struktur modal adalah untuk membantu perusahaan dalam mengambil
keputusan mengenai berapa besar campuran utang dan ekuitas yang
sebaiknya digunakan untuk mendanai operasi dan investasi. Namun ada
biaya serta manfaat yang terkandung penggunaan dalam utang, pada
satu sisi, utang memiliki biaya berupa bunga yang harus dibayarkan
kepada para kreditur.

Namun, penggunaan hutang juga dapat memberikan manfaat

berupa penghematan pajak karena bunga utang dapat dikurangkan dari

32 Sumiati dan Nur Khusniyah Indrawati, Manajemen Keuangan Perusahaan. (Malang: UB
Press, 2019), him.13.
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pendapatan perusahaan untuk tujuan perpajakan sehingga semakin
banyak utang yang digunakan, semakin besar pengurangan pajak yang
dapat dicapai. Akan tetapi, jika utang terlalu banyak juga dapat
meningkatkan risiko kebangkrutan karena perusahaan harus membayar
bunga bahkan jika mereka mengalami kesulitan finansial. Pada sisi
lain, ekuitas tidak memiliki biaya tetap seperti bunga utang, tetapi
pemegang saham memiliki ekspektasi atas keuntungan yang lebih
besar.

Ketika pajak digolongkan kedalam teori Modigliani dan Miller
struktur modal dapat mempengaruhi nilai perusahaan yang disebabkan
oleh adanya trade off theory karena keseimbangan antara manfaat pajak
dan kerugian masalah keuangan yang lebih tinggi.®® Kelebihan dari
teori ini selain untuk menyeimbangkan biaya financial distress juga
penambahan hutang yang bisa digunakan untuk mengurangi beban
pajak. Sebagaimana bentuk sederhana dari agency cost dan tax shield
yang berarti apabila struktur modal hutang mengalami penambahan
maka akan bedampak pada manfaat dari pengurangan pajak (tax shield)
dan biaya agensi (agency cost).

Struktur modal perusahaan dapat dikatakan optimal ketika terjadi
penyesuaian penggunaan hutang dan ekuitas sehingga terjadi

keseimbangan antara manfaat penggunaan hutang untuk pengurangan

3 Azizah dan Diana Permatasari, Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan
(Studi Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2013-2016). Jurnal Administrasi Bisnis, 2018. 61(4), 100-106.
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pajak dan kerugiannya.®*Dalam prakteknya, terdapat hal-hal yang
membuat perusahaan tidak bisa menggunakan hutang sebanyak-
banyaknya.*® Setiap perusahaan dapat menentukan target rasio hutang
yang optimal berdasarkan perimbangan antara manfaat dan biaya
kebangkrutan. Perusahaan tidak akan mencapai nilai optimum apabila
semua pendanaan adalah hutang atau tidak ada hutang sama sekali.
Oleh karena itu, penggunaan ekuitas dapat mengurangi risiko
kebangkrutan tetapi juga mengurangi keuntungan yang tersedia bagi
pemilik perusahaan. Pemilihan struktur modal yang tepat juga dapat
membantu perusahaan dalam meminimalkan biaya modal dan
meningkatkan nilai bagi para pemegang saham.

Menurut penelitin Rizki Zulhilmi Wangsawinangun pendanaan
yang efisien akan terjadi bila perusahaan mempunyai struktur modal
yang optimal. Struktur modal yang optimal dapat diartikan sebagai
struktur modal yang dapat meminimalkan biaya penggunaan modal
keseluruhan atau biaya modal rata-rata sehingga akan memaksimalkan
nilai perusahaan.®

Menurut penelitian Dessy Elvina, Lina Indra Rismala, Nardi

Sunardi bahwa struktur modal yang optimal yaitu struktur modal yang

3 Mamduh M. Hanafi, Manajemen Keuangan, (Yogyakarta: Bhakti Profesindo Fakultas
Ekonomi, 2013), Edisi Pertama, hIm. 309.

% Mamduh M. Hanafi, Manajemen Keuangan, (ed. 1).

% Rizki Zulhilmi Wangsawinangun, “Penetapan Struktur Modal Yang Optimal Dalam
Upaya Meningkatkan Nilai Perusahaan." Jurnal Administrasi Bisnis.Vol.9, no. 2,2014.
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mampu mendorong maksimalisasi nilai perusahaan melalui
minimalisasi biaya penggunaan modal rata-rata (WACC).*’

Menurut penelitian Nana Umdiana dan Hasfifah Claudia
menjelaskan mengenai bagaimana struktur modal yang optimal serta
stabilitas keuangan dan risiko kebangkrutan tergantung pada sumber
pendanaan dan jenis maupun jumlah berbagai aset yang dimilikinya.®

Menurut penelitian Irnawati.M, Arifuddin Mane, dan Haeruddi
Saleh mengataka bahwa struktur modal yang optimal (Optimum Debt
Ratio) dari perusahaan adalah 50% yaitu struktur modal yang dapat
meminimumkan biaya penggunaan modal rata-rata.>®

Berdasarkan penelitian tentang pengoptimalan struktur modal di
atas, maka kegiatan pembuatan pencatatan ini seluruhnya diperlukan
bank umum syariah untuk dipergunakan sebagai gambaran
pengambilan keputusan struktur modalnya. Dengan adanya struktur
modal yang optimal, perusahaan dapat menjalankan kegiatan
operasionalnya dengan baik sehingga akan berdampak baik pula bagi

perkembangan perusahaan.

$’Dessy Elvina dkk. "Analisis Penetapan Struktur Modal Yang Optimal untuk
Meningkatkan Nilai Perusahaan (Studi pada Industri Pertambangan PT. Bukit Asam Tbk Tahun
2015-2019).”Jurnal Sekuritas.Vol.5, no.1,2021.

3% Nana Umdiana, dan Hasfifah Claudia,’’ Analisis Struktur Modal Berdasarkan Tade Off
Theory’’, Jurnal Akuntansi.Vol.7, no.1,2020, him. 54.

39 Irmawati dkk,“Analisis Struktur Modal Terhadap Optimalisasi Laba Pada PT. Mandala
Bangun Persada di Makasar.”Jurnal Ekonomi.Vol.6,n0.4,2020.
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B. Penelitian Terdahulu

Struktur modal yang terbaik yaitu ketika perusahaan memiliki tingkat
struktur modal yang dapat memaksimalkan nilai perusahaan atau harga saham
dan meminimalisir pengeluaran suatu perusahaan. Struktur modal yang
optimal terjadi pada saat nilai perusahaan maksimal atau struktur modal yang
mengakibatkan biaya rata-rata tertimbang turun.**Struktur modal optimal
terjadi ketika struktur modal mampu mendorong memaksimalkan nilai
perusahaan melalui minimalisasi biaya pengguna modal rata-rata Weighted
Average Cost of Capital (WACC) inilah yang dinamakan struktur modal yang
optimal.** Maka sangat penting bagi perusahaan untuk memilih struktur
modal yang tepat.

Terdapat beberapa teori yang dalam struktur modal, salah satunya
adalah trade off theory. Trade off theory merupakan model struktur
modal yang mempunyai asumsi antara biaya dan manfaat timbul dari
pengguna hutang.*?Dalam mengoptimalkan struktur modal, bank perlu
melibatkan penemuan titik keseimbangan di antara biaya dan manfaat dari
penggunaan hutang yang dapat dipecah menjadi beberapa langkah strategis
seperti menganalisis manfaat hutang dimana bank mengidentifikasi manfaat

yang bisa diperoleh dari penggunaan hutang yang mencakup pengurangan

40 Naima dan Yudanto, “Analisis Struktur Modal Optimal Dalam Rangka Pelaksanaan
Proyek Strategis Nasional (Studi Kasus PT Wijaya Karya Tahun 2016 s.d. 2019).”.

41 Dessy Elvina Lina Indra Rismala, Nardi Sunardi “Analisis Penetapan Struktur Modal
Yang Optimal Untuk Meningkatkan Nilai Perusahaan (Studi pada Industri Pertambangan PT. Bukit
Asam Tbk Tahun 2015-2019),”

42 Nana Umdiana, Hashifah Claudia, “Analisis Struktur Modal Berdasarkan Trade Off
Theory,” dalam Jurnal Akuntansi VVol.7, no.1, 2023, him.54.
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pajak karena bunga hutang dapat dikurangkan dari pendapatan yang akan
dikenai pajak.

Selain itu, penggunaan hutang memungkinkan perusahaan
memanfaatkan leverage untuk meningkatkan imbal hasil bagi pemegang
saham, Selanjutnya penilaian biaya hutang yang termasuk biaya bunga yang
harus dibayar secara berkala kepada kreditur. Namun ada risiko gagal bayar
yang dapat merugikan reputasi perusahaan dan menyebabkan peningkatan
biaya hutang dimasa depan. Selanjutnya penentuan tingkat hutang yang
optimal yang tak terlepas dari pertimbangan risiko dan manfaat yang terkait
dengan tingkat hutang tertentu tujuannya adalah untuk menemukan tingkat
hutang yang memberikan manfaat pajak dan leverage yang optimal sambil
tetap meminimalkan risiko gagal bayar dan biaya bunga yang berlebihan.

Berdasarkan penjelasan di atas dapat disimpulkan bahwa struktur
modal merupakan kombinasi antara total utang dengan modal sendiri yang
ditetapkan perusahaan. Struktur modal harus tetap dipantau dan ditingkatkan
sehingga dengan demikian perusahaan dapat melakukan kegiatanya dengan

semaksimal mungkin.
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Sebagai bahan acuan dan perbandingan serta referensi untuk landasan

penelitian yang akan dilakukan oleh peneliti. Maka penelitian terdahulu sebagai

landasan peneliti adalah sebagai berikut:

Tabel 11.1 Penelitian Terdahulu

No Nama peneliti Judul Hasil penelitian

1. Nana Umdiana, Analisis Struktur | Struktur modal memiliki
Hashifah Claudia Modal beberapa tinjauan faktor baik
(2020)* Berdasarkan dari pertumbuhan penjualan,

Trade Off Theory st_rulgtur akt_lva d_an res_lk_o
bisnis. Dari hasil analisis
struktur modal melalui trade
off theory pada penelitian ini
menunjukkan bahwa
penjualan, struktur aktiva
memiliki peran penting dalam
meminimalisir resiko yang
kemungkinan akan terjadi.

2. | Farah Tri Megawati, | Faktor-Faktor Berdasarkan kebijakan
Nana Umdiana, Lulu | Struktur ~ Modal | mengenai  struktur modal
Nailufaroh Menurut  Trade | melibatkan trade off theory

Off Theory antara risiko dengan manfaat,

(2021)*

dengan menambah hutang
akan memperbesar  risiko
perusahaan tetapi juga dapat
memperbesar tingkat laba
dengan adanya pertumbuhan
dari penggunaan dana
pinjaman tersebut.

3. | Verda Desi
Panggabean,
Inrawan,

Lenny
Sembiring (2019)*

Yolanda
Ady
Hery
Pandapotan Silitonga,
Dermawan

Dampak Struktur
Aset Dan Ukuran
Perusahaan
Terhadap Struktur
Modal

Tinggi rendahnya struktur
modal dapat dijelaskan oleh
struktur aset dan ukuran
perusahaan.

4 Umdiana and Claudia, “Struktur Modal Berdasarkan Trade Off Theory.”
44 Farah tri megawati "Faktor-Faktor Struktur Modal Menurut Trade Off Theory," Jurnal

Akuntansi dan Keuangan (Jak).”

4 Panggabeam et al., “Dampak Struktur Aset dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur

Modal,” December 27, 2019.
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4, | Faaza Naima, Ambang
Aries Yudanto (2020)*

Analisis  Struktur
Modal  Optimal
Dalam  Rangka
Pelaksanaan

Proyek Strategis
Nasional  (Studi
Kasus PT Wijaya

Terkait  dengan  struktur
modal optimal, hasil
penelitian menunjukkan
bahwa  kondisi  optimal
didapat pada saat nilai
perusahaan tertinggi yaitu

pada tahun 2019, dengan

Karya Tahun | wacc sebesar 7.23% dan nilai
2016- 2019) perusahaan Rp
41,243,342,895,00.

5. | Dessy Elvina, Lina | Analisis Analisis ini  memberikan
Indra Rismala, Nardi | penetapan gambaran  struktur modal
Sunardi (2021)* Struktur  Modal | optimal yang diputuskan oleh

Yang Optimal | manajemen pada periode
Untuk pengamatan tahun 2015-2019
Meningkatkan yang lebih didominasi oleh
Nilai Perusahaan | penggunaan modal sendiri
(Studi Pada | dibandingkan dengan hutang
Industri jangka panjang.  Struktur

Pertambangan PT.
Bukit Asam Tbk

modal optimal terjadi pada
tahun 2018 dengan nilai wacc
sebesar 6,43% serta nilai
tobin’sq sebesar 2,38.

6. | Linda Riani,
Nindi Vaulia Puspita,
Kartika Yuliari
(2020)#8

Tahun 2015-
2019)

Analisis  Struktur
Modal Yang
Optimal Pada
Perusahaan

Rokok Yang
Terdaftar di Bursa
Efek  Indonesia
Periode 2016-
2018

Hasil penelitian menunjukkan
bahwa struktur modal yang
optimal pada perusahaan
rokok yang terdaftar di bursa
efek indonesia periode 2016-
2018 terjadi pada tahun 2018,
yaitu pada saat biaya modal
rata-rata tertimbang
perusahaan minimum dengan
proporsi dar sebesar 30,6%,
der sebesar 46,9% dan lder
sebesar 6,7%.

6 Faaza Naima dan Ambang Aries Yudanto,” Analisis Struktur Modal Optimal Dalam
Rangka Pelaksanaan Proyek Strategis Nasional (Studi Kasus PT Wijaya Karya Tahun 2016- 2019),”
47 Dessy Elvina, Lina Indra Rismala Nardi Sunardi,” Analisis Penetapan Struktur Modal
Yang Optimal Untuk Meningkatkan Nilai Perusahaan (Studi Pada Industri Pertambangan PT. Bukit

Asam Tbk Tahun 2015-2019),”

48 Linda riani dan Nindi vaulia puspita dan Kartika yuliari,” Analisis Struktur Modal Yang
Optimal Pada Perusahaan Rokok Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018,”
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7. | Irrnawati (2020)*°

Analisis  Struktur
Modal Terhadap
Optimalisasi Laba
Pada Pt Mandala
Bangun Persada di
Makassar

Hasil analisis struktur
modal banyak menggunakan
Modal sendiri dari pada

hutang jangka pangjang, dan
pada tiga tahun terakhir yaitu
2014, 2015 dan 2016
menunjukkan bahwa struktur
modal yang optimal dengan
pendekatan tradisional terjadi
Pada tahun 2016

8. | Sawal Sartono,
Ratnawati (2020)%

Faktor-Faktor
Penentu Struktur
Modal

Dari hasil revew dapat
disimpulkan bahwa penentu
penting dari struktur modal
adah atribut yang disarankan
oleh berbagai teori struktur
modal dapat memengaruhi
pilihan ekuitas utang
perusahaan.  Atribut-atribut
ini dilambangkan dengan
asset structure, non-debt tax
shields, growth, uniqueness,
industry classification, size,
earnings  volatility, and
profitability.

9. | Rizki
Wangsa

Nuzula (2014)

Zulhilmi,
Winangun,
Darminto Nila Firdausi

Penetapan

Struktur ~ Modal
Yang Optimal
Dalam Upaya

Meningkatkan
Nilai Perusahaan

Hasil analisis menyatakan
bahwa struktur modal yang
optimal dari 5 tahun
penelitian tersebut terjadi
pada tahun 2017, yaitu pada
saat biaya modal rata-rata

tertimbang perusahaan
minimum dan nilai
perusahaan maksimum,

terlihat dari biaya modal
rata-rata tertimbang sebesar
44.90% dengan nilai
perusahaan maksimum
sebesar 71.789.375.

4 Irrnawati.m,” Analisis Struktur Modal Terhadap Optimalisasi Laba
Pada Pt Mandala Bangun Persada di Makassar,”

50 Sawal sartono, Tri ratnawati,” Faktor-Faktor Penentu Struktur Modal,”

IRizki zulhilmi dkk,” Penetapan Struktur Modal Yang Optimal Dalam Upaya

Meningkatkan Nilai Perusahaan,”
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10.

M  Teguh Kuncoro,
Marwan Asri (2018)*

Trade-Off Theory
Dan Struktur
Modal  Optimal
Pengujian  Pada
Perusahaan Publik
di Indonesia

Dari penelitian ini diperoleh
temuan bahwa struktur modal
terbukti berpengaruh
signifikan  terhadap nilai
perusahaan dan mengikuti
pola static trade-off theory,
artinya penggunaan hutang

berpengaruh  secara non-
linear terhadap nilai
perusahaan, sehingga
menghasilkan  kurva non-

linear yang terbuka ke bawah.
Struktur  modal  optimal
berada pada proporsi
penggunan hutang terhadap
total aset sebesar 21,83%.
Dari acuan tersebut diketahui
bahwa 94% perusahaan di
indonesia cenderung
menggunakan hutang
melebihi batas struktur modal
optimal meskipun  biaya
bunga di indonesia relatif
tinggi.

11.

Ni Komang Suardani
(2022)%3

Analisis  Struktur
Modal Pada Pt.
Pegadaian Cabang
Makassar

Hasil penelitian menunjkkan
bahwa PT. Pegadaian cabang
Makasar mengalami
penurunan dan peningkatan
yang berbeda setiap tahunnya
yang dimana jika semakin
tinggi modal dari luar maka
semakin tinggi juga
perusahaan  mengeluarkan
dana untuk membiayai bunga
yang membebankan
perusahaan

12.

Axel Giovanni, Devi
Wahyu Utami, Ibnu
Nur Hamzah (2022)%*

Capital Structure
Phenomenon In
Indonesia

Hasil studi  menunjukkan
bahwa sektor industri dasar
dan kimia memiliki rata-rata
penggunaan utang tertinggi

dibandingkan sektor non-
keuangan  lainnya  pada
periode 2012-2018.

Sedangkan industry barang

2 M teguh kuncoro dan Marwan asri,” Trade-Off Theory Dan Struktur Modal Optimal
Pengujian Pada Perusahaan Publik di Indonesia,”

53 Ni Komang Suardani,” Analisis Struktur Modal Pada Pt. Pegadaian Cabang Makassar,”

% Axel giovanni, Devi wahyu utami, Ibnu nur hamzah,” Capital Structure Phenomenon In
Indonesia.” Jurnal Manajemen Indonesia, vol. 22, n0.2,2022. him. 259.
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konsumsi merupakan sektor
non-keuangan dengan rata-
rata tingkat penggunaan utang
terendah pada periode 2014-
2018. Studi ini melihat bahwa
secara umum struktur modal
perusahaan berubah seiring
dengan perubahan kondisi
makro ekonomi

Berdasarkan penelitian terdahulu, persamaan dan perbedaan dalam
penelitian ini adalah:

a. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Nana Umdiana dan Hashifah
Claudia, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur Modal
Melalui Trade Off Theory (studi Pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar
di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara penelitian Nana
Umdiana dan Hashifah Claudia tentang Analisis Struktur Modal
Berdasarkan Trade Off Theory yang menggunakan variabel penjualan,
struktur aktiva memiliki peran penting dalam meminimalisir resiko yang
kemungkinan akan terjadi. Adapun persamaan penelitian ini dengan Nana
Umdiana dan Hashifah Claudia, sama-sama meneliti tentang struktur modal
melalui trade off theory.

b. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Farah Tri Megawati, Nana
Umdiana, Lulu Nailufaroh, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi
Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah
Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara
penelitian Farah Tri Megawati, Nana Umdiana, Lulu Nailufaroh tentang

Faktor-Faktor Struktur Modal Menurut Trade Off Theory yang menjelaskan
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faktornya saja. Adapun persamaan penelitian ini dengan penelitian Farah
Tri Megawati, Nana Umdiana, Lulu Nailufaroh, sama-sama menerapkan
trade off theory.

c. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Verda Desi Yolanda Panggabean,
Ady Inrawan, Hery Pandapotan Silitonga, Lenny Dermawan Sembiring,
penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur Modal Melalui
Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara penelitian Verda
Desi Yolanda Panggabean, Ady Inrawan, Hery Pandapotan Silitonga,
Lenny Dermawan Sembiring meneliti tentang Dampak Struktur Aset dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal yang menjelaskan tinggi
rendahnya struktur modal dapat dilihat pada struktur modal. Adapun
persamaan penelitian ini dengan penelitian Verda Desi Yolanda
Panggabean, Ady Inrawan, Hery Pandapotan Silitonga, Lenny Dermawan
Sembiring sama-sama meneliti tentang struktur modal.

d. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Faaza Naima, Ambang Aries
Yudanto, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur Modal
Melalui Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar
di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara penelitian Faaza
Naima, Ambang Aries Yudanto meneliti tentang Analisis Struktur Modal
Optimal Dalam Rangka Pelaksanaan Proyek Strategis Nasional (studi kasus

PT Wijaya Karya Tahun 2016- 2019). Adapun persamaan penelitian ini
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dengan penelitian Faaza Naima, Ambang Aries Yudanto sama-sama
menganalisis struktur modal yang optimal.

. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Dessy Elvina, Lina Indra Rismala,
Nardi Sunardi, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur
Modal Melalui Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah Yang
Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara
penelitian Dessy Elvina, Lina Indra Rismala, Nardi Sunardi meneliti tentang
Analisis Penetapan Struktur Modal Yang Optimal Untuk Meningkatkan
Nilai Perusahaan (studi pada Industri Pertambangan PT. Bukit Asam Tbk
Tahun 2015-2019). Adapun persamaan penelitian ini dengan penelitian
Dessy Elvina, Lina Indra Rismala, Nardi Sunardi sama-sama meneliti
tentang struktur modal yang optimal.

. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Linda Riani, Nindi Vaulia Puspita,
Kartika Yuliar, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur
Modal Melalui Trade Off Theory (studi Pada Bank Umum Syariah Yang
Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara
penelitian Linda Riani, Nindi Vaulia Puspita, Kartika Yuliar meneliti
tentang Analisis Struktur Modal Yang Optimal Pada Perusahaan Rokok
Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018. Adapun
persamaan penelitian ini dengan penelitian Linda Riani, Nindi Vaulia
Puspita, Kartika Yuliar sama-sama meneliti tentang struktur modal pada

perusahaan.
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g. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Irrnawati, penelitian ini membahas
tentang Optimalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (studi pada
Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode
2017-2022), sementara penelitian Irrnawati meneliti tentang Analisis
Struktur Modal Terhadap Optimalisasi Laba Pada PT Mandala Bangun
Persada Makasar menunjukkan struktur modal delangan pendekatan
tradisional. Adapun persamaan penelitian ini dengan penelitian Irmawati
sama-sama meneliti tentang struktur modal.

h. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Sawal Sartono, Tri Ratnawati,
penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur Modal Melalui
Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara penelitian Sawal
Sartono, Tri Ratnawati meneliti Tentang Faktor-Faktor Penentu Struktur
Modal. Adapun persamaan penelitian ini dengan penelitian Sawal Sartono,
Tri Ratnawati, sama-sama meneliti tentang struktur modal.

i. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Rizki Zulhilmi, Wangsa
Winangun, Darminto Nila Firdausi Nuzula, penelitian ini membahas tentang
Optimalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (studi Pada Bank
Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-
2022), sementara penelitian Rizki Zulhilmi, Wangsa Winangun, Darminto
Nila Firdausi Nuzula meneliti tentang Penetapan Struktur Modal Yang
Optimal Dalam Upaya Meningkatkan Nilai Perusahaan. Adapun persamaan

penelitian ini dengan penelitian Rizki Zulhilmi, Wangsa Winangun,
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Darminto Nila Firdausi Nuzula sama-sama meneliti tentang optimalisasi

struktur modal.

j. Adapun perbedaan penelitian ini dengan M Teguh Kuncoro, Marwan Asri,

penelitian ini membahas tentang Optimalisasi Struktur Modal Melalui
Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara penelitian M Teguh
Kuncoro, Marwan Asri meneliti tentang Trade-Off Theory dan Struktur
Modal Optimal Pengujian Pada Perusahaan Publik di Indonesia. Adapun
persamaan penelitian ini dengan penelitian M Teguh Kuncoro, Marwan Asri
sama-sama meneliti tentang trade off theory pada struktur modal.

. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Ramadhoni Tiar Saputra, Noer
Azam Achsani, Hendro Sasongko, penelitian ini membahas tentang
Optimalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (studi pada Bank
Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-
2022), sementara penelitian Ramadhoni Tiar Saputra, Noer Azam Achsani,
Hendro Sasongko meneliti tentang Analisis Struktur Modal Dan
Implikasinya Terhadap Strategi Pembiayaan (studi kasus PT XYZ)
menggunakan studi tradisional. Adapun persamaan penelitian ini dengan
penelitian Ramadhoni Tiar Saputra, Noer Azam Achsani, Hendro Sasongko
sama-sama meneliti tentang struktur modal pada perusahaan.

. Adapun perbedaan penelitian ini dengan Axel Giovanni, Devi Wahyu
Utami, Ibnu Nur Hamzah, penelitian ini membahas tentang Optimalisasi

Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (studi pada Bank Umum Syariah
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Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022), sementara
penelitian Axel Giovanni, Devi Wahyu Utami, Ibnu Nur Hamzah meneliti
tentang Capital Struktur in Indonesia. Adapun persamaan penelitian ini
dengan penelitian Axel Giovanni, Devi Wahyu Utami, Ibnu Nur Hamzah
sama sama meneliti tentang struktur modal perusahaan.
C. Kerangka Berfikir
Kerangka berfikir adalah gambaran atau model berupa konsep yang
menerangkan tentang hubungan antara suatu variabel dengan variabel lain yang
dibuaat dalam bentuk skema atau diagram dengan tujuan untuk mempermudah
peneliti memahami variabel data yang akan diteliti.>®
Kerangka perfikir pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

Gambar 11.1 Kerangka Berpikir

Trade off theory

v

Biaya —> Hutang <«—| Manfaat

v

Struktur Modal
Optimal

% Hardani, dkk, Metode penelitian kualitatif & kuantitatif (Yogyakarta: CV. Pustaka
1ilmu,2020), him. 321.



BAB 111
METODE PENELITIAN
A. Lokasi dan Waktu Penelitian

Berhubungan dengan penelitian ini dilakukan dengan pengambilan data
sekunder maka lokasi penelitian pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di
Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-2022 dari
https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik/Pages/Daftar-Alamat-
Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan-Syariah.aspx. Waktu yang digunakan dalam
penelitian ini mulai Januari sampai dengan September 2023.

B. Jenis Penelitian

Jenis penelitian ini merupakan penelitian yang menggunakan deskriptif
kuantitatif. Analisis deskriptif adalah metode penelitian dengan cara
mengumpulkan data yang sesuai dengan sebenarnya kemudian data-data
tersebut disusun, diolah dan dianalisis untuk dapat memberikan gambaran
mengenai masalah yang ada. Penelitian kuantitatif merupakan salah satu
penelitian yang spesifiknya adalah sistematis, tercerna dan terstruktur dengan
jelas sejak awal hingga pembuatan desan penelitiannya.>®Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif deskriptif karena lebih sistematis, terencana,
terstruktur dengan jelas dari awal hingga akhir penelitian, dan metode ini lebih
banyak menggunakan angka mulai dari pengumpulan data, penafsiran data,

serta penampilan hasil akhir penelitian.®’

%6 Budi Gautama Siregar dan Ali Hardana, Metode Penelitian Ekonomi dan Bisnis (Medan
Sunggal: CV. Merdeka Kreasi Group,2021), him. 50.

57 Sandu Siyoto dan Ali Sodik, Dasar Metodologi (Yogyakarta: Literasi Media Publishing,
2015), him. 99.
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Penelitian mengguanakan data Time series. Time series merupakan data satu
objek yang memiliki runtun waktu atau beberapa periode, umumnya data ini
disajikan dalam bentuk harian, mingguan, bulanan, triwulan dan tahunan.>®Pada
penelitian ini peneliti menggunakan data tahunan laporan keuangan Bank Umum
Syariah tahun 2017-2022.

Populasi dan Sampel
1. Populasi
Populasi adalah keseluruhan dari sekumpulan objek dan subjek yang
memiliki sejumlah karakteristik umum yang diminati oleh peneliti untuk
dipelajari, diteliti dan kemudian ditarik kesimpulan.>® Adapun populasi dalam
penelitian ini adalah mencakup data laporan keuangan Bank Umum Syariah
yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan yang telah disebar luaskan melalui
website  https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik/Pages/Daftar-
Alamat-Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan-Syariah.aspx pada tahun 2017-2022.
Yaitu sebanyak 13 bank umum syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan.
2. Sampel
Sampel adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yang dimilki oleh
populasi.®® Sampel ini bagian dari populasi yang akan menjadi objek penelitian.
Teknik sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Non Probabilitas

sampling. Sampling non probabilitas adalah semua elemen dalam populasi tidak

%8 Ajat Rukajat, Pendekatan Penelitian Kuantitatif (Yogyakarta: Deepublish, 2018),

him. 1.

59 Sandu Siyoto, Dasar Metodologi Penelitian (Yogyakarta: Literasi Media Publishing,
2015), him. 6.

%0 Indra Jaya dan Ahmad Ardat, Biostatistik Statistik Dalam Penelitian Kesehatan (Jakarta:
Kencana, 2021), him. 32.
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memiliki kesempatan yang sama untuk dipilih menjadi sampel. Penelitian ini
dilakukan dengan menggunakan metode Purposive sampling, yaitu metode
penetapan sampel dengan cara menetukan target elemen populasi yang
diperkirakan paling cocok untuk dikumpulkan dengan penelitian yang dilakukan
pada Bank Umum Syariah.
Adapun kriteria yang dipilih menjadi sampel peneliti, yaitu:

Tabel 111.1 Kriteria Sampel
No Kriteria Sampel Sampel

1. | Bank yang dipilih merupakan Bank Umum Syariah yang 13
terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) selama 2017-2022

2. | Tersedia laporan keuangan secara lengkap pada periode 2017- 13
2022

3. | Memiliki kelengkapan data sesuai analisis yang dibutuhkan 5
peneliti

Jumlah Sampel Penelitian 5

Sumber: www.ojk.go.id

Berdasarkan kriteria di atas, bank yang memenuhi kriteria yang ditentukan
ada 5 Bank Umum Syariah. Adapun 5 Bank Umum Syariah yang dijadikan
sampel penelitian adalah Bank Muamalat, Bank Bukopin Syariah, Bank Aladin
Syariah, Bank Nusa Tenggara Barat, dan Bank Jabar Banten. Peneliti memilih
Bank-bank tersebut karena berdasarkan data yang diperoleh dari Otoritas Jasa
Keuangan struktur modalnya cendrung mengalami fluktuasi beberapa tahun. Hal
tersebut dapat mempengaruhi kemampuan perusahaan serta keterbatasan
keuangan mengakibatkan kegagalan dalam memenuhi kebutuhan kegiatan

operasionalnya.
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Instrument Pengumpulan Data

Pengumpulan data merupakan salah satu langkah strategis dalam

penelitian. Adapun teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:

1. Teknik Dokumentasi

Penelitian ini menggunalak data sekunder yang mana data diambil dan
dikumpulkan melalui sutau dokumen atau arsip.®* Data sekunder adalah data
yang sudah diolah terlebih dahulu dan didapat oleh peneliti sebagai tambahan
informasi. Data yang diambil berasal dari Website Laporan Keuangan
Tahunan Bank Umum Syariah Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan
Tahun 2017-2022 https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-

statistik/Pages/Daftar-Alamat-Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan Syariah.aspx.

. Studi kepustakaan

Teknik kepustakaan yaitu suatu teknik penelusuran pustaka yang ada
untuk memperoleh data baik dalam bentuk bahan koleksi maupun yang ada
dalam perpustakaan. Peneliti menggunakan buku-buku dan referensi lainnya
yang berhubungan dengan perumusan masalah dan memperoleh data berupa
catatan laporan keuangan Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas

Jasa Keuangan (OJK).

61 Hardani dkk., Metode Penelitian Kualitatif & Kuantitatif (Yogyakarta: CV. Pustaka

llmu, 2020), him. 149.
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E. Teknik Analisis Data
Analisis data adalah rangkaian kegiatan pengelompokan dan penafsiran data
agar sebuah fenomena memilki nilai sosial dan ilmiah.62Analisis data yaitu
proses penyederhanaan data kedalam bentuk yang lebih sederhana, mudah
dibaca dan diinterpresentasikan, biasanya sering menggunakan metode
statistik.®*Dalam penelitian ini, teknik analisis data yang dilakukan sebagai
berikut:
1. Analisis Pada Rasio Keuangan.
Rasio atau ukuran yang dihitung dari akun-akun atau komponen dari
laporan keuangan yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan.
a. Debt to Asset Ratio adalah perbandingan total hutang dengan total aset
perusahaan dimana semakin tinggi proporsi hutang atas pendanaan aset

maka semakin beresiko suatu bisnis.

Total Hutang
Total Aset

Debt Ratio=
b. Debt to Equity Ratio adalah membandingkan jumlah hutang perusahaan
dengan ekuitas, semakin tinggi rasio ini menunjukkan bahwa semakin

tinggi resiko yang ditanggung oleh pemilik perusahaan.

_ Total Debt
Total Equity

DER

62 Sandu Siyoto, Dasar Metodologi Penelitian, HIm 109.
3 Muhammad Firdaus, Ekonometrika Suatu Pendekatan Aplikatif Edisi 2 (Jakarta: PT
Bumi Aksara, 2011), HIm. 27.
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c. The Debt in Total Capitalization digunakan untuk mengukur kemampuan

perusahaan dalam melunasi hutang jangka panjang yang dimiliki.

Long Tutm Debt

DTC=

“Total Capitalization

d. Time Interest Earned merupakan gambaran kemampuan perusahaan untuk
menyesuaikan beban bunga dengan menggunakan perbandingan laba yang
dihasilkan dari kegiatan operasi. Semakin tinggi rasio ini maka semakin

baik.

Laba Sebelum Bunga Dan Pajak(EBIT)
Bunga

TIE=

2. Menghitung Komposisi Struktur Modal

a. Biaya hutang yaitu tingkat bunga yang harus dibayar oleh perusahaan

ketika melakukan pinjaman dihitung dengan rumus:
Ki=Kd (1-T)

Dimana:
Ki = biaya modal setelah pajak
Kd = biaya modal sebelum pajak
T =tingkat pajak

b. Biaya saham priferen (cost of preferred stock) adalah biaya riil yang harus

dibayar apabila perusahaan menggunakan dana dengan menjual saham

istimewa, dihitung dengan rumus:
_Dp
Kp_Pn

Dimana:

Kp = Biaya saham priferen

Dp = Dividen saham priferen

Pn = Harga saham priferen saat penjualan
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c. Biaya saham biasa adalah reksa dana yang berinvestasi dalam saham biasa

dari banyak perusahaan public, dihitung dengan rumus:
b1
Ke—PO +g
Dimana:
Ke = Biaya saham biasa baru
D1 = Dividen yang di harapkan pada akhir tahun pertama
PO = Harga saham biasa saat ini
g = pertumbuhan dividen saham pertahun (growth)
d. Biaya modal sendiri dihitung dengan rumus:
Ks=Ke
Dimana:
Ks = biaya laba di tahan
Ke = Biaya moda saham biasa atau ekuitas
3. Menganalisis Biaya Rata-rata Tertimbang
Struktur modal pada perusahaan dikatakana optimal apabila nilai WACC

(biaya modal) < DAR, DER, LDER. dengan dihitung dengan rumus:

WACC=Wd.Kd(1-T)+Wp.Kp+Ws(Ks atau Ke)

Dimana:

WACC = Biaya modal rata-rata tertimbang

Wd = Persentase hutang dari modal

Wp = Persentase saham priferen dari modal

Ws = Persentase saham biasa atau aba di tahan dari modal
Kd = Biaya hutang

Kp = Biaya saham preferen

Ks = Biaya laba ditahan

Ke = Biaya saham biasa baru

T = Pajak (dalam persentase)



BAB IV
HASIL PENELITIAN
A. Gambaran Umum Objek Penelitian
1. Bank Muamalat
a. Sejarah

Bank Muamalat Indonesia adalah bank umum pertama di Indonesia
yang  menerapkan  prinsip syariah  islam dalam  menjalankan
operasionalnya. Didirikan pada 1 November 1991 yang diprakarsai
oleh Majelis Ulama Indonesia (MUI) dan pemerintah indonesia. Mulai
beroperasi pada tahun 1992 yang didukung oleh cendekiawan muslim
dan pengusaha serta masyarakat luas hinggaada tahun 1994, telah
menjadi bank devisa.

Sejak kehadirannya pada 27 Syawwal 1412 Hijriah, Bank Muamalat
telah membuka pintu kepada masyarakat yang ingin memanfaatkan
layanan bank syariah. Seiring dengan perkembangan bank syariah bank
semakin melebarkan sayap dengan terus menambah jaringan kantor
cabangnya di seluruh Indonesia pada tahun 2009 hingga 2015 Bank
Muamalat Indonesia bermetamorfosa untuk menjadi entitas yang
semakin baik dan Sampai dengan akhir tahun 2022, Bank Muamalat terus

memperkuat kapabilitas dan sinergi, memperluas ekspansi bisnis
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b. Visi dan Misi

Visi: Menjadi Bank Syariah terbaik dan termasuk dalam 10 besar bank di
Indonesia dengan eksistensi yang diakui ditingkat regional.

Misi: Membangun lembaga keuangan yang unggul dan berkesinambungan
dengan penekanan pada semangat kewirausahaan berdasarkan prinsip
kehati-hatian, keunggulan sumber daya manusia yang islami dan
professional serta orientasi investasi yang inovatif, untuk
memaksimalkan nilai kepada seluruh pemangku kepentingan.

c. Struktur Organisasi Bank Muammalat

Gambar 1V.1 Struktur Organisasi Bank Muamalat
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2. Bank Bukopin Syariah
a. Sejarah

Bank Bukopin didirikan pada tanggal 10 Juli 1970, sebelumnya
dikenal sebagai bank umum koperasi indonesia. Pada tanggal 1 Juli 1989
perusahaan resmi berganti nama dengan menyingkat nama sebelumnya
menjadi Bank Bukopin. Selanjutnya, pada 1993 status perusahaan
berubah menjadi perseroan terbatas dan pada tanggal 30 juni 2021 Rapat
Umum Pemegang Saham (RUPS) menyetujui perubahan nama perseroan
menjadi PT Bank Kb Bukopin Syariah (KBBS).

Sampai dengan Desember 2022 perseroan memiliki jaringan kantor
yaitu 1 (satu) kantor pusat dan operasional, 12 (dua belas) kantor cabang,
10 (sepuluh) kantor cabang pembantu, dan serta 33 (tiga puluh tiga)
mesin ATM KBBS dengan jaringan prima dan ATM Bank KB Bukopin.

b. Visi dan Misi
Visi: Menjadi Bank Syariah pilihan yang terus tumbuh dan kuat.
Misi:
1) Menyediakan produk dan layanan terbaik sesuai dengan prinsip
syariah.
2) Meningkatkan nilai tambah kepada stakeholder.
3) Menghasilkan sumber daya insani yang memiliki value yang amanah

dan professional.



c. Strukrur Organisasi Bank Bukopin Syariah

Gambar V.2 Struktur Organisasi Bank Bukopin Syariah
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3. Bank Aladin Syariah

a.

Sejarah

PT Bank Aladin Syariah di dirikan sejak tahun 1994. Sebelumnya

Syariah
1
H 1
I rirekrur Litama L 1
D | Koommite
sEsmsmssssssss I ':‘ refEameerash Jdan
J I_ I_ MO s b
Dhrekhur Basnis IFrcktur Chperasi Darektur | e pa—
[l damn Pelayvanam _ Kepatuham dam Ih
IR SETHETL
risiko K -
TR
Eepala divisi aren Keopaks devesi ':ﬁ pesnantau risiko
all Eisnis T
- ==t i __| Fepals divisi |
amalisis
kepasuhesn
ko s B epala divi=i
Eepals divisi 'fq ETe
e Kepala divisi —
| Premms _.L:-:-. Kepale divisi ~ manajemen dan
pro-d
pelaymnan risiko Kepala
I'-'q sakremris
Eepale divisi Kepala divisi Perus oleon
- sUpeT wisa Jdan support
. premshiayman '-_.‘ Kep. divisi bisnis
pby komessial
Eeepals divisi Hoepala divisi
] reficarnoliosan sasi T S——— Kep. divisi bisnis
dan penvelecoisn e raadioen s
persb-iayaan komersial
busp. Satuan B e ba divvis=i
Pirepasan Cabasa keria audin P!ll. bisnis mmikono
inp=nn
Feflasna je=r anm H“'Ih Blep. divisi
e P rEc Rn e
sirabe g
s perisen

55

Bank Aladin Syariah bernama PT Bank Net Indonesia Syariah Thk yang

merupakan perusahaan

bermarkas di Jakarta, Indonesia. Bank Aladin Syariah ini awalnya

bergerak

dalam

bidang perbankan yang

bernama Maybank Nusa International yang merupakan patungan usaha

antara Maybank dan Bank Nusa Nasional. Kemudian, pada tahun 2000,

nama perusahaan berubah menjadi Bank Maybank Indocorp, pada


https://id.wikipedia.org/wiki/1994
https://id.wikipedia.org/wiki/Perusahaan
https://id.wikipedia.org/wiki/Perbankan
https://id.wikipedia.org/wiki/Jakarta
https://id.wikipedia.org/wiki/Indonesia
https://id.wikipedia.org/wiki/Maybank
https://id.wikipedia.org/wiki/Bank_Nusa_Nasional
https://id.wikipedia.org/wiki/2000
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tahun 2010, perusahaan ini mulai beroperasi dengan

prinsip syariah dengan nama baru Bank Maybank Syariah Indonesia.
Setelahnya, pada Desember 2019 kepemilikan perusahaan oleh

Aladin dan Berkah mulai resmi berjalan, ditandai dengan persetujuan

akuisisi oleh Otoritas Jasa Keuangan. Bank ini akan menjadi bank digital

syariah full pertama di Indonesia, dimana aplikasi Aladin sendiri sudah

dilauncurkan ke publik sejak 2022.

Visi dan Misi

Visi: Menjadi Bank Syariah digital terdepan

Misi: Bersama, memperkuat ekosistem keuangan syariah yang

bermanfaat untuk seluruh lapisan Masyarakat
Struktur Organisasi Bank Aladin Syariah

Gambar 1V.3 Struktur Organisasi Bank Bank Aladin Syariah
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https://id.wikipedia.org/wiki/2010
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4. Bank Nusa Tenggara Barat Syariah

a.

Sejarah

PT Bank NTB Syariah adalah bank syariah di Indonesia. Bank ini
didirikan pada 5 Juli 1964 dan berkantor pusat di Kota Mataram.
Sebelumnya, bank ini merupakan bank konvensional dengan nama Bank
NTB.

Bank Pembangunan Daerah Nusa Tenggara Barat (Bank NTB
Syariah) adalah bank milik Pemerintah Provinsi NTB bersama
Pemerintah Kota/Kabupaten se-NTB. Bank NTB Syariah didirikan dan
mulai beroperasi pada 5 Juli 1964. Pada 24 September 2018, bank ini
resmi melakukan kegiatan operasional mengikuti prinsip-prinsip syariah
sesuai keputusan OJK No. Kep-145/D.03/2018. Keputusan ini
menetapkan izin kepada Bank NTB Syariah melakukan perubaham
kegiatan usaha bank umum konvensional menjadi bank umum syariah
dengan nama PT Bank NTB Syariah.

Visi dan Misi
Visi: Menjadi Bank Umum Syariah yang Amanah, Terkemuka, dan
pilihan Masyarakat.
Misi:
1) Memberikan layanan prima dan menyediakan produk perbankan
syariah yang inovatif sesuai kebutuhan nasabah.
2) Mengembangkan Sumber Daya Insani yang profesional dan

sejahtera melalui penerapan sistem berbasis kinerja yang konsisten.
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3) Memperluas cakupan layanan untuk akses dan bertransaksi melalui
penerapan teknologi yang handal.

4) Memberikan kontribusi maksimal kepada pemegang saham dan
meningkatkan peran kepedulian sosial.

5) Mendorong pertumbuhan perekonomian daerah.

c. Struktur Organisasi Bank Nusa Tenggara Barat Syariah

Gambar V.4 Struktur Organisasi Bank NTB Syariah

Sumber: Bank Bank Nusa Tenggara Barat Syariah

5. Bank Jabar Banten Syariah
a. Sejarah
Pendirian bank bjb syariah diawali dengan pembentukan Divisi
atau Unit Usaha Syariah oleh PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat
dan Banten Tbk. Pada tanggal 20 Mei 2000, dengan tujuan untuk

memenuhi kebutuhan masyarakat Jawa Barat yang mulai tumbuh
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keinginannya untuk menggunakan jasa perbankan syariah. Setelah
beberapa tahun beroperasi, dengan persetujuan Rapat Umum Pemegang
Saham PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk.
diputuskan untuk menjadikan Divisi/Unit Usaha Syariah menjadi Bank
Umum Syariah.

Hingga saat ini bank bjb syariah berkedudukan dan berkantor pusat
di Kota Bandung, Jalan Braga No 135 dan telah memiliki 10 (sepuluh)
kantor cabang, kantor cabang pembantu 53 (lima puluh tiga), 3 Mobil
Kas Keliling, jaringan Anjungan Tunai Mandiri (ATM) yang tersebar di
daerah Propinsi Jawa Barat, Banten dan DKI Jakarta dan 77.000 jaringan

ATM Bersama.

. Visi dan Misi

Visi: Menjadi Bank Pilihan Utama Anda

Misi:

1) Memberikan kontribusi dan berpartisipasi sebagai penggerak dan
pendorong laju perekonomian daerah.

2) Menjadi partner utama pemerintah daerah dalam pengelolaan
keuangan.

3) Memberikan layanan terbaik kepada nasabah.

4) Memberikan manfaat terbaik dan berkelanjutan kepada
stakeholders.

5) Meningkatkan inklusi keuangan kepada masyarakat melalui

digitalisasi perbankan.
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c. Struktur Organisasi Bank Jabar Banten Syariah

Gambar V.5 Struktur Organisasi Bank Jabar Banten Syariah
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Deskripsi Data Penelitian

Data dalam penelitian ini dikumpulkan dari Laporan Keuangan Tahunan
Bank Umum Syariah Website Laporan Keuangan Tahunan Bank Umum
Syariah Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan Tahun 2017-2022.
https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik/Pages/Daftar-Alamat-
Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan-Syariah.aspx. Laporan keuangan digunakan

sebagai acuan data yang akan diteliti.


https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik/Pages/Daftar-Alamat-Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan-Syariah.aspx
https://ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik/Pages/Daftar-Alamat-Kantor-Pusat-Bank-Umum-Dan-Syariah.aspx

berikut:
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Maka data struktur modal pada bank umum syariah adalah sebagai

Tabel 1VV.1 Komposisi Struktur Modal Pada Bank Umum Syariah

No. | Nama Bank Tahun | Total Hutang Ekuitas
Modal
1. | Bank Muamalat | 2017 | 61.697 56.152 5.545
2018 | 57.227 53.306 3.922
2019 | 50.556 46.618 3.937
2020 | 51.241 47.275 3.967
2021 | 58.899 54.913 3.986
2022 | 61.364 65.162 5.202
2. | BankBukopin | 2017 |7.166.257 |1.533.215 | 880.747
Syariah 2018 | 6.328.447 |1.277.183 | 885.069
2019 |6.739.724 |1.372.316 | 889.150
2020 |5.223.189 |2.486.047 | 890.953
2021 |6.220.221 |1.254.171 | 681.405
2022 | 7.013.225 |1.708.974 | 614.073
3. | Bank Aladin 2017 | 1.275.648 | 405.293 583.650
Syariah
2018 | 661.912 | 131.649 530.263
2019 | 715.623 | 119.960 595.717
2020 | 721.397 | 39.961 641.274
2021 | 2.173.162 |88.651 1.046.327
2022 | 4.733.401 |795.476 3.143.276
4. | BankNTB 2017 |8.864.392 |7.591.223 | 1.273.169
Syariah 2018 | 7.038.647 |5.703.202 | 1.335.445
2019 |8.640.305 |7.239.946 | 1.400.359
2020 | 10.419.759 | 9.022.667 | 1.397.091
2021 | 11.215.180 | 9.759.810 | 1.455.370
2022 | 13.001.641 | 11.447.307 | 1.554.334
5. |BankBJB 2017 | 7.713.558 | 830.940 827.951
Syariah
2018 | 6.741.449 |1.019.413 | 851.384
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2019 7.723.202 | 1.281.707 868.345

2020 8.884.354 | 1.425.081 1.207.955
2021 10.358.850 | 1.807.201 1.229.959
2022 12.445.811 | 2.740.101 1.331.286

Sumber: Laporan Keuangan Tahunan BUS http//ojk.go.id.

Dari tabel 1V.1 di atas menunjukkan bahwa sruktur modal merupakan
perpaduan antara hutang dengan ekuitas, sehingga dalam hal ini data struktur
modalnya dapat di lihat pada kolom aset, karena aset merupakan proporsi
struktur modal. Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan Bank
Umum Syariah di Otoritas Jasa Keuangan 2017-2022. Maka dapat kita lihat
bahwa tingkat hutang Bank Mualalat tahun 2017 hingga 2022 dikalkulasikan
sebesar Rp. 323.426, pada Bank Bukopin Syariah tahun 2017 hingga 2022
sebesar Rp. 9.631.906, pada Bank Aladin Syariah sebesar Rp. 1.580.990, pada
Bank Nusa Tenggara Barat Syariah sebesar Rp. 50.764.155, pada Bank Jabar
Banten Syariah sebesar Rp. 9.104.443. Berdasarkan data yang diperoleh,
Hutang Bank Umum Syariah pada tahun 2017 hingga 2022 cenderung naik
turun sehimgga dikatakan tidak setabil.

Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan Bank Umum
Syariah di Otoritas Jasa Keuangan 2017-2022. Maka dapat kita lihat bahwa
tingkat ekuitas Bank Muamalat tahun 2017 hingga 2022 dikalkulasikan sebesar
Rp. 26.559, pada Bank Bukopin Syariah sebesar Rp. 4.841.397, pada Bank
Aladin Syariah sebesar Rp. 6.540.507, pada Bank Nusa Tenggara Barat
Syariah sebesar Rp. 8.415.768, pada Bank Jabar Banten Syariah sebesar Rp.

6.316.880. Berdasarkan data yang diperoleh, Ekuitas Bank Umum Syariah
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pada tahun 2017 hingga 2022 cenderung naik turun sehingga dikatakana tidak
setabil.

Aset merupakan sumber daya yang dikuasai oleh perusahaan dari
peristiwa masa lalu dimana manfaat ekonomi dimasa depan diharapkan akan
diperoleh perusahaan. Berdasarkan laporan keuangan yang dipublikasikan
Bank Umum Syariah di Otoritas Jasa Keuangan 2017-2022. Komposisi
struktur modal pada penelitian ini didominasi dengan hutang, proporsi hutang
pada Bank Muamalat mengalami fluktuasi dari tahun 2017-2022 sedangkan
proporsi ekuitas juga sama. Pada Bank Bukopin Syariah proporsi hutang
mengalami fluktuasi demikian juga dengan ekuitas, pada Bank Aladin Syariah
proporsi hutang mengalami fluktuasi demikian juga dengan ekuitas dan pada
Bank Nusa Tenggara Barat Syariah proporsi hutang mengalami fluktuasi

demikian juga dengan ekuitas dan pada Bank Jabar Banten Syariah.



C. Analisis Data

1. Analisis Rasio Keuangan

a. Analisis Debt to Aset Ratio
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Berdasarkan total hutang atas aset dari laporan keuangan Bank Umum

Syariah 2017-2022. Maka data hasil analisis Debt Aset Ratio adalah

sebagai berikut:

Tabel 1.2 Hasil Analisis Debt to Asset Ratio

No. | Nama Bank | Tahun | Liabilitas | Aset DAR | %
1. | Bank 2017 | 56.152 61.697 0,910 | 91%
Muamalat =51 8™ 53 306 57.227 0,931 | 93%
2019 | 46.618 50.556 0,922 | 92%
2020 | 47.275 51.241 0,923 | 92%
2021 |54.913 58.899 0,932 | 93%
2022 | 65.162 61.364 1,062 | 106%
2. | Bank 2017 | 1.533.215 |7.166.257 |0,214 | 21%
Bukopin
Syariah 2018 | 1.277.183 | 6.328.447 |0,202 | 20%
2019 | 1.372.316 |6.739.724 |0,204 | 20%
2020 | 2.486.047 |5.223.189 |0,476 | 48%
2021 | 1.254.171 |6.220.221 |0,202 | 20%
2022 | 1.708.974 |7.013.225 |0,244 | 24%
3. | Bank Aladin | 2017 | 405.293 1.275.648 | 0,318 | 32%
Syariah
2018 | 131.649 661.912 0,199 | 20%
2019 | 119.960 715.623 0,168 | 17%
2020 | 39.961 721.397 0,055 | 6%
2021 | 88.651 2.173.162 | 0,041 | 4%
2022 | 795.476 4.733.401 | 0,168 | 17%
4. |BankNTB | 2017 |7.591.223 |8.864.392 | 0,856 | 86%
Syariah
2018 |5.703.202 | 7.038.647 |0,810 | 81%
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2019 | 7.239.946 | 8.640.305 | 0,838 | 84%
2020 | 9.022.667 | 10.419.759 | 0,866 | 87%
2021 |9.759.810 |11.215.180 | 0,870 | 87%
2022 | 11.447.307 | 13.001.641 | 0,880 | 88%
Bank BJB 2017 | 830.940 7.713.558 | 0,108 | 11%
Syariah 2018 | 1.019.413 | 6.741.449 | 0,151 | 15%
2019 |1.281.707 |7.723.202 | 0,166 | 17%
2020 | 1.425.081 |8.884.354 | 0,160 | 16%
2021 |1.807.201 |10.358.850 | 0,174 | 17%
2022 | 2.740.101 |12.445.811 | 0,220 | 22%

Berdasarkan tabel 1V.2. di atas hasil analisis Debt to Aset Ratio
menyatakan sejauh mana perusahaan dibiayai dengan hutang. Rasio ini
penting untuk mengukur resiko bisnis, semakin tinggi rasio ini maka
semakin tinggi resiko bisnis karena pendanaan aset dengan liabilitas lebih
besar. Jika ditinjau dari Debt to Aset Rasio dapat disimpulkan bahwa pada
Bank Muamalat cenderung mengalami kenaikan dari 2017-2022, pada
Bank Bukopin Syariah Debt to Aset Rasio mengalami fluktuasi yang
cenderung naik juga, pada Bank Aladin Syariah Debt to Aset Rasio
mengalami fluktuasi yang cenderung mengalami penurunan, pada Bank
Nusa Tenggara Barat Syariah Debt to Aset Rasio mengalami fluktuasi
yang cenderung mengalami kenaikan, kemudian jika ditinjau dari Debt to
Aset Rasio dapat disimpulkan bahwa pada Bank Muamalat cenderung
mengalami kenaikan dari tahun 2017-2022. Jadi, dapat disimpulkan bahwa

Debt to Aset Rasio mengalami fluktuasi yang cenderung mengalami
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kenaikan dari tahun 2017-2022. Hal ini mengakibatkan tingginya resiko

yang dimiliki oleh bank tersebut.

b. Analisis Debt to Equity Rasio

Berdasarkan total hutang atas modal sendiri dari laporan keuangan

Bank Umum Syariah tahun 2017-2022. Maka data hasil analisis Debt to

Equity Rasio keuangan Bank Umum Syariah adalah sebagai berikut:

Tabel 1V.3 Hasil Analisis Debt to Equity Rasio

No. | Nama Tahun | Liabilitas Ekuitas DER %
Bank
1. | Bank 2017 56.152 5.545 10,127 | 101
Muamalat
2018 53.306 3.922 13,592 | 136
2019 46.618 3.937 11,841 | 118
2020 47.275 3.967 11,917 | 119
2021 54.913 3.986 13,776 | 138
2022 65.162 5.202 12,526 | 125
2. | Bank 2017 1.533.215 | 880.747 1,741 | 174
Bukopin
Syariah 2018 1.277.183 | 885.069 1,443 | 144
2019 1.372.316 | 889.150 1,543 | 154
2020 2.486.047 | 890.953 2790 | 279
2021 1.254.171 | 681.405 1,841 | 184
2022 1.708.974 | 614.073 2,783 | 278
3. i«?n(;s 2017 405.293 583.650 0,694 | 694
adin
Syariah 2018 131.649 530.263 0,248 | 248
2019 119.960 595.717 0,201 | 201
2020 39.961 641.274 0,062 |62
2021 88.651 1.046.327 | 0,085 |85
2022 795.476 3.143.276 | 0,253 | 253
4. gank_wB 2017 | 7.591.223 | 1.273.169 |5,962 | 596
aria
y 2018 5.703.202 | 1.335.445 | 4271 | 427
2019 7.239.946 | 1.400.359 |5,170 |517
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2020 9.022.667 1.397.091 | 6,458 646

2021 9.759.810 1.455.370 | 6,706 671

2022 11.447.307 | 1.554.334 | 7,365 736

5. |BankBJB | 2017 830.940 827.951 1,004 | 100

Syariah
2018 1.019.413 851.384 1,197 120

2019 1.281.707 868.345 1,476 148

2020 1.425.081 1.207.955 | 1,180 118

2021 1.807.201 1.229.959 | 1,469 147

2022 2.740.101 1.331.286 | 2,058 206

Berdasarkan tabel 1V.3 di atas dapat dinyatakan bahwa hasil analisis
Debt to Equity Ratio menyatakan ukuran tingkat hutang (leverage)
perusahaan terhadap modal sendiri atau ekuitas bank umum syariah tahun
2017-2022. Jika ditinjau dari Debt to Equity Rasio dapat disimpulkan
bahwa pada Bank Muamalat cenderung mengalami kenaikan dari 2017-
2022. Pada Bank Bukopin Syariah Debt to Equity Rasio mengalami
fluktuasi yang cenderung naik juga, pada Bank Aladin Syariah Debt to
Equity Rasio mengalami fluktuasi yang cenderung mengalami penurunan.
Pada Bank Nusa Tenggara Barat Syariah Debt to Equity Rasio mengalami
fluktuasi yang cenderung mengalami kenaikan, kemudian jika ditinjau dari
Debt to Equity Rasio dapat disimpulkan bahwa pada Bank Muamalat
cenderung mengalami kenaikan dari tahun 2017-2022. Dalam hal ini
semakin tinggi rasio ini makan semakin tinggi tingkat hutang pada

perusaaan tersebut serta resiko yang ditanggung Bank Umum Syariah.



c. Analisis The Debt in Total Capitalization

laporan keuangan Bank Umum Syariah tahun 2017-2022. Maka data hasil

analisis The Debt in Total Capitalization keuangan Bank Umum Syariah

adalah sebagai berikut:

Berdasarkan kemampuan bank umum syariah dalam melunasi hutang dari

Tabel 1V.4 Hasil Analisis The Debt in Total Capitalization

No. | Nama Bank Tahun | Liabilitas | Ekuitas+ | DTC | %
Liabilitas

1. | Bank Muamalat | 2017 | 56.152 61.697 0,910 | 91%
2018 | 53.306 57.228 0,931 | 93%

2019 | 46.618 50.555 0,922 | 92%

2020 | 47.275 51.242 0,923 | 92%

2021 | 54.913 58.899 0,932 | 93%

2022 | 65.162 70.364 0,926 | 93%

2. | BankBukopin | 2017 | 1533215 |2.413.962 | 0,635 | 64%
Syariah 2018 | 1.277.183 |2.162.252 | 0,591 | 59%
2019 |1.372.316 |2.261.466 | 0,607 | 61%

2020 | 2.486.047 |3.377.000 | 0,736 | 74%

2021 | 1.254.171 | 1.935.576 | 0,648 | 65%

2022 | 1.708.974 |2.323.047 | 0,736 | 74%

3. | Bank Aladin 2017 | 405.293 | 988.943 | 0,410 | 41%
Syariah 2018 | 131.649 | 661.912 | 0,199 | 20%
2019 |119.960 | 715.677 |0,168 | 17%

2020 | 39.961 681.235 | 0,059 | 6%

2021 | 88.651 1.134.978 | 0,078 | 8%

2022 | 795.476 | 3.938.752 | 0,202 | 20%

4. | BankNTB 2017 | 7.591.223 |8.864.392 | 0,856 | 86%
Syariah 2018 | 5.703.202 |7.038.647 | 0,810 | 81%
2019 | 7.239.946 |8.640.305 | 0,838 | 84%

2020 | 9.022.667 | 10.419.758 | 0,866 | 87%
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2021 |9.759.810 |11.215.180 | 0,870 | 87%
2022 | 11.447.307 | 13.001.641 | 0,880 | 88%
5. | BankBJB 2017 |830.940 |1.658.891 | 0,501 | 50%
Syariah 2018 | 1.019.413 | 1.870.797 | 0,545 | 54%
2019 | 1.281.707 |2.150.052 | 0,596 | 60%
2020 | 1.425.081 |2.633.036 | 0,541 | 54%
2021 | 1.807.201 |3.037.160 | 0,595 | 60%
2022 | 2.740.101 |4.071.387 | 0,673 | 67%

Berdasarkan tabel 1V.4 di atas dapat dinyatakan bahwa hasil analisis The
Debt in Total Capitalization menyatakan bahwa kemampuan perusahaan
dalam melunasi hutang jangka panjang yang dimiliki perusahaan guna dalam
pertimbangan hutang perusahaan jangka panjang. Semakin besar proporsi
liabilitasnya maka akan semakin beresiko. Jika ditinjau dari The Debt in Total
Capitalization dapat disimpulkan bahwa pada Bank Muamalat cenderung
mengalami kenaikan dari 2017-2022, pada Bank Bukopin Syariah The Debt in
Total Capitalization mengalami fluktuasi yang cenderung naik juga, pada Bank
Aladin Syariah The Debt in Total Capitalization mengalami fluktuasi yang
cenderung mengalami penurunan, pada Bank Nusa Tenggara Barat Syariah
The Debt in Total Capitalization Rasio mengalami fluktuasi yang cenderung
mengalami kenaikan, kemudian jika ditinjau dari Debt to Aset Rasio dapat
disimpulkan bahwa pada Bank Muamalat cenderung mengalami kenaikan dari
tahun 2017-2022. Jadi, dapat disimpulkan bahwa The Debt in Total

Capitalization cenderung mengalami kenaikan dari tahun 2017-2022.
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d. Analisis Time Interest Earned Ratio
Berdasarkan kemampuan perusahaan dalam membayar beban tetap
berupa bunga dengan menggunakan laba yang dihasilkan dari kegiatan
operasional perusahaan dari laporan keuangan Bank Umum Syariah tahun
2017-2022. Maka data hasil analisis Time Interest Earned Ratio keuangan
Bank Umum Syariah adalah sebagai berikut:

Tabel 1.5 Hasil Analisis Time Interest Earned Ratio

No | Nama Tahun | Laba Bunga TIE %
Bank Sebelum
Bunga Pajak
1. | Bank 2017 |43 17 2,53 -14%
Muamalat
2018 | 69 (23) -3 16%
2019 20 7 2,857 -15%
2020 |16 (1) -16 87%
2021 19 @) -2,714 15%
2022 98 (46) -2,130 12%
2. | Bank 2017 | 4.941 (3.609) -1,369 | -9%
Bukopin ;
Syariah | 2018 | 2.985 (1.460) | -2,045 | -14%
2019 2.099 408 5,145 34%
2020 6.362 (3.818) -1,666 -11%
2021 | (268.601) (28.557) | 9,406 63%
2022 | (73.693) (13.345) | 5,522 37%
3. 2Tnol|<_ 2017 | 100.347 (28.854) | -3478 | -1%
adin
Syariah 2018 (88.265) 24.047 -3,671 -1%
2019 8.556 68.418 0,125 0%
2020 42.471 2.397 17,718 4%
2021 | (122.895) 1.620 75,86 | -16%
2022 | (264.359) (554) 477,182 | 100%
4. | BankNTB | 2017 | 223.451 2.676 83,502 | 0%
Syariah
2018 220.844 (8.132) -27,157 | 0%
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2019 | 224.377 (1) -224377 | 100%

2020 | 173.378 2.787 62,210 | 0%

2021 | 184.644 4.087 45,178 | 0%

2022 | 235.835 13.002 18,138 | 0%

5. |BankBIB | 2017 | (427.941) (396.438) | 1,079 -16%
Syariah 2018 | 35.457 (304.063) |-0,117 | 126%
2019 | 40.666 (319.510) |-0,127 | 137%

2020 | 29.551 (313.154) |-0,094 | 101%

2021 | 83.427 (257.888) | -0,324 | 348%

2022 | 119.268 (233.998) |-0,510 | 548%

Berdasarkan tabel IV.5 di atas dapat dinyatakan bahwa hasil analisis
Time Interest Earned Ratio menyatakan bahwa kemampuan perusahaan dalam
membayar beban tetap berupa bunga dengan menggunakan laba yang
dihasilkan dari kegiatan operasional perusahaan. Semakin tinggi rasio ini maka
semakin baik bagi perusahaan. Pada Bank Muamalat kemampuannya dalam
membayar bunga mengalami kenaikan dan penurunan yang relatif turun dari
tahun 2017-2022. Pada Bank Bukopin Syariah kemampuannya dalam
membayar bunga cenderung mengalami kenaikan dari tahun 2017-2022. Pada
Bank Aladin Syariah kemampuannya dalam membayar bunga cenderung
mengalami kenaikan. Pada Bank Nusa Tenggara Barat Syariah kemampuannya
dalam membayar bunga relatif sama dan tidak ada kenaikan, namun pada tahun
2019 terjadi kenaikan konstan yaitu 100%. Pada Bank Jabar Banten Syariah

kemampuannya dalam membayar bunga meningkat dari tahun 2017-2022.
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Berdasarkan perolehan dana dari pihak eksternal, biaya hutang

merupakan kewajiban rutin yang harus ditanggung oleh setiap Bank Umum

Syariah. Maka hasil analisis biaya hutang Bank Umum Syariah adalah

sebagai berikut:

Tabel 1V.6 Hasil Analisis Biaya Hutang

No. | Nama Tahun | Beban % T Ki%
Bank hutang/hutang(Kd)
1. | Bank 2017 | (1.614) |56.152 3% | 0,56 | -2%
Muamalat
2018 | (1.643) | 53.306 3% | 1,00 | -3%
2019 | (1.550) | 46.618 3% |0,87|-3%
2020 | (1.345) | 47.275 3% |0,94|-3%
2021 | (1.326) |54.913 2% 10,95 -2%
2022 | (1.230) | 65.162 2% |0,68|-1%
2. |Bank 2017 |[(3.609) |1.533.215 |[0% |1,00 | 0%
5;;;32,;” 2018 | (1.460) |1.277.183 | 0% | 0,99 | 0%
2019 | 408 1.372.316 |[0% |1,01|0%
2020 |(3.818) |2.486.047 | 0% | 1,03 | 0%
2021 | (28.557) |1.254.171 |-2% | 0,20 | 0%
2022 | (13.345) |1.708.974 |-1% |0,77 | -1%
3. | Bank 2017 | (28.854) |405.293 |-7% | 0,00 | 0%
ngi'gh 2018 | 24.047 | 131.649 | 18% |0,99 | 18%
2019 |68.148 |119.960 |57% |1,00|57%
2020 | 2.397 39.961 6% | 1,00 | 6%
2021 | 1.620 88.651 2% | 1,00 | 2%
2022 | (554) 795.476 [ 0% | 1,00 | 0%
4. | Bank 2017 | (181.648) | 7.591.223 |-2% | 0,78 | -2%
g';;?iah 2018 | (142.765) | 5.703.202 |-3% | 0,83 | -3%
2019 | (126.301) | 7.239.946 |-2% | 0,83 | -2%
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2020 | (148.070) | 9.022.667 |-2% | 0,87 | -2%

2021 | (199.641) | 9.759.810 |-2% | 0,86 | -2%

2022 | (203.132) | 11.447.307 | -2% | 0,81 | -2%

5. | BankBJB | 2017 |(188.209) | 830.940 | -23% | 1,32 | -30%
Syariah 2018 | (177.048) | 1.019.413 | -17% | 0,83 | -14%
2019 | (146.396) | 1.281.707 | -11% | 0,78 | -9%

2020 | (155.764) | 1.425.081 |-11% | 0,77 | -8%

2021 | (175.029) | 1.807.201 |-10% | 0,47 | -5%

2022 | (235.983) | 2.740.101 |-9% | 0,83 | -7%

Berdasarkan tabel V.6 di atas hasil analisis biaya hutang menyatakan

bahwa persentase biaya huang yang harus ditanggung oleh bank memiliki

tingkat yang tidak jauh berbeda dari tahun ketahun, pada Bank Muamalat

persentase biaya hutang relatif sama dari tahun 2017-2022, pada Bank

Bukopin Syariah biaya hutangnya memiliki 0% dari tahun 2017 -2022, pada

Bank Aladin Syariah memiliki biaya hutang naik turun dan pada Bank Nusa

Tenggara Barat Syariah memiliki tingkat biaya hutang yang relatif sama dari

tahun 2017-2022, dan pada Bank Jabar Banten Syariah memiliki tingkat

biaya hutang yang relatif turun dari 2017-2022.
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b. Menghitung Biaya Saham Biasa
Berdasarkan perolehan dana dari saham, biaya saham biasa merupakan
salah satu kewajiban rutin yang harus ditanggung oleh setiap Bank Umum
Syariah. Maka hasil analisis biaya saham biasa Bank Umum Syariah adalah
sebagai berikut:

Tabel 1V.7 Hasil Analisis Biaya Saham Biasa

No. | Nama Tahun | D1/Po Pertumbuhan Ke
Bank saham/ thn

1. | Bank 2017 -0,66414 0,87 0,21

Muamalat | 2018 -0,18377 0,16 -0,02

2019 -0,21123 0,45 0,24

2020 -0,13213 0,29 0,16

2021 -0,05149 0,20 0,15

2022 -0,05152 0,53 0,48

2. | Bank 2017 -1,83351 0,20 -1,63

Bukopin | 2018 -2,59376 0,26 -2,33

Syariah 2019 -1,73465 0,23 -1,50

2020 -1,25581 0,02 -1,24

2021 -0,31717 (23,60) -23,92

2022 -0,60832 (6,34) -6,95

3. | Bank 2017 -0,07075 (1,78) -1,85

Aladin 2018 -0,02523 (11,26) -11,29

Syariah 2019 |0 13,78 13,78

2020 -0,00026 7,07 7,07

2021 -0,00045 (10,10) -10,10

2022 -0,0197 (8,50) -8,52

4. | Bank 2017 -0,27723 11,82 11,54

NTB 2018 -0,1871 8,92 8,73

Syariah 2019 -0,04613 12,05 12,00

2020 -0,01945 9,54 9,52

2021 -0,0291 10,04 10,01

2022 -0,03295 12,38 12,35

5. | Bank 2017 -0,23221 (59,64) -59,87

BJB 2018 -0,29866 2,63 2,33

Syariah 2019 -0,34524 2,33 1,98

2020 -0,35008 0,51 0,16

2021 -0,29203 2,08 1,79

2022 -0,24908 8,68 8,43
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Berdasarkan tabel IV.7 di atas hasil analisis biaya saham biasa
menyatakan bahwa persentase biaya saham biasa yang dimiliki bank memiliki
tingkat yang tidak jauh berbeda dari tahun ketahun, pada Bank Muamalat
memiliki biaya saham biasa yang relatif meningkat dari tahun 2017-2022,
kemudian pada Bank Bukopin Syariah juga mengalami penurunan biaya saham
biasa dari -1,63% pada tahun 2017, hingga mencapai -6,95% di tahun 2022,
namun yang tertinggi mencapai -23,92 di tahun 2021. Pada Bank Aladin
Syariah mengalami fluktuasi yang relatif naik, dan pada Bank Nusa Tenggara
Barat Syariah mengalami fluktuasi yang relatif naik dan pada Bank Jabar
Banten Syariah mengalami kenaikan juga dari tahun 2017-2022.

. Menghitung Biaya Saham Priferen

Berdasarkan perolehan dana dari saham, biaya saham priferen
merupakan salah satu kewajiban rutin yang harus didahulukan dari saham biasa
oleh setiap Bank Umum Syariah. Maka hasil analisis biaya saham priferen
Bank Umum Syariah adalah sebagai berikut:

Tabel 1V.8 Hasil Analisis Biaya Saham priferen

No. | Nama Bank | Tahun | Dp Pn Kp
1. | Bank 2017 | 0,87 3.826 0,023
Muamalat 2018 | 0,16 12.200 0,001
2019 | 0,45 11.348 0,004

2020 | 0,29 12.185 0,002

2021 | 0,20 26.936 0,001

2022 | 0,53 27.855 0,002

2. Bank Bukopin | 2017 0,20 201.082 0,000
Syariah 2018 0,26 115.094 0,000
2019 |0,23 185.215 0,000

2020 | 0,02 197.234 0,000
2021 | (23,60) 667.947 -0,004

2022 | (6,34) 397.979 -0,002

3. 2017 | (1,78) 211.844 -0,001
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Bank Aladin | 2018 (11,26) 172.698 -0,007
Syariah 2019 13,78 547.398 0,003

2020 7,07 608.728 0,001

2021 (10,10) 898.024 -0,001

2022 (8,50) 1.217.062 -0,001

4, Bank NTB 2017 11,82 287.170 0,004
Syariah 2018 | 8,92 325.000 0,003

2019 12,05 1.325.000 0,001

2020 | 9,54 2.365.242 0,000

2021 10,04 1.731.287 0,001

2022 12,38 2.061.444 0,001

5. | Bank BJB 2017 | (59,64) 1.706.875 -0,003
Syariah 2018 2,63 1.018.091 0,000

2019 2,33 925.477 0,000

2020 | 0,51 894.510 0,000

2021 2,08 883.076 0,000

2022 | 8,68 939.453 0,001

Berdasarkan tabel 1V.8 di atas hasil analisis biaya saham biasa
menyatakan bahwa persentase biaya saham priferen yang dimiliki bank
memiliki tingkat yang tidak begitu besar dari tahun ketahun, pada Bank
Muamalat memiliki biaya saham priferen yang relatif menurun dari tahun
2017-2022, pada Bank Bukopin Syariah dari tahun 2017-2010 start dititik
yang sama namun pada tahun 2021-2022 mengalami penurunan, pada Bank
Aladain Syariah mengalami fluktuasi yang relatif turun, pada Bank Nusa
Tanggara Barat Syariah juga mengalami hal yang sama hinggga 2022, dan pada
Bank Jabar Banten Syariah hanya mengalami sedikit peningkatan sebesar

0,001% di tahun 2022.
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Berdasarkan biaya- biaya yang diperoleh dari kegiatan operasional Bank

Umum Syariah periode 2017-2022. Maka biaya rata-rata tertimbang (WACC)

dari Bank Umum Syariah adalah sebagai berikut:

Tabel 1VV.9 Hasil Analisis Biaya Rata-rata Tertimbang

No. | Nama Tahun | Hutang | Biaya | T modal | Biaya wacc
Bank hutang modal

1. | Bank 2017 | 17% -2% 56% | 21% | 23% -52%

Muamalat | 2018 | 16% -3% 100% | 15% | -2% -101%

2019 | 14% -3% 87% | 15% | 24% -84%

2020 | 15% -3% 94% | 15% | 16% -92%

2021 | 17% -2% 95% | 15% | 15% -93%

2022 | 20% -1% 68% | 20% | 48% -59%

2. | Bank 2017 | 16% 0% 100% | 18% | -163% | -129%

Bukopin | 2018 | 13% 0% 99% | 18% | -233% | -141%

Syariah 2019 | 14% 0% 101% | 18% | -150% | -128%

2020 | 26% 0% 103% | 18% | -124% | -125%

2021 | 13% 0% 20% | 14% | -2392% | -355%

2022 | 18% -1% 77% | 13% | -695% | -168%

3. | Bank 2017 | 26% 0% 0% | 9% -185% | -17%

Aladin 2018 | 8% 18% 99% | 8% -1130% | -188%

Syariah 2019 | 8% 57% 100% | 9% 1378% | -29%

2020 | 3% 6% 100% | 10% | 707% | -29%

2021 | 6% 2% 100% | 16% | -1010% | -261%

2022 | 50% 0% 100% | 48% | -852% | -509%

4. | Bank 2017 | 15% -2% 78% | 15% | 1154% | -95%

NTB 2018 | 11% -3% 83% | 16% |873% | -56%

Syariah 2019 | 14% -2% 83% | 17% | 1200% | -121%

2020 | 18% -2% 87% | 17% | 952% | -74%

2021 | 19% -2% 86% | 17% | 1001% | -84%

2022 | 23% -2% 81% | 18% | 1235% | -141%

5. | Bank BJB | 2017 | 9% -30% | 132% | 13% | -5987% | -913%

Syariah 2018 | 11% -14% | 83% |13% | 233% | -54%

2019 | 14% -9% 78% | 14% |198% | -52%

2020 | 16% -8% 77% | 19% | 16% -75%

2021 | 20% -5% 47% | 19% | 179% | -14%

2022 | 30% 7% 83% |21% |843% | -92%

Berdasarkan tabel 1V.9 di atas hasil analisis biaya rata-rata tertimbang

(WACC) menyatakan bahwa persentase yang dimiliki Bank Muamalat

mengalami penurunan dari tahun 2017 hingga 2022, pada Bank Bukopin
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Syariah juga mengalami penurunan yang cukup signifikan dari tahun 2017-
2022, pada Bank Aladin Syariah mengalami penurunan dari tahun 2017-2018
dan naik pada tahun 2019, kemudian turun kembali ditahun 2020-2022, pada
Bank Nusa Tenggara Barat Syariah mengalami peningkatan ditahun 2017-
2021 dan mengalami penurunan di tahun 20222, selanjutnya pada Bank Jabar
Banten Mengalami penurunan dari tahun 2017-2021 dan mengalami kenaikan
di tahun 2022. WACC mengalami kenaikan dan penurunan karena disebabkan
hutang jangka panjangnya mengalami hal yang sama. Jumlah hutang jangka
panjang turun mengakibatkan biaya hutang setelah pajaknya menurun, di
samping itu menyebabkan biaya modal sendiri meningkat. Biaya modal sendiri
meningkat dan hutang jangka panjang menurun mengakibatkan WACC turun
sehingga berdampak pada peningkatan nilai perusahaan.
Pembahasan Hasil Penelitian

Setelah peneliti melakukan penelitian secara langsung ke website
Otoritas Jasa Keuangan (www.ojk.id), kemudian peneliti mengolah data
menggunakan analisis rasio, analisis biaya rata rata tertimbang (WACC) yang
berjudul Optimalisasi Struktur Modal Melalui Trade Off Theory (Studi Pada
Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan Periode 2017-
2022). Bardasarkan hasil penelitian yang diperoleh peneliti pada analisis rasio

dan biaya rata -rata tertimbang (WACC) yaitu:


http://www.ojk.id/
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1. Trade off theory dapat mengoptimalkan struktur modal

Berdasarkan hasil analisis rasio dan biaya rata-rata tertimbang
(WACC) menunjukkan bahwa biaya yang ditanggung oleh Bank Umum
Syariah masih didominasi hutang yang relatif rendah dan memiliki biaya
yang rendah atas modal yang dimiliki. Dalam hal ini penambahan hutang
dalam struktur modal masih diperkenankan karena kemampuan bank
umum syariah dalam mengkordinir struktur modalnya masih terbilang
aman. Sejalan dengan trade off theory dalam mengoptimalkan struktur
modal dimana struktur modal bank umum syariah memiliki proporsi
hutang yang akan mendorong tingkat struktur modal yang maksimal
namun hal ini tidak terlepas dari biaya yang ditanggung oleh pihak bank.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Brigham dan Houston yang menyatakan perusahaan
menukar manfaat pajak atas hutang dengan masalah yang ditimbulkan oleh
potensi kebangkrutan. Artinya trade off theory atau penambahan modal
dari hutang akan menambah keuntungan bagi bank umum syariah karena
dengan perolehan dana yang besar maka dapat menutupi resiko tanpa
melikudasi aset.

Namun hasil penelitian lain menunjukkan bahwa penambahan
hutang justru tidak dapat mengoptimalkan struktur modal karena akan
menyebabkan penambahan biaya atau kewajiban bagi perusahaan. Seperti
yang dilakukan oleh Rizki Zulhilmi, Wangsa Winangun, Darmanto

Firdaus Nuzula yang berjudul “Penentu Struktur Modal Yang Optimal”
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dalam penelitiannya menyatakan bahwa struktur modal yang optimal yaitu
pada saat biaya modal rata-rata perusahaan minimum.

Oleh karena itu, dalam penelitian ini dapat disimpulkan bahwa trade
off theory dapat mengoptimalkan struktur dengan cara menambah hutang
(modal eksternal) namun dengan hutang tersebut bank dapat mengurangi
biaya pajak yang ditanggung oleh bank tanpa melikuidasi aset, walaupun
hutang ini hakikatnya menambah beban biaya modal sehingga bank hanya
dapat berhutang dengan batas tertentu sesuai dengan porsi dan kemampuan
masing-masing perusahaan atau Bank Umum Syariah.

Menentukan struktur modal merupakan hal yang sangat urgen dari
setiap perusahaan sehingga setiap menejer perusahaan harus dapat
melakukan evaluasi dengan baik dari setiap modal yang dimiliki agar tidak
terjadi ketimpangan dalam menentukan struktur modal. Struktur modal
yang optimal memiliki peluang besar dalam meningkatkan aktivitasnya
dengan baik dimasa yang akan datang. Hasil trade off theory dalam
mengoptimalkan struktur modal sebaiknya dimana struktur modal
mempunyai tingkat resiko dan tingkat pengembalian yang seimbang
sehingga dapat memaksimalkan nilai perusahaan. Sejauh manfaat yang
diperoleh akibat menggunakan hutang lebih besar maka penambahan
hutang masih diperkenankan namun apabila pengorbanan jauh lebih besar
akibat pengguna hutang maka jelas tambahan hutang tidak dapat dilakukan
karena akan mengancam perusahaan atau Bank Umum Syariah mengalami

kebangkrutan.
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2. Ukuran ketetapan trade off theory dalam mengoptimalkan struktur modal
Berdasarkan hasil analisis rasio dan biaya rata-rata tertimbang
(WACC) menunjukkan bahwa biaya yang ditanggung oleh Bank Umum
Syariah meningkat seiring penambahan hutang. Akan tetapi sesuai dengan
data analisis laporan keuangan yang didapat Bank Umum Syariah masih
memperoleh peningkatan keuntungan dalam kegiatan operasionalnya.
Ukuran mengoptimalkan struktur modal melalui trade off theory dapat
dilihat dengan seberapa besar manfaat manfaat yang diperoleh dari
penambahan hutang tersebut dan seberapa besar biaya yang ditanggung
dikemudia hari sehingga tidak terjadi hal yang dapat merugikan
perusahaan atau bank umum syariah tersebut. Hasil penelitian ini sejalan
dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Faaza Naima dan
Ambang Aries Yudanto terkait dengan struktur modal yang optimal
menunjukkan bahwa kondisi optimal didapat pada saat nilai perusahaan
tinggi.

Namun hasil penelitian lain menunjukkan bahwa ukuran struktur
modal yang optimal hanya berpatok pada biaya rata-rata tertimbang-Nya
rendah atau didominasi oleh penggunaan modal sendiri. Seperti yang
dilakukan oleh Dessy Elvina, Indra Lismala dan Nardi Sumardi yang
berjudul “Analisis Penetapan Struktur Modal Yang Optimal Untuk
Meningkatkan Nilai Perusahaan (Studi Pada Industri Pertambangan PT.
Bukit Asam Tbk. Tahun 2015-2019). Dalam penelitian ini menyatakan

bahwa ukuran ketetapan struktur modal yang optimal ketika sebuah



82

perusahaan didominasi dengan modal sendiri dibandingkan dengan hutang
jangka panjang.

Oleh karena itu, dalam penelitian ini dapat disimpulkan bahwa
ukuran ketetapan trade off teory dalam mengoptimalkan struktur modal
adalah maksimal 50% dari modal namun hal ini dapat ditambah sesuai
kebutuhan dan kemampuan setiap Bank dalam membayar kewajibannya
dikemudian hari. Sehingga ketika perusahaan atau Bank Umum Syariah
memiliki hutang yang besar, keuntungan dari satu periode ke periode
selanjutnya diharapkan semakin bertambah.

Berdasarkan ukuran ketetapan trade off theory dalam
mengoptimalkan struktur modal tidak terlepas dari risiko dan manfaat.
Batas ketetapan trade of theory yang paling umum adalah biaya (risiko).
Pada setiap perusahaan harus mempertimbangkan biaya yang akan
ditanggung agar tidak terjadinya gagal bayar atau malah menjurus pada
kebangkrutan Bank Umum Syariah itu sendiri. Memiliki kemampuan yang
baik dalam menutupi resiko atau beban yang ditanggung oleh perusahaan
adalah hal utama penentuan trade off theory dalam mengoptimalkan
struktur modal sehingga Bank Umum Syariah dapat melakukan kegoiatan
dengan efektif dan efisien. Ukuran ketetapan trade off theory selanjutnya
adalah ukuran perusahaan. Setiap perusahaan memiliki ukuran dan porsi
masing-masing sehingga penerapan trade off theory tidak dapat

disamakan. Semakin besar ukuran perusahaan tentu akan mendorong
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peningkatan struktur modal. Seiring dengan pertumbuhan perusahaan akan
mendorong kebutuhan modal untuk mencukupi kegiatan operasionalnya.
E. Keterbatasan Penelitian
Beberapa keterbatasan yang diperoleh dari hasil penelitian optimalisasi
struktur modal melalui trade off theory pada Bank Umum Syariah adalah
sebagai berikut:

1. Penggunaan trade off theory pada struktur modal optimal memberi resiko
yang besar sehingga membutuhkan pertimbangan yang baik dalam
mengambil keputusan permodalan.

2. Keterbatasan penelitian dalam pengguan variabel yang hanya memasukkan
trade off theory dalam struktur modal, sedangkan masih terdapat beberapa
variabel lain yang mendukung optimalisasi struktur modal pada perusahaan
Khususnya bank umum syriah.

3. Dalam mengoptimalkan struktur modal, trade off theory tidak sepenuhnya
mampu merangkum secara menyeluruh terkait pengoptimalan struktur

modal karena masih ada batasan dalam penambahan modal eksternal.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai Optimalisasi Struktur Modal
Pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan
Periode 2017-2022 yaitu struktur modal bank umum syariah masih berada
dibatas aman karena proporsi hutang atas aset masih di bawah (1) artinya
Bank Umum Syariah sebagian besar aset masih dibiayai dengan ekuitas.
Dengan demikian bank masih dapat melakukan penambahan modal dari

pihak eksternal

1. Trade Off Theory dalam mengoptimalisasi struktur modal pada Bank
Umum Syariah dengan cara menambah modal dari pihak eksternal
namun dengan hutang tersebut bank dapat mengurangi biaya pajak yang
ditanggung oleh bank tanpa melikuidasi aset walaupun hutang ini
hakikatnya menambah beban biaya modal, dengan kata lain seperti
mengambil manfaat walaupun ada resikonya dari hutang tersebut tetapi
bank hanya dapat berhutang dengan batas tertentu sesuai dengan porsi

dan kemampuan masing-masing perusahaan atau Bank Umum Syariah.

2. Ukuran ketetapan trade off teory dalam mengoptimalkan struktur modal
adalah maksimal 50% dari modal namun hal ini dapat ditambah sesuai
kebutuhan dan kemampuan setiap bank dalam membayar kewajibannya

dikemudian hari. Sehingga ketika perusahaan atau Bank Umum Syariah.
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memiliki hutang yang besar, keuntungan dari satu periode ke periode

selanjutnya seharusnya semakin bertambah

B. Saran

Adapun saran yang dapat peneliti sampaikan berdasarkan hasil

penelitian pada penelitian ini adalah:

1.

Bagi perusahaan diharapkan dapat memperhatikan struktur modalnya

agar peningkatan pencapaian dapat berjalan dengan efektif dan efisien.

. Penerapan trade off theory dapat dilakukan sesuai dengan tingkat

kebutuhan dan kemampuan Perusahaan atau Bank Umum Syariah agar

tidak terjadi gagal bayar atau hal yang tidak diinginkan dikemudian hari.

. Penerapan trade off theory pada dasarnya akan menambah beban, namun

dengan penambahan hutang ini bank dapat menutupi beban pajak yang
ditanggung oleh perusahaan tersebut dengan kriteria bank harus

mempertimbangkan manfaat dan pengorbanan.

. Diharapkan pada peneliti selanjutnya agar memperbanyak variabel bebas

serta sampel penelitian dalam meningkatkan struktur modal. Semoga
hasil penelitian ini dapat menjadi penambah bahan referensi pengetahuan
yang bermanfaat dan dapat menjadi salah satu acuan atau dasar untuk

penelitian selanjutnya.
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Data Tentang Komposisi Struktur Modal

No. | Nama Bank Tahun | Total Hutang Ekuitas
Modal
1. Bank Muamalat | 2017 61.697 56.152 5.545
2018 57.227 53.306 3.922
2019 50.556 46.618 3.937
2020 51.241 47.275 3.967
2021 58.899 54.913 3.986
2022 61.364 65.162 5.202
2. Bank Bukopin 2017 7.166.257 1.533.215 880.747
Syariah 2018 6.328.447 | 1.277.183 885.069

2019 6.739.724 | 1.372.316 889.150

2020 5.223.189 | 2.486.047 890.953

2021 6.220.221 | 1.254.171 681.405

2022 7.013.225 |1.708.974 614.073

3. | Bank Aladin 2017 1.275.648 | 405.293 583.650
Syariah 2018 661.912 131.649 530.263
2019 715.623 119.960 595.717
2020 721.397 39.961 641.274
2021 2.173.162 | 88.651 1.046.327
2022 4.733.401 | 795.476 3.143.276
4. | Bank NTB 2017 8.864.392 | 7.591.223 1.273.169
Syariah 2018 7.038.647 | 5.703.202 1.335.445

2019 8.640.305 | 7.239.946 1.400.359

2020 10.419.759 | 9.022.667 1.397.091

2021 11.215.180 | 9.759.810 1.455.370

2022 13.001.641 | 11.447.307 1.554.334

5. | Bank BJB 2017 7.713.558 | 830.940 827.951

Syariah 2018 | 6.741.449 [1019.413 | 851.384

2019 7.723.202 | 1.281.707 868.345

2020 8.884.354 | 1.425.081 1.207.955

2021 10.358.850 | 1.807.201 1.229.959

2022 12.445.811 | 2.740.101 1.331.286

Sumber: Laporan Keuangan Tahunan BUS http//ojk.go.id.



Data Tentang Debt to Asset Ratio

No. | Nama Tahun | Liabilitas | Aset DAR | %
Bank
1. | Bank 2017 | 56.152 61.697 0,910 | 91%
Muamalat | 2018 | 53.306 57.227 0,931 | 93%
2019 | 46.618 50.556 0,922 | 92%
2020 | 47.275 51.241 0,923 | 92%
2021 | 54.913 58.899 0,932 | 93%
2022 | 65.162 61.364 1,062 | 106%
2. | Bank 2017 | 1.533.215 |7.166.257 | 0,214 |21%
Bukopin 2018 | 1.277.183 |6.328.447 {0,202 | 20%
Syariah 2019 |1.372.316 |6.739.724 | 0,204 | 20%
2020 |2.486.047 |[5.223.189 |0,476 | 48%
2021 | 1.254.171 |6.220.221 | 0,202 | 20%
2022 | 1.708.974 |7.013.225 | 0,244 |24%
3. | Bank 2017 | 405.293 1.275.648 | 0,318 | 32%
Aladin 2018 | 131.649 661.912 0,199 | 20%
Syariah 2019 | 119.960 715.623 0,168 | 17%
2020 | 39.961 721.397 0,055 | 6%
2021 | 88.651 2.173.162 | 0,041 | 4%
2022 | 795.476 4.733.401 |0,168 | 17%
4. | Bank NTB |[2017 |7.591.223 |8.864.392 |0,856 | 86%
Syariah 2018 |5.703.202 |7.038.647 |0,810 | 81%
2019 |7.239.946 |8.640.305 | 0,838 | 84%
2020 | 9.022.667 |10.419.759 | 0,866 | 87%
2021 |9.759.810 | 11.215.180 | 0,870 | 87%
2022 | 11.447.307 | 13.001.641 | 0,880 | 88%
5. |BankBJB |2017 |830.940 7.713.558 | 0,108 | 11%
Syariah 2018 | 1.019.413 |6.741.449 |0,151 | 15%
2019 | 1.281.707 |[7.723.202 |o0,166 | 17%
2020 |1.425.081 |8.884.354 |0,160 | 16%
2021 | 1.807.201 |10.358.850 | 0,174 | 17%
2022 | 2.740.101 | 12.445.811 | 0,220 | 22%




Data Tentang Debt to Equity Rasio

No. | Nama Tahun | Liabilitas Ekuitas DER %
Bank

1. Bank 2017 56.152 5.545 10,127 101

Muamalat | 2018 53.306 3.922 13,592 | 136

2019 46.618 3.937 11,841 | 118

2020 47.275 3.967 11,917 119

2021 54,913 3.986 13,776 | 138

2022 65.162 5.202 12,526 | 125

2. Bank 2017 1.533.215 880.747 1,741 174

Bukopin 2018 1.277.183 885.069 1,443 144

Syariah 2019 1.372.316 889.150 1,543 154

2020 2.486.047 890.953 2,790 279

2021 1.254.171 681.405 1,841 184

2022 1.708.974 614.073 2,783 278

3. Bank 2017 405.293 583.650 0,694 694

Aladin 2018 131.649 530.263 0,248 248

Syariah 2019 119.960 595.717 0,201 201

2020 39.961 641.274 0,062 62

2021 88.651 1.046.327 | 0,085 85

2022 795.476 3.143.276 | 0,253 253

4, Bank NTB | 2017 7.591.223 1.273.169 | 5,962 596

Syariah 2018 5.703.202 1.335.445 | 4,271 427

2019 7.239.946 1.400.359 | 5,170 517

2020 9.022.667 1.397.091 | 6,458 646

2021 9.759.810 1.455.370 | 6,706 671

2022 11.447.307 1.554.334 | 7,365 736

5. Bank BJB | 2017 830.940 827.951 1,004 100

Syariah 2018 1.019.413 851.384 1,197 120

2019 1.281.707 868.345 1,476 148

2020 1.425.081 1.207.955 | 1,180 118

2021 1.807.201 1.229.959 | 1,469 147

2022 2.740.101 1.331.286 | 2,058 206




Data Tentang The Debt in Total Capitalization

No. | Nama Bank Tahun | Liabilitas Ekuitas+ DTC | %
Liabilitas
1. Bank Muamalat 2017 56.152 61.697 0,910 | 91%
2018 53.306 57.228 0,931 | 93%
2019 46.618 50.555 0,922 | 92%
2020 47.275 51.242 0,923 | 92%
2021 54.913 58.899 0,932 | 93%
2022 65.162 70.364 0,926 | 93%
2. | Bank Bukopin 2017 1.533.215 | 2.413.962 |0,635 | 64%
Syariah 2018 1.277.183 | 2.162.252 | 0,591 | 59%
2019 1.372.316 | 2.261.466 | 0,607 | 61%
2020 2.486.047 |3.377.000 |0,736 | 74%
2021 1.254.171 | 1.935576 | 0,648 | 65%
2022 1.708.974 | 2.323.047 |0,736 | 74%
3. | Bank Aladin 2017 405.293 988.943 0,410 | 41%
Syariah 2018 131.649 661.912 0,199 | 20%
2019 119.960 715.677 0,168 | 17%
2020 39.961 681.235 0,059 | 6%
2021 88.651 1.134.978 {0,078 | 8%
2022 795.476 3.938.752 | 0,202 | 20%
4. | Bank NTB 2017 7.501.223 |8.864.392 | 0,856 | 86%
Syariah 2018 5.703.202 | 7.038.647 | 0,810 | 81%
2019 7.239.946 | 8.640.305 | 0,838 | 84%
2020 0.022.667 | 10.419.758 | 0,866 | 87%
2021 9.759.810 | 11.215.180 | 0,870 | 87%
2022 11.447.307 | 13.001.641 |0,880 | 88%
5. | Bank BJB 2017 830.940 1.658.891 | 0,501 | 50%
Syariah 2018 1.019.413 | 1.870.797 | 0,545 | 54%
2019 1.281.707 | 2.150.052 |0,596 | 60%
2020 1.425.081 |2.633.036 | 0,541 | 54%
2021 1.807.201 | 3.037.160 | 0,595 | 60%
2022 2.740.101 |4.071.387 |0,673 | 67%




Data Tentang Time Interest Earned Ratio

No | Nama Tahun | Laba Bunga TIE %
Bank Sebelum
Bunga Pajak
1. | Bank 2017 43 17 2,53 -14%
Muamalat | 2018 69 (23) -3 16%
2019 20 7 2,857 -15%
2020 16 Q) -16 87%
2021 19 (7) -2,714 15%
2022 98 (46) -2,130 12%
2. | Bank 2017 4.941 (3.609) -1,369 -9%
Bukopin 2018 2.985 (1.460) -2,045 -14%
Syariah 2019 2.099 408 5,145 34%
2020 6.362 (3.818) -1,666 -11%
2021 (268.601) (28.557) 9,406 63%
2022 (73.693) (13.345) 5,522 37%
3. | Bank 2017 100.347 (28.854) -3,478 -1%
Aladin 2018 (88.265) 24.047 -3,671 -1%
Syariah 2019 8.556 68.418 0,125 0%
2020 42.471 2.397 17,718 4%
2021 (122.895) 1.620 -75,86 -16%
2022 (264.359) (554) 477,182 | 100%
4, Bank NTB | 2017 223.451 2.676 83,502 0%
Syariah 2018 220.844 (8.132) -27,157 0%
2019 224.377 @) -224377 | 100%
2020 173.378 2.787 62,210 0%
2021 184.644 4.087 45,178 0%
2022 235.835 13.002 18,138 0%
5. |BankBJB | 2017 (427.941) (396.438) | 1,079 -1160%
Syariah 2018 35.457 (304.063) |-0,117 126%
2019 40.666 (319.510) | -0,127 137%
2020 29.551 (313.154) | -0,094 101%
2021 83.427 (257.888) | -0,324 348%
2022 119.268 (233.998) | -0,510 548%




Data Tentang Biaya Hutang

No. | Nama Tahun | Beban % T Ki%
Bank hutang/hutang(Kd)

1. |Bank 2017 (1.614) 56.152 -3% 0,56 | -2%

Muamalat | 2018 | (1.643) 53.306 -3% 1,00 | -3%

2019 (1.550) 46.618 -3% 0,87 |-3%

2020 (1.345) 47.275 -3% 0,94 | -3%

2021 (1.326) 54.913 -2% 0,95 | -2%

2022 (1.230) 56.162 -2% 0,68 |-1%

2. | Bank 2017 (3.609) 1.533.215 | 0% 1,00 | 0%

Bukopin 2018 (1.460) 1.277.183 | 0% 0,99 | 0%

Syariah 2019 408 1.372.316 | 0% 1,01 | 0%

2020 (3.818) 2.486.047 | 0% 1,03 | 0%

2021 | (28557) |1.254.171 |-2% |0,20 [0%

2022 (13.345) 1.708.974 | -1% 0,77 | -1%

3. | Bank 2017 (28.854) 405.293 -71% 0,00 | 0%

Aladin 2018 24.047 131.649 18% 0,99 | 18%

Syariah 2019 68.148 119.960 57% 1,00 | 57%

2020 2.397 39.961 6% 1,00 | 6%

2021 1.620 88.651 2% 1,00 | 2%

2022 (554) 795.476 0% 1,00 | 0%

4. | Bank NTB | 2017 (181.648) | 7.591.223 | -2% 0,78 | -2%

Syariah 2018 (142.765) |5.703.202 | -3% 0,83 | -3%

2019 (126.301) |7.239.946 | -2% 0,83 | -2%

2020 (148.070) | 9.022.667 | -2% 0,87 | -2%

2021 (199.641) |9.759.810 | -2% 0,86 | -2%

2022 (203.132) | 11.447.307 | -2% 0,81 |-2%

5. |BankBJB | 2017 (188.209) | 830.940 -23% | 1,32 | -30%

Syariah 2018 (177.048) |1.019.413 | -17% |0,83 | -14%

2019 (146.396) | 1.281.707 | 1194 078 |-9%

2020 (155.764) |1.425.081 |-11% |0,77 |-8%

2021 (175.029) |1.807.201 |-10% | 0,47 | -5%

2022 (235.983) |2.740.101 | -9% 0,83 |-7%




Data Tentang Biaya Saham Biasa

No. | Nama Tahun | D1/Po Pertumbuhan Ke
Bank saham/ thn

1. Bank 2017 -0,66414 0,87 0,21

Muamalat | 2018 -0,18377 0,16 -0,02

2019 -0,21123 0,45 0,24

2020 -0,13213 0,29 0,16

2021 -0,05149 0,20 0,15

2022 -0,05152 0,53 0,48

2. Bank 2017 -1,83351 0,20 -1,63

Bukopin 2018 -2,59376 0,26 -2,33

Syariah | 2019 |-1,73465 | 0,23 -1,50

2020 -1,25581 0,02 -1,24

2021 -0,31717 (23,60) -23,92

2022 -0,60832 (6,34) -6,95

3. | Bank 2017 -0,07075 (1,78) -1,85

Aladin 2018 -0,02523 (11,26) -11,29

Syariah [ 2019 |0 13,78 13,78

2020 -0,00026 7,07 7,07

2021 -0,00045 (10,10) -10,10

2022 -0,0197 (8,50) -8,52

4, Bank 2017 -0,27723 11,82 11,54

NTB 2018 -0,1871 8,92 8,73

Syariah 2019 -0,04613 12,05 12,00

2020 -0,01945 9,54 9,52

2021 -0,0291 10,04 10,01

2022 -0,03295 12,38 12,35

5. | BankBJB [ 2017 |-0,23221 | (59,64) -59,87

Syariah 2018 -0,29866 2,63 2,33

2019 -0,34524 2,33 1,98

2020 -0,35008 0,51 0,16

2021 -0,29203 2,08 1,79

2022 -0,24908 8,68 8,43




Data Tentang Biaya Saham Priferen

No. | Nama Bank Tahun | Dp Pn Kp
1. Bank 2017 0,87 3.826 0,023
Muamalat 2018 0,16 12.200 0,001
2019 0,45 11.348 0,004
2020 0,29 12.185 0,002
2021 0,20 26.936 0,001
2022 0,53 27.855 0,002
2. Bank Bukopin | 2017 0,20 201.082 0,000
Syariah 2018 0,26 115.094 0,000
2019 0,23 185.215 0,000
2020 0,02 197.234 0,000
2021 (23,60) 667.947 -0,004
2022 (6,34) 397.979 -0,002
3. Bank Aladin 2017 (1,78) 211.844 -0,001
Syariah 2018 (11,26) 172.698 -0,007
2019 13,78 547.398 0,003
2020 7,07 608.728 0,001
2021 (10,10) 898.024 -0,001
2022 (8,50) 1.217.062 -0,001
4, Bank NTB 2017 11,82 287.170 0,004
Syariah 2018 8,92 325.000 0,003
2019 12,05 1.325.000 0,001
2020 9,54 2.365.242 0,000
2021 10,04 1.731.287 0,001
2022 12,38 2.061.444 0,001
5. Bank BJB 2017 (59,64) 1.706.875 -0,003
Syariah 2018 2,63 1.018.091 0,000
2019 2,33 925.477 0,000
2020 0,51 894.510 0,000
2021 2,08 883.076 0,000
2022 8,68 939.453 0,001




Data Tentang Biaya Rata-rata Tertimbang

No. | Nama Tahun | Hutang | Biaya | T modal | Biaya wacc
Bank hutang modal

1. | Bank 2017 | 17% -2% 56% | 21% | 23% -52%

Muamalat | 2018 | 16% -3% 100% | 15% | -2% -101%

2019 | 14% -3% 87% | 15% | 24% -84%

2020 | 15% -3% 94% | 15% | 16% -92%

2021 | 17% 2% 95% | 15% | 15% -93%

2022 | 20% -1% 68% | 20% | 48% -59%

2. Bank 2017 16% 0% 100% | 18% -163% -129%

SUqur:n 2018 | 13% | 0% 99% | 18% | -233% | -141%

yanan 12019 140 | 0% 101% | 18% | -150% | -128%

2020 | 26% 0% 103% | 18% | -124% | -125%

2021 | 13% 0% 20% | 14% | -2392% | -355%

2022 | 18% -1% 77% | 13% | -695% | -168%

3. | Bank 2017 | 26% 0% 0% | 9% -185% | -17%

Aladin 2018 | 8% 18% 99% | 8% -1130% | -188%

Syariah 2019 | 8% 57% 100% | 9% 1378% | -29%

2020 | 3% 6% 100% | 10% | 707% | -29%

2021 | 6% 2% 100% | 16% | -1010% | -261%

2022 | 50% 0% 100% | 48% | -852% | -509%

4. | Bank 2017 | 15% -2% 78% | 15% | 1154% | -95%

NTB 2018 | 11% -3% 83% | 16% |873% | -56%

Syariah 2019 | 14% -2% 83% | 17% | 1200% | -121%

2020 | 18% 2% 87% | 17% | 952% | -74%

2021 | 19% -2% 86% | 17% | 1001% | -84%

2022 | 23% -2% 81% | 18% | 1235% | -141%

5. | Bank BJB | 2017 | 9% -30% | 132% | 13% | -5987% | -913%

Syariah 2018 | 11% -14% [ 83% |13% | 233% | -54%

2019 | 14% -9% 78% | 14% |198% | -52%

2020 | 16% -8% 77% | 19% | 16% -75%

2021 | 20% -5% 47% | 19% | 179% | -14%

2022 | 30% 7% 83% |21% |843% |-92%
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RASIO HEUANGAN PENTING
IMPOTRTANT FINANCIAL RATIOS
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Ikhtisar Saham

Stock Highlights

Hingga drecbitkannya lporan iy, (khtsar saham  Unail the publication of this repan, the stock hghlighs of
PT ank Muamalat Indonesia Tok adakah sebagal berikut: FT Bank Muamalat Indonesia Thik Is as follows:

Kepemitikan

Jumiah Saham :
Keterangan Number af Wmlan‘,{m”m Descripban
(Rp)
Modal Dasar Authorized Capital
Saham Serl A B26.649.175 165329835000 10 Sene A
{nilal nominal Ap200) |amount Rp200)
Saham Sexi B 42,346,701.650 4234670165000 509 Seres B
{nilal nominal Ap100) (amount Rp100)
Saham Sen C 4(1.000,000.000 1.200.000.000.000 &1 Series C
{nilal nominal Rp30) (amount ApI0)
Jumiah 23173350825  5.600.000.000.000 1000 Demand Deposits
Modal Ditempatian dan Issued and Fully Paidup
Disetor Penuh Capest
Jumlah Ssham Ser| A 826,549,175 165329835000 17 Total Serkes A
jumlll Saham Serl 8 9.381.053.160 538105316000 187 Tatal Serkes B
Jumlah Ssham Seri C 39.810.039.107 1154301173210 795 Tota! Sories C
Jumiah 50017741442  2.297.738324210 1000 Tatal
Saham dalam Portepel Shares in Porttollo
Saham Seri A . . . Saries A
{nilal nominal Ap200) (smount Rp200)
Saham Seri B 32,965.648.490 3296564349000 934 Sorks B
{nilal nominal Rp100) (amount Rp10C)
Saham Sen C 189,960,893 SESS R T 0s Saries C
{nilal nominal Rp30) tamount Rpa0)
Jumlah 33155.609.389  3.302263.675.7% 1000 Total

Sahar Bank Muamalir aonesia Dk Sperabaliian ¢ Duesa ol datim ragorl maupun Dursa ek imeenioooal Bank Muasalit ndoesi
takih mondapathan i et Bank Déviia dan drdaltir ebaga perusariadn pubdi yang Taak kg o Surcs Efek ndonesia (BE).

Shares of Bank Musenalat I300isia a0 it traded an 1l o inienatenal seck aachasges. Bank Muamalat 1ndo e has altened & o
a4 4 Fermgn Exchloge Rask and rgsterndd a6 3 pulihe coonpany that 1§ not s on the Inden ida Suack Exchiiege J0X)
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Financlal Highlights
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Raslo Keuangan Penting

Important Rnancial Ratios

Jden X haca peshan un| (04 ot sttt wand)

Uralan

Rt on Acsats (RON) 002 00 005 0,08 Al Return on Assers (ROA)
Returm on Euaty (ROE) 020 09 048 116 087 Raturn on Equity {ROE)
Labia (Fusg) Vsaha teshadap 03 03 0,48 13 062 Profit Loss) toward Wncome
Pendapstan
Aset Lancar terhadap Teta L2 19 1 1B 1353 Clrment Assers toward Torl
Asot Astats

Rago Liabilas torhadap 1MS2| M9 LABA0S 135926 100258 Liabileies to Fquty Rap
Ehuitas

RsoUsbltaswrhacaphont | 913 W6 WA WIS 900 Labtesto e Rate
Ragi Kecubupan Modal 2B KA Q123 3R Capital Admguacy Ratlo
Pembiayaan Bermasalah G| 3% AN 258 275 NonParfonning Francing Net
Bersh

Financing to Depesis ft RB| M NS TAN Bl Financingto Degosts Rato
Margin Pendaatan Bersih 1B 1 08 1m 4 Not Income Margin

BebonOperasionaitorhadap | RN B4 B0 WU 568 Operating Expenses to

Pendapatan Operasiony Operating Rovenuo
(BOPO}

Giro Walb Minimum (GWM) 0] 3N AR 54 50 Statuary fesarves
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[khtisar Saham

Stock Highlights

Hingsa drerbtkannya lbporan inf  (htsar saham  Unall the pubication of this repan, the stock highights of
FT Sank Muamalat Indonesia Tok adalah sebagal bertkut FT Bank Muamalat Incanests Tox Is as follows:

Kepemidikan
JUMIQN SANIM  ——————
NeTerangan ' Jumiah Nominal  Persentase
(Rp) (%)

Modal Dasar Authonyed Capta
Saham Serf A 826,649.175 165329.835.000 10 Series A
{nilal nominal Rp200) (amount Ap2C0)
Saham Sert B 42346701650  4.234470.165.000 509 Serks B
{nilal nominal Rp100) (amount fp100)
Saham Sedl C 40,000.000.000  1.200.000.000.000 a) Series C
{nilal nominal Rp30) (amount Apac)
Jumlah £3173350825  5.600.000.000.000 1000 Demand Deposits
Modal Drempatian dan mswsed and Fully Pasd up Capits
Disetor Peruh

Jumiah Saham Sen A 826.649.175 165.329.835.000 17 Total Series A
Jumlan Saham Seri B 9.381,053.160 538 105316000 187 Tora Serks B
Jumish Saham Ser C 30810035107 1194301173210 195 Total Series C
Jumlah SN2 2297736324210 1000 Total
Saham dalam Portepel Shares in Portfollo
Saham Ser A . . . Series A
{nilal nominal Ap200) o (amount Rp200)
Saham Ser B 32965648450 3295564545000 994 Serks B
ol nomel 10 ot Rp0)
Saham Sert C 189.960 893 5.633.226.790 06 Sones C
{nilai nominal Rp37) (amount Rp30)
Jumlah 33155609389  3.302.263.675.790 1000 Total

Saatiarn) Bk Mokt 0 0rwtad ok chper p Dotk d bursa ek dalam niger Mo burs ek intamaaonal, Bam Muandat Indonies
Tkl v cagthie ) Sl Bank Ot i il Sl i pririal i puulobl e Dk [ty o Bursa Elek Indorwi (BET)

Shires of Bank Muienalal ndoowsi i fol trackd o0 local of it AOAJ! SIOCE Racharyi. Sank Muamalit Indooess has Oblanid 4 licinke
A P Exchin e Saik and raidarsd a5 3 ool conmesiny Nt i 0ok lited on the i onvsia Stock Exthange (1000



IKHTISAR DATA KEUANGAN PENTING

Financial Highlights
Tabel Schtinar Xeuangan calars jutam Nigsh)
fimencal rgtights Ixtie lin Mikon Aupah!

Aset
Aszets

Kas 33043 25149 6961 52040 44082
Cagh

Giro dan Penempatan pada Bank 995641  853.804 375089 1043207 654230
Incanesia

Current Account and Flocement

with Sank Mndonesa

Giro Paca Penempatan Pada Bank 30235 107.207 42,502 B4 38 634 450
Lain < Bersih
Current Account ond Flocement

Investasi Pada Surat Bernarga - 397979 &51947 197.234 285215 1150

Muratahah 670242 636203 1037074 1489758 1462513

Itshng 5% 786 1.273 1673 asn
hrihno

Jumiah Piutang - Bersh 670218 636988 1058348 1491431 1465100
atal Receivables - Net

Pinjaman Qarah - Bersh 118 147 122 i e
Fundgs of Qarah - Net

Pembiayaan
finanang

Maudhoratah 281126 307643 73512 B8 (&2 104227

Musyarakah 4087300 3022575 2689119 2940375 25172%2
Musyarakanh



Aszet yang Dipercieh Untuk jarah -
Bersh

Asset Acquired for Jarah « Ner

Azet Tetap dan Aset Hak Guna

Froperty and EQuipment and Right
of Lise Asset

Azet Paak Tangguhan

Oeforred Tox Assets

Aset Lain-kan
Cehay Assets

JUMLAH ASET
Totol Assets

53536

220726

83145

198654

12185

258880

65104
202589

7013225 6220221

81310 81423 45
264077 %6993 315739
2093 3532 4205
386823 Q02630 413665

5.223189 6.739.724 6.328447

(dalarm pataan Regaah)
(o Mo 'M'

Labiltas Segea
Labines Oue immedately

10723

578238 157%

Bagl Hast yang Belum Dibagekan
Ungigtributed Severue Shaving

4035

45656

2218 5283 5524

Sempanan Wadioh
Wadah Deposirs

Smpanan Darl Bank Lan-Barsth
Deponts from Other Banks

Elek-efek yang dijual dengan jany
dibell kembali
Secunnes Sald Under Repurchase

Agroement

38575

473199

37105

398252 633119 705543

&7 375609

128928

Utang Pajak
Taves Foyaties

ins

2411 430 $230

Pinjaman Yang Ditenma
Fund Borrowing

49.780

49780

43,780 43780 43780

Estimasi Liabiltas imbalan Kerja
Estimared Labiktes For Empiovee

Benefits

2418

10200

15255 15468 16819




Labiitas Lain-Lain 52243 54.465 320384 598 501 51232
Oither Latuines

Pinjaman Subordinas 615000 615000 325000 50.000 50000
Subovchnated Loan
JUMLAH LIABILITAS 1708974 1254171 2486407 1372316 1277183
Totol Ligbdlities

Dana Syirkoh Temporer Bukan Bank 4662102 4121869 1682139 4454105 3837102
Temmpornary Syikah Fund Non Bark

Dana Syirkoh Temporer Bank 28075 1&777 183690 24082 3907M
Temporary Syérkoh Funds Bank
JUMLAH DANA SYIRKAH 4690177 4284645 1845829 4478257 4166195
TEMPORER
Totol Tempovary Sylrkah Funds
JUMLAH EXUITAS 614073 681405 890953 829150 B825.069
Totol Equity
JUMLAH LIABILITAS, DANA 7013225 6220221 5223189 6.739.724 6328447
SYIRKAH TEMPORER, DAN
EKUITAS
Totol Liobilities Temporory
Sylrkoh Funds and Equity

|dadtam wraen bupat|

(v Mdor Popaabs

PENDAPATAN PENGELOLAAN
DANA OLEH BANK SEBAGAI
MUDHARIB

Mcome From Fund Management by
the Bank as Mudhard

Pendapatan dan Jual Bel 55426 65401 109577 172838 16778
Income from Soles and Purchase

Pendapatan dan Bag Hasl| 295169 206311 2232 263377 283219
Incame from Profie Shonng




Pendapatan Usaha Utama Lainnya
Orthers Maln Operating Mcome

52662

26597

28237

9181

40131

Total Pendapatan sebagal
Mudharib

Toral income from Fund
Manogement by The Bank as
Mughant

HAK PIHAK KETIGA ATAS BAGI
HASIL

Therd Parties Shre on Betum

HAK BAGI HASIL MILIK BANK
Bank's Share ¥ Profie

PENDAPATAN USAHA LAINNYA
Crher Operating Mcome

BEBAN USAHA
Operating Expenses

Gay dan tunjangan
Salones and Benefits

Umamn dan administrasi
Genaval and Admunstrot ive

407.257

165.160

60.343

85185

99421

Cadangan keruglan penununan

Nlal aset produktif
Frovision for Angovment Locses
on Eaming Astets

Finjaman subordinasi
Subordhnated Loan

Cadangan kerugian penunuinan
Ndail aset non-procultid

Provision for Ampavment Losies
on Nov-Earming Aszefs

Beban bonus simpanan wadah
Wadah Savings Sonus Expenies

Total Beban Usaha
Total Operating Expenses

LABA (RUGI) USAHA
Income (Loss) from Operations

106137

ELY, )

4575
299.197

(73.693)

(211.855)

26454

(247.689)

112497

475397

(321.283)

154113

491149

(298.526)

192623

36412

86218

68115

77.010

13561

172

45279

71978

a8 341

46.758

80502

B2487

2323n

2047

120N

2084

14500

1298

20927

2675

141

3230

61981

3188




PENDAPATAN (BEBAN) NON- (13.345) (28.557)
USAHA

Noa-Opevating Income

(Expenses)

LABA (RUGH) SEBELUM BEBAN (87.039) (297.157)
PAJAK PENGHASILAN
Income Before Tax

MANFAAT (BEBAN) PAJAK NETO 18408 64804
Net Income Taxes Benefits

(Expenses)

LABA (RUGI) NETO (68.631) (232.283)
Net Income (Loss)

PENGHASILAN KOMPREHENSIF 1299 22735
LAIN

Other Comprehensive Income

TOTAL LABA (RUGI) (67.332) (209.548)
KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN

Total Comprehensive Income
(Loss) for The Year

LABA (RUGH) PER SAHAM . .
Income (Loss) Per Shoves

s Dupor o ca pu, 113.565
(Digunakan untuk) Aktivitas
Operas

Cash Flow From Operating Activihies

Arus Kas Neto Diperoien dan 285418  (464083)
(Digunakan untiuk) Aktritas

Investas

Cash Flow From fovesting Actnies

Arus Kas Neto Digunakan untuk « (113528)
Akt Pendanaan

1, : ! N "l » T ¢
B e p & A S b ' :
et .‘.f.‘.‘.' I T S AN -

(3.818)

(2411)

133

89.7%5

128922

408 (1.460)
2508 1.525
(778) ey
1729 2.245
2352 2077
4.081 43I
(dulern putasn Rupah)

(o Mo Rygsthy)

59185

(118.508)

2018

(314.225)

(6.766)

(331.100)



Kenakan Neto Kas dan Setara Kas 73589 554984  (7491&3) (39323 (652091)
Ner fncrease in Cash and Cash

EQuavvalents

Kasdan Setara Kas Pada Awal Tahun 985536 431983 1181146 1240468 2112831
Cash and Cash Eguivaients at The

Beginning of The Year

Kas dan Setara £as Pada Akhr abwn 1080125 986537 431583 1181146 1466740
Cowh and Cash Equivalevits af The
End of The Year

(Ip—————
1 MAdar Bt

Pendapatan Ussha Utama  407.257 298309 360186 475397 491149

(Akrual)

Main Operating income (Accruotl)

¥ Pengurang 21906 25959 20389 22325 26383
Deduction

& Penamanan 259%9 20389 22325 26383 EERL Y,
Addition

Pendapatan Tersedia Untuk Bagl 411310 202739 362123 479455 438318
Hasll

(dalam jutzan Rupah)
0 Mllon Aoty

Sumber Dana Kebayikan 2087 134 a9 524 761

Sowrces of Qaatwul Hasan Funds

Penggunaan Dana Kebajkan {841) (616) (845) (998} {600}
Uses of Qodhvidl Hesar Funds

Dana Cebyikan pada awal tahun s? sz 944 1 8se
Qadhvul Hasan Funds at Beginmng

of The Yeor

Dana Xebaikan pada akhir tahun 1314 sy 538 944 1

Qocdhvul Hasan Fundgs at The End of
The Yoor



Tabel Rawo Keumgan |ddam praan Rugnak)
Arommt Azt Toddy (v Mithar Fuzesly

Rasio Keuangan
Financl Rona

Raso Kewapban Penyediaan Modal 1949%  2374%  222%  152%% 1931%
Minimum |KPMM)

Capiral Adequacy Ratio (XPMM)

: PROOUCTIVE ASSETS ')

Aset Produleif dan Non Produktif 621% 9,20% 927% 6,54% 4,50%
Sermasalah Terhadap

Total Aset Produktif dan Non

Procuitd

Probiemanc Earaing ond Non

Earning Assets 1o

el Earning and Noa-Egming

Aset Produlnif Bermasalah 1885% 672% 637% 450% 447%

Against Total Earming Assety

Cadangan Kerugian Perururan 1L87T% 415% 465% 408% 415%
Niai {CKPN) Aset Keuangan

Terhadap Aset Produktf

Allowance for dmpowment

lotwes of Financaa! Assets

Againts Earning Assets

NPF Gross 463% 883% T459% 589% 5N%
NPF Gross

NPF Netr 151% 4 66% 495% 405% 3,65%

Return on Assets (ROA) (1L27%)  (548%) 0.04% 0,04% 0,02%

Nt Interest Margin (NIM) 293%  166%  194%  259%  317%

Setan Operasonal tevhadap 1U576% 1802%%  97,73% 9950%  994%%



Operatiag Expenses 1o Operating
haome

Rasia Cost to income Ratio (CIR) 3403% 13677%  11218% 5% T139%
Cast to Income Ratio (CR)

Pomblyaanterhacap DanaPhak  S247%  9297%  1673%  WAEN  9340%

Ketiga {LOR)
Financing to Depout Ratio (FOR)

Rasio Total Aset L terhadap 2004% 20M% 1L78% 184% 2031%
Fendanaan Jangka Pendek

{Rasio Lancar)

Total Current Acsets to Shoet ferm

Finoncing Ratie

PFemblayaan bagl Hasl terhadap S454%  IEX%  G500%  &515% 635N
Total Pembiayaan

Profie Shaving Flnancing to Toeol

Finanang

Fersentase 8atas mum
M\gmmw#mm

.--..- B I I i I e i

Pihak Terkait .
flelated porties

Pihat Tidak Terkat
Unrelated parties

Gro Wagb Minimum (GWM)
Minimum Seserve Reguarement

GWM Rupah BOSH  6ES%  409%  A01%  S9%
108 Minimum Reserwe
fequiement

Fasisi Devisa Neto (PON) ,
Net Foreign Exchange Position
(PON)

— ——.



Operational Highlights

Funding Statement
Tatel Segmen Pandanaan |dalam juaan Aupuh)

funding Segrments lobve n Mdion Rpah)

2021 2020 2019 2018

Rited 33025 2577825 1AS8755 2283180 2607806
Retay
Komersiy 2195045 2017143 621635 2803374 193585
Commeraiol
JUMLAH SEGMEN 5589070 4.595.068 2080.391 5.087.294 4543685
PENDANAAN
Totol Funding Segment
Funding Segment
Tabel Sogmen Permbiaysan |dalam juramn Rupuh)
firmrwing Segrverys (oY n Miae o)
2022 2021 2020 2018 2018
Mikro 345819 288508 457.2% &e3610 567713
MI:'C'
UMM 1429450 1153014 1490144 13558452 16024%9
MM
Komersiad 1392876 2B64209 2145465 24583527 2073468
Commpraal
JUMLAH SEGMEN S168145 4272152 4092839 4755589 4243680
PEMBIAYAAN

Total Financing Segment



Ikhtisar Data Keuangan Penting

Financial Highlights
Ikhbisar Keuangan dan Rasio Keuangan
Financial Highlights and Financial Ratios

Fabel biritsar Kevangan
Financial Mgtights latee el eae kead)

(o Dulia Mgmah)

Laperan Poxs Keusngan Kozschdawen
ETwmt dr A Nl
™
ol 20 4w 2140 Wl am
Lre b Pl et hema
Tl Mesan u':.'u\ L m m ‘w” m '.mm
Sod Pols Povmnpda Pode Rt Las - Db
Tawd hbasn oo e oW e Bat Y= m’ m m “ mnl
e Mds Lk Brdomge Bt
o Aotateds Bhe - Wi 197,04 s 115054 .00
P T T e e
m At w et e mme prere v ‘”
Py
- b
V.dsw
a2 1R o AR s 18504
v
Shetes ™ 12n 1473 asn 40
e GO RO AN eNm oo
Tearan e d b
P & Juel | Mt w =2 m e o
. hrien
T g
Ut waia
v — N nsng Wi Wwan 1™
Voo
Maad s amne 100071 pLiphov 450
et g Dt i eh B
B 00! Aaputnd b St T e nan " ]
Mot g h bt o Sme
Pty A T Aot B (T it St um 240M LW nom a0
P wn ey
Sedeend Tos Aot ol (L8 0m b LA 08 am
-ty SR MDA Ans s
20 saw R (S X2 o) RAL ¥io)

oM Ny




T R |

o Ll Nl |

LONBALTEME /Ly

v W TN T 1AW 1
e Wwooun o oue E W
powpimy MW MRS @ T TMom
remporray M WON R T
i e’ ST

o m oW en o 4w
| W AN WK AW AW
e romes eyven RO WO WM M W
e WS UM S W MW
- g M0 W W W R
:m_: 130 e e s
(AMA BYSEEAM TEMPORIN / TTNPORARY TYITWAM Nl

T (e fatn T T L T BT R
e e i) W WeN Me  mm e
S e smpiren GMME LR OUS W
.. WA MR R 0
AINLAN AR AT AL JTVRLY TIMPOARE QAN IIATAL

TEUR LA THE DMPORLNY SO PR B T AN LR AN N 7



Lepures Luha Rugt dan Pnghasien Korrprehasat! Lan

Davwws AT @ L av T Commv oo n e

PUATAIN TAN PITOCILO. AMN 2AMS D0 RAWC 1IRALMN MDWAS
ATORT TV N AT VUALTEI 7 1 B A Vo aNe

o re e e (L T T AN WM 19540

o eyt 4o 23 I M MW IWsm
:.“"..‘:‘2.".'."" --_ w axw »wm @I “ra
::::"‘::-wunuuuo 20009 00 o0 FAL ] 007
e et e iy PG QOSSN oWy s
ey M T WM sl wise
reasem oSy WAz 7m0 . wmm s
e - IR RS (RN AR 4L
e rmas ST (2ea887) Az 109 20 )
e {3 ss7) pam e 480 e
e e {32:359) 2348 1504 12 1am
:x:.:u?::: R et ol @4 7 710 m
e yod {am22a3) 12 172 248 16
e am |2es o 1 ey
e e Ayl (209 341 180 a0 an w

Lapoten Anus Kaz
sz
vy R L sy nM Qe %250
Chk o R Seig Adntng sy wm (e e e
perpeanrecrerey pume s o paay
T Aty SRRt Do A CRIMERALITS S pela) R332 emO0) eI
e e L QIO N 134B4eR ZVME 1500540
AT 4000 XTI SBT3 05 T 8 MMM O LUNME  TMATH  1THAR
Leporan Nekors das Pendacstan den Sag) ranl
PR L ek b I W P

g e i ey W0 N0 mxrT age s
P ey 10208 zxs 2om el )
7::" 0189 ol 230 nse 286

o arvibmr v cu M wn M AU D

Sanbe cmem w e P Ly




A A st |

O A )

M

Laporan Sumber das Penggenase Desa Kebaphan

Lt s iom g v A @l v w—
L aw Das Vb
P L Y R m m m n e
Segpinan Uaa Wrake
i ! il M T my LA V58] (600) =0
aatrate akssca bos
et N ivgmuy v m a2 1010 e s
e atriate e e
LBl Hanet P & B ol T e o 2% 2T 100 [ )
Raxo Keusrgar
e w e

FERMODALAM ( CAMITAL

e el o Fw e bans s/ Vi # 7 n
Caie e s T TR

3
B
o

A3 AN NN L

ABMIT FRCEASKTI ' MEONRICTAE ARRETY Y

e Pk e M Pk § D tision T s
Tuhal bt DAV A N kA M

Tiatt g o Nt g by

L L T L

s o wwny 18wy Raetts Aperwl T hs by bum an Ln o “un 4N
prrart e mievm— vt e Oan dem amn on T
TN e Aamr b i b any Saren

Y den aun TN i SN TEEA
Rl AMS 48 AN N 41

Dt ot A [ sdan A0 1LY aax 0as
S o By ) msn) 1 N (1Y Do
o wes Mg WM 1 180 15 im™m a0
-e man WIN wan AN wan

B s R el I

BUSITAL | LIRSSTY
Pt g D Pt U gt L b g S, 9] @ W o L nen

co wFahg Padn TR

R R i T

e Pevh Rk | | nm um 14 WIN 28
Tl Lot by b el Ve e Nageeey b

Povdusyem Lag tand lodadan "t Pomdetmass nes @ LLAL,Y (S5 0 wrn

Al Py rqg LAl rania

Tee Weh Usenaw TAV
Lassr VYmo o S

.::0--..—- n e o ’ 4




Ikhtisar Operosionol

Operational Highlights
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IKHTISAR DATA KEUANGAN PENTING
FINANCIAL HIGHLIGHTS

LAPORAN LABA IRUGH DAN PENGHASILAMN
EOMPREHENSF LAWY

PROFIT (LOSS) AND OTHER COMPREHENSIVE
INCOME STATEMENT
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Qsakan dalam jutaan Rupah kecual dryatdan bin

Jaod n rmilens of Rupah unies oo wie s

oal Loba (Rug) Perghas lan Komprehera? Tahun
Berplan (20465 (N33 4268 65454  (BLWE7 13865%

otal Canpdermve Profe (Loss) for the Yo

Labw (Rugil per Seham s (Rpiah Parwh)

Bas Profit (Loss) por Share (Rl Rupa

120) 9 5 RN (56490) RAN%
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LAPORAN POSISI KEUANG AN FINANCIAL POSITION STATEMENT

Osajkan dalam [utaan Rupah kecwal dryee dan bin

Sated n milees o Rupah unies oo wie s

ASEY

ASSETS
f‘: 8 24 &2 B2 149 1906%%

Gropata Bak Indore s

LA 16354 4165 Q457 A610 ANEA'%
Curert Accours we b Bank Incoresa

Gropeda Bark Lan- Neto
Curet Acoourts Wik Clther Bl - Ne!

1451 2421 2018 6N LR 2304%

Paremgntanpadh Bk Indaresia
Maoemera with Sk Incooesa

173400 123500 49100 14200  3%500 528%
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Digaphan dalam taan Rupah, kacudl dnyatakan i

Statod 1 malons Of Ruowd, wless oirerwtse stated
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LAPORAN ARLS KAS CASH FLOW STATEMENT
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Stated in % unkess otherwise stated
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Ikhtisar Data Keuangan Penting

Financial Highlights

LAPORAN LABA (RUGI) DAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

PROFIT (LOSS) AND OTHER

COMPREHENSIVE FINANCIAL STATEMENT

Odcrn p.nocn Rupah, bcualdlnmdlmlon

ooh ke LT 94+

Urason

Pendapatan Pungelakaan Dana aleh Bank Sebago! Mudharib

Furd Menagermont Reveny e by Barks as Muchalb

207

Yo¥
2020-2021

(%)

Pendapatan dan Judl Ball 86 3958 2682 516% 56, 51%
Pericpatan Ooq\ Hosl Mvmhh 3452 14791
My syarokah Rewers Share
Pendapoton Bag Has! M.dhcrd:ah n 1006 -
Mudharaboh Ressne
Pendapatan Usaha Utama Laneyo 6308 39 4755 31089 386! 15, %%
Totdnmmonnaam Se0aRal Muthane a1 3 514N 61445 VAT 15, 46%
1o Bonk Rasarm 09 Muaand
Hak Phak Ketga atas Bog Hast Dama Syrkah (158 Ky (14983 15508%
Tornporer
.' Y Syiah ne
Hak 8o Hasi Mik Bark on me 514N wan |3 W s
Perdapatan Cperasiond Lanmya | LI 65726 A59 635 4080 103 45%
Bebon Operadonal 1) 545 (4T814) {151686) 9441 18749%
Coamty O
Laba (M]Opcoemd »s) a4an 8556 (83265) 0a347 385388
Pandapatan (Baban) Non-Cperaskand - Nato 420 2397 £3418 24047 (B854 32.47%
Laba {Rug) Sebalum Papk 44858 BoM A28 NAS -30,29%
Laba (Rugd)Bersh Tahun Bealan %) 44558 11304 (64720 (978%) -30,29%
fatProfit foss) lor he Yo
Perghasion Rug) Karmprehens | Lain M (2217 (18%0) f1.333 130 -A55%
1w AR Lols o o Rewmram Ly

Totd Lobo(M) ifanadmuﬂmm Beddon Ji 465 65454 153387) B -3571%
Tt Corney éhrs r 1w Yoo

| 3 &5 156.494) 8953 380,00%
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LAPORAN POSISI KEUANGAN FINANCIAL POSITION STATEMENT

Ddam poon Rupah kecwal dryatakan lan

Urcs Yo¥Y
e 207 2020-2021
! (%)

Totd Aset 71462 397 N56323 190 1275648 20124%
Purang Muabahah 52 L2066 nal a5 100%
Aktiva jarah
Irves o9 podo Suat Berharga fersh) ! S0A M8 S47.399 72458 2N.844 47 52%
Penermpaton poda Bark Indonesia don Bonk 192500 Hx0 104 200 IGEIN 24200 220077%
Lon

SmoarTar?donNJIth 5 ! n 774805 100'%
Smpanan darl Bark Lon 4 . . 56639 J00%
Totd Uabitos ‘ ) 39561 ne%0é 131649 205293 12184%
Ta;c; Dana Sywkah Temporr ! N 2605 2488 97%
Totd Buits 46327 641274 P50 530263 583690 63%6%
LAPORAN ARUS KAS CASH FLOW STATEMENT
Ddamn poon Rupah, ka:mll dryotokan lan
Uroion Yo¥Y
: 201 2018 20m 2020-2021
(N
Anss Kas don Akinvios Operos ' e naoy 283431) 163210 NAK95%
Ans Kos dari Aktivitas Irvestasi {1404Q) {3M650) LRI (203.282) Mm%
Anus Kas dori Akivitos %mmm ) . - . . 100,00%
Kenakan Perwrnon )Neb Kas dan Se M 166.064) (60 328) 93057 39929) 176860%
Kos
. i
Kas dan Setam Kas pada swal Tahun : 121547 :8n 8888 n847 5435%
Fernganh Parubahan Kurs Mata Uarg pada rat 5 12 w3 B224%

Kas dan Setam Kas

Kas dan Sevra Kos pada Akde Tahun 55483 12547 3an 284818 1988 07%




RASIO-RASIO KEUANGAN PENTING

IMPORTANT FINANCIAL RATIOS

Dalam %
Urosan Perubohan
Rasio Kinerjo
Partarminos Rato
mmmmﬂmum Madal Mrimum WNMJ WO W 24184 18,07 Ba3 B4
MU oo d Adequocy Reaur ameant
AsatProduk it don Aset Non Produkti! Bamnasdah terhadap
TotdA.uwrodumdon AsetNon Pfoduml
MNQAsSats and Nan-Eamng Nan-£Eomrng Ass«s » 7old
£ .‘\.4-,':1-;17-.|"A,w g Assat
AsotProdukifBemasakoh whodap Totd Asumd.lml
Nonperormng Samn@ Adsots 1 otd Eaming Amo
CXPN Aset Keuanghn tahodap Aset Produktl 000 om % 100
CRPN Finanad As saty agoinst Eaming Asset
NFGross 4,00 o Q0a a0 Q00 000
NOF Net 000 000 000 a0 Q00 000
Reum on Assats ROA) {8.81) (A7) ns 6,85 550 4233
Reum on Equity RCE) 10) a7 13738 N8 78 342,86
Nat imbdan M) 196 459 4 B2 89 3689
Na t Rewards N
MNat Operating Margin (NOM) [%58) 6% a8l 3T 2647 I5762
Ooyv Qwamna rehodap Pendapaion Opvomnd 90P0) QU4 A 8470 19997 16028 ca1m
1N 4] B L0 1N vy o
Pervbmmn Bag Hasl lchodm Total P«nbo)oon 000 000 000 000 783 000
als alw al* ) gl himren
Financh@ to Depast Rato FOR) 0,00 Q13 30660000 44 N353 a5 100
Cast 1o Reve e Rato (OR) fna 5164 an 69632
Raso Lablitas werhadap Evuas 10 65 623 2013 a3 sl 162857
ity © Ity Rot
Rmo Labitas wrhadap Jmich Asat AN 554 16% 1989 an 839
t toakditny o Ot A
Rosio Kepatuhan
Complorae Roto
Persentase Pelonggaran Botas Maksimum Penyedioan Dana (BMPD)
Paroerioos of datons of the Mosmum Limt tor Prosvscn of Funds 8MEAD)
Phak Terkolt 0,00 000 a0aQ a0 Q00 000
Pihak Tidak Terkalt 0,00 000 000 Q00 Q00 000
Wreoied Forls
mnmmu&mummmm
Porcantago of Excsading the Maxirmum Limit 1o Praveion of Fundls BMP0)
Phak Terkait 000 000 aoa Q00 a0 000
Phak Tidak Terkait 000 000 000 Qo 783 000
Lrdcatent Per i
Giro Wajib Minimum
Sotutry Resarve Ssegummeant
GWMRuUpiah 73 438 W &77 672 4w
Ruoich Sutuary Ra sy
GWMVaduta Asng 15971 15798 1% m 286 Q%
1 ECH O Y ugiliin a0
Fosg Devisa Neto Secam Kesshuwuhan o1 ars a5 w7 130 2
L. Natl Coon Poshon




IKHTISAR DATA

KEUANGAN PENTING

IKHTISAR KEUANGAN DAN RASIO KEUANGAN

Ikhtisar Keuangan S s
Uralan 2022 2021 2020 2019 2018
ASET
L2 558451 435206 256245 44640 215
Giro dan Penempatan pack Bank indonisia 1307470 1439517 1.010.775 141,962 1342533
Penerrpatan packs Bank Lan 3% % 2002% L)) 100,037
Surat Berharga yarg Dimilki 2061.444 1.731.287 2365242 1325000 225,000
Reverss Repo - - - .
Putarg 1700 547 1868330 2182373 N6en 4347 408
+ Mutang Motbohoh 170230 1458214 2171558 216611 47408
- Purang hsifshng’ .
- Purang lovoh -
« Pusang Qovd m 10116 10814
Pemblaysan Bag Hagl 7022065 5538312 42280054 2864 765 §21.107
* Modhavroboh 3575 5085 . .
* Musyor ol 7018480 5533227 A 278054 LA 765 LYARI1)]
Cadangan Kerugian Perninsn Nl i ($1.267) (43.906) (50.963) (1.907)
Pernblagaan Seva 426 194 487 T2 178
Pen wriaan 1568 3N 3n 2300 2109
Aset Tickak BerwupdNial Buku L] w7 14008 1892 M0
hset Tesap dan eventarts &l la Bk 315260 148387 122273 110022 101393
AstLan 1 101680 M230 81644 MAS
Juniah feet 13001.641 nnsam 10418.7%9 8640305 1038647
LIABILITAS,DANA SYIRKAH TEMPORER, DAN EKUITAS
LIABILITAS DAN DANA SYIRKAH TEMPORER
Dana Simpanan Wodkoh Sukan Bark 190,503 140,061 147.973 142853 120730
- Gro Wodioh 90351 sS4 nm TA60 49.8%
- Taburgan Wodioh 100152 80.347 75751 68593 T0E4
Dana Syfrkoh Temporer - Bukan Bank 9589 681 2002997 7.260.943 667506 4800651
- Gro Mudhoroboh 12864% 546230 518209 688032 TES 405
- Tabungan Muckharabah 2TER AN 244057 215827 2472348 2300545
- Deposta 554N 5.016.200 45627208 3513126 1,654,702
Uabileas Bank indonesa .
Uabiltas Bank Lan 884 22348 £3.302 93605 522790
Surat Berharga yang Ditertatkan .
Permbiayan Deerma 1273527 1327629 1345161 164745 107512
Uabileas Lan Lan 314,762 206775 184229 165237 151,504
Jomiah Liabilitas dan Dana Syvkeh Temp orer NM7307 9.759.810 9.022.667 T.239.M6 5703202




MM dan updy

Uralan 2022 2021 2020 2019 2018

EKUITAS

Modsl Disecr 780316 80316 774900 751,650 742550
Madsl Surmtngsn 2 42 42 “ 542
Duaria Setoran Moyl 18808 0 1.000 17.250 15100
Wit AL PN (Kaeuigiant) Akt Progran Man taat Past) (56.750) (63.982) (75.574) (61293) (51.442)
Tarbahan Mool Disetor Lain 0 0 0 0 0
Saldo Laba #1138 TRATA 676,203 686190 CIRETS
- Telah Ditervukan Perggunaannya B30 483 600125 566,037 322 M0 59025
+ Bekum Dien kan Perggun aannyd 180150 138349 130,166 163249 38419
Jumlah Ly s 1554304 1485370 1.397.091 1400359 1335448
ﬂ,umm don ki moonst [ nasio | toawms | aeosws | vemen

Laporan Laba Rugl dan Pendapatan Komprehensif Lainnya

M (L iy

Uralan 2020
Pend apatan P engdolaan Dans 100780 | 96w | s | eson | mess | 2msM | 6111
8an Dans (350080 | (oosi® | a0y | (02064 | (582 | o0y | QI7s4Y
Pend apatan P engdolaan Dana Neto BRI | ssan | oamsn | aaeso | o amasz | omoaée | 3w
Perdapatan Operaganyl 164008 | 245 976 | 214% 142445 M 846 47600
« Pendapatn Koma/ProvevfeeDan | 86R | S a3 | 4388 | 100749 | 8600 s
Amnsras ] .
+ Pemulhan Aas Cadangan Kenugan BB | s K8 | 1A 6% 8240 5407
Pernirunan Mia
+ Pendagutan Operasional Lain 121% 4826 3267 A0 1.061 590 6471
8eban Oparasional 16074 | (6dd1y) | 2109 | (w0069 | ooaosy | ooy | @21asg
Pembertukan A Codirgan Kesugan | (W8SS) | (74bdd) | (11367) | (165.655) | (196300 | (837%) | (354M)
Permarunan Nl
+ Beban Terugakeqs ASOTY | (1794200 | (155486) | (0T | (2040 | (967H) | (91474)
. Beban Promoy Qo4 | (10704 708 | (7259) (9.511) (1.695) (7816)
« Bdban Gperasional Lain (O350 | (199641) | (48070) | (026301 | (42765 | (63%40) | (7REXS)
Laba Operasiond TSAN | mandd | s | a3 | 2osu S3908 | 16693
Perxd agatan dan Beban NonOperasional 1300 4087 1787 (M (813 (548) (7.584)
Labi Sebekum Payak Pen jh aslan U8k | ey | e | 2 | 222 5330 | 15903%2
Ueb an Payok Perghm n wreen | coden | wecon | a2 | coss) | ey [ 4seen
Laba Bersh 180910 | 138349 | 130066 | 163249 | 151904 | 349 | 13485
Perghamilen Bebar) Komprehernf Lanmya | 11669 ns | o4 | easy 315 4507 9.308
Labis Komprehens Tahun Berjolan 1925791 | We | 11SEES | 153398 | 166219 | 43226 | 12w

) B b L s Ol O30 1) (ol g2 Sy il BLED

SOOEK Do oper 400 deng dn satem kon v ondl LX)



Rasio Keuangan

LR 2 L

2019
Mowan s Parperti a1 Moch| Mindmum (KPMMY DI04 BN 11404 BAIN 1544
Lopita Ay hatt (CAR)
Acat Froaukef Bermasalah dan Aset Non 0,0% OA4% 0AM 1N 1IN
Produbn ! Barmasdahwhadip Tad Aset
Produbtlf dan Asat Non Froduke
Asat Prodsl B masal b edadip Totd 044N 0A3% 0AM 102% 1,26
Aset Froauke
Cadangan Kerugan Penurunan Nbl 047 052% DA 0Ea% (LT
(CHPIN) Asat Kl rgan Dir i p Asat
Profuknf
NPF Gus 105% 118% 1 26W 1364 L6
NFF Mot " 04I% 0™ 041% A5M
Retum On Ao (ROA) 151% 1A% 170 1564 194
Returm On Equtty (ROE) 1208 1004% 9.5 12054 LIM
NetImbdan 1) 5648 430% 4384 5514 6614
NetOperorngMorgn NOM) 12 100% 120 PALLY 2108
By Cperassod tarhadep Pendapt an 548 L 56M 4t Im WA 36,36
Oper i ondl (BOFO)
Parrt o Bt Mot tor b Total AN M4 6509 51.32% 10708
Pantiapan
Finnafg to De ot Rty (FOR) AN 0I6% 10.5M 1 A5% HIM
Kepatuhun (Comphiance)
Founase Pdargym BWFK 000% 000% 040M 000N Q00N
Porsantase P ampasn BMAX 000% 000% 000% 0,00% 0004
GroWalbMinimum GWM) (Rupah) 5% AfA% R 043% 008

S T bl D b Ui Sy e




IKHTISAR DATA

KEUANGAN PENTING
IKHTISAR KEUANGAN DAN RASIO KEUANGAN

Ikhtisar Keuangan e
Uralan D 2020 | 2019 | 2018 2017

ASET

Kas 435206 256245 44641 219215 244873
Giro dan Penempatan packs Bank indonesa 1439517 1010775 1.141.962 1342533 2398610
Penerpatan pads Bank Lan 2% 2002% 17 100,087 365,320
Surat Berhargayang Ovmilki 1731287 2365242 1.325.000 325000 257170
Reverse Repo . - - 53490
Punang 1268330 2182373 2H661 4347 408 1.062.129

- Pusang Maobohoh 1858214 2171558 21661 4347408 1.061.699

- Putang Mdishng'

- Pugang hwvoh . - -

« Putang Qovd 10116 10814 43
Pemblayean Bag Hasl 5538312 4228054 2854765 521.107 3382

- Modhoroboh 5065 .

* Musyorohoh 5533227 4228054 2864765 21107 1152
Pryaeman yarg Diberiksn ) - . 4301965
Cadangan Xerugjan Peruminan Ailal (51.267) (43.906) (50.953) (51.907) (772813)
Permbiagaan Sewd 1 457 7] 178 %
Peryertaan 2372 2372 2202 2108 1.906
Aset Tichak Berwu ud Nl Buky 9 1409 1.892 2340 2822
At Tetap dan IrvantansNia Bk 148387 122273 110022 101.393 102.290
Aset Lan 101680 4229 #1644 79.35 87,851
Jumiah fset 11215120 10419.759 2640.30% 7.038.647 2264392
LIABILITAS DAN DANA SYIRKAH TEMPORER, DAN EKUITAS
LIABILITAS DAN DANA SYIRKAH TEMPOR ER
DanaSimpanan Wadioh -Bukan Bark 140,061 147973 142833 120.720 51.537

< Gro Wodkoh LN T2222 74060 49.29% 12286

- Taburgan Wodioh #0347 75751 68593 70834 39251
DanaSyirkoh Temparer - Bukan Bank 2002997 7260543 6673506 4300651 539235

- Giro Mudhavobah 546,230 518209 628032 TESADS

- Taburgan Mudhoraboh 2440567 2115527 247248 2320545 357,160

- Deposito £016.200 4627208 31513126 1,694,702 152,067
DmnaPhakKetiga®) . . &a5%am

- Gro 1.197.168

- Tabungan ' 1765123

- Depomto ' 3637620
Liakileas Bank Indonesia
Liatiizas Bank Lan 82348 2330 93605 52279 62013
Surat Berharga yarg Disertitkan
Permblayan Drerma 1327629 1346361 164.745 107518 135875
Liakyizas Lan Lain 206775 1842289 165.237 151.504 201,647
Jumbah Liabiktas dan Dana Syivkoh Temparer 9.759.810 9.022 667 7.239.946 5.703.202 7591223

3ok qurmion o dergan siem knweand



Hdam pamup g

Uraian T 200 | 2009 | 28 | 207
EKUITAS
Mod Dsetcr move | w0 | 7180 s | esoso
ModslSumbargan w W W 0 W
Dan Seoran Modl 0 o | 17 15100 S50
Wau o rgan (Xeeugian) Aoy anal Program Manfas Pash (63967 (75574) 61.293) (51.442) (65.757)
Tartbhan N d Dsthcr Lain » ® » ® %
Saklo b TRAM | e | 6w A6 | kA
- Toah Dkeetukon Pargguaaneya 00 | %oy | s 902 | 35180
- B4um Dierrukan Pargguramys M | 006 | e #8419 3974
Jomlah Uitas TSI | 19709 | 1o | 1awds | \2mies
o ot S, o nas | tosers | seoses | romen | asom

Laporan Laba Rugl dan Pendapatan Komprehenslf Lainnya

Hokam|itam nyp
2018
Uralan 2020 | 2019 Mom | 2iwww | umw | 2017
[ v Mo
Perdap atan Pengeiolasn Dang OSN30 | MO7EM | 74500 | ®O6E3 | 2RSS | 6N | wasr
Betyan D (oastE) | (4 | oozosd) | OsE23) | o | sy | ooran
Perrd ap stan Pen gelckaan Dana Neto 63N | 4nsn | w290 | o amas2 | o 1moes | 3 | wum
Perd i s Oper s jonal 123745 | em | e | 142446 a4 86 AT.600 #9614
o Perdap atan Ko/ Provs/ fee Dan S0 4m A0 | w0 | s 1w 6712
Mdminstrs)
+ Permulihan Acas Cadangan Kerugian 65817 TEME | TaAm LT A 5407 30147
Pernimnan Nla
- Penrdap aan Operasionsl Laim 4806 1267 4460 7.061 590 6ATY 275
ety an Oper asion ol (dota1y) | om0 | 40069 | 693053 | 079904 | 139 | G9%9.2%)
- Perbermukon Aws Cadorgan Kerupan | (74648 | 1367 | oesess | 9e0 | aTee) | G583 | (68108)
Pernmnan Aia
< Beban Tenags Kerjo (0794200 | (155488 | (40778 | 0204 | @96TH | 9474 | (405
- Beban Promoy (10.704) 86 | (03%) es | 068 (7516) (8.59%6)
« Beb Operasond Lan (199641) | (48070 | (126301) | (2765 | (B3MO) | (TRAIS) | (18164)
LibaOperasionyl 186 | 173378 | 24377 | 208M 53908 | 166936 | 22345
Perxdapatan dan Beban Non-Operasionyl 4087 2787 () (#1320 (548) (7.584) 2676
Laba Sebwlum Pk Perghasfan 188731 76366 | 22431 | 5330 | w3 | wsw
Beban Papk Perghasion (50382) | (6000) | (61926) | (6OB0E) | (M) | (4587 | (9613
Labi Dersh 138340 | 130165 | 163249 | 151904 WA | 113485 | 65U
Perghasian (Beban) Komprehen 9/ Lann s 1159 (14281) (9.351) 14315 4507 9508 | (0470)
Lata Komprehen s Tahun Berjalan MOMY | 15AE | 153308 | 166219 | 43226 | 12953 | 12604

0 55000 0 0 1 ) ) SSLNY b3 S



Rasio Keuangan

Hdan pramupuh

2018
Uraian 2020 2019 7 St T e 2017
0 D' N’
Newajban Perted man Modal Memum (X9 MV 295¥% 1,60 AT 542% 1,69% WA
Copito! Adequory Rt (CA8
Ahset produktd beemasalah dan asetnon 084% 0,82% 1M 1.217% 1,61% 1,.2%
produktf barmasalah terhadap totd aset
produktf dan aset non produktd
Aset prod k] bermasalah terhacep tord 08 0,84% 1/02% 1,20 1,58 1.1%
ot procked
Cadargan Kerugian Pernrunan Nis 052% 046% 068% 0%% 1,62% 127%
(CXPN) Aset keuargan terdhadap aset
produked
NPEINPL Gross 1,8% 1,26% 1.36% 1,63% 1,76% 1,35%
NPRNPL Nett 0,65% 0,77% 061% 0.57% 0,46% 0,25%
RetuwnOn Assets (ROA) 154% 1, 74% 256 1,92% 1,34% 2,45%
Retrn On Equity (ROE) 1004% 9.54% 1205% 892% 11.92% 11,82%
Net mbalan (NVNM A50% 4,35% 551% 661% 5,26% 631%
Net Operating Morgn (NOM) 116% 1,30% 218% 2,30
Dlaya Operasiond terhxd ap Pend apatan 82.56% #1,37% 76583% #,86% 74,66 78,108
Operasional (BOR)
Pernbrayasn bag) hasl terhachp totd TATT 65,95% 3138% 10,70
pambrayean
Foacieg to Depost Rt (FOR) /L0R G056% 8,53% 8157% 08, 93% 80, 66% 75,07%
Kepatuhan (Com plance)
Ferventase Pelarygaran WK 000 0,000 Q000 0,00 0,007 0,005
Persentase Pelarmp auan BWPK 000 0,005 0,008 0,008 0,008 0,000
Giro il Mrimum (GWAY (Rupidh) 6AT 413% 681% 5,00% 34,57 £42%
Asot Pemblayaan
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KHTISAR KEUANGAN

FINANCIAL HIGHLIGHTS

POSISI KEUANGAN

FINANCIAL POSITION

KETERANGAN

2RO

1018

Al judnn Ry

INFORMATION

\
TR N

Py 1 g - i
145 1di/0 g iy 1547 IS 6% ErA
K Noonecy
MUY Moo 157189 (176 13 M52 1OVLOL u 1440 L %
AUt Al 604 0 )it 104 1 1% 06"
naman Lo UJM dlim N \ . W J 1%
_i..,[, Ay ] i
| ]""_‘ 17400 0 l/ J_'l; 34 3 4 1%}
W dho ol
WD ey
, )-;_ 4 JIAM 1ehiAd) AR | 5d ]
MW soumh
b ot 1 (el ch
MO NI LALAYLIN
v ) 1/ Y% 1148 |/ \ WAL |
ni “\n\"
ke [Labhall iy ol 45 O /a1 Ay ALY [0y
110 YR 11454, |Gy 155008 10248 I | U | 1A%
I, ! , H1 AR an /N9 ( | )| 13 8
shuman Mmxn HiAH U4 iyl IRV Vipd ]
0| 1My |1/ |12y OB 1"/ i/ i/ { ' Hfh
ol a0 180701 145081 100003 5162 (
a Syroh eemoor e SILF |64l M1 3 TAS LA L) K L5]%
Lmian Souty | & L/ MY 11y o4 K] ™. ' hf




LABA RUGI

CASH FLOWS STATEMENTS

KETERANGAN

PRNCARATAN ALhY

Y0Y
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ARUS KAS

CASH FLOWS STATEMENTS

LAFORAN ARUS KAS

(WP JUTA)

CASH FLOWREPORT
(RPMILLION)
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RASIO KEUANGAN PENTING
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