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ABSTRAK 

Nama   :   Nurhayati  

Nim   :   19 402 00076 

Judul Skripsi :  Analisis Faktor-faktor Yang Memengaruhi Harga Saham 

Gabungan Pada Jakarta Islamic Index (JII) 

 

            Penelitian ini dilatar belakangi oleh, bagaimana seorang investor dapat 

memperhatikan situasi perekonomian dan pergerakan indeks harga saham yang 

selalu berfluktuasi dalam melakukan aktivitas investasi dalam suatu perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel inflasi dan tingkat 

suku bunga terhadap harga saham pada Jakarta Islamic Index (JII) baik secara 

parsial maupun simultan.Pembahasan penelitian berkaitan dengan bidang pasar 

modal terkait dengan kondisi ekonomi suatu negara, nilai indeks harga saham 

gabungan (IHSG) di pasar modal yang anjlok menunjukkan kondisi ekonomi yang 

mengalami krisis. Kondisi ekonomi mempengaruhi minat investor menanamkan 

dananya di pasar modal. Ada beberapa variabel ekonomi yang sering dijadikan 

indikator kondisi ekonomi seperti nilai inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah dan 

harga saham. Dalam teorinya apabila inflasi dan tingkat suku bunga mengalami 

kenaikan maka indeks harga saham akan mengalami penurunan. Begitu juga 

dengan sebaliknya apabila inflasi dan tingkat suku bunga mengalami penurunan 

maka indeks harga saham akan meningkat. Jenis penelitian ini merupakan 

penelitian kuantitatif. Sumber data yang digunakan adalah data sekunder dengan 

menggunakan data yang diukur dalam skala numeric,berdasarkan data time series 

yang berhubungan dengan inflasi, suku bunga, dan harga saham JII. Alat analisis 

yang digunakan adalah analisis regresi berganda dan uji hipotesis menggunakan uji 

koefesien Determinasi (R2), Uji signifikasi Parsial (Uji t) dan uji Signifikasi 

Simultan (Uji F), selain itu dilakukan juga uji asumsi klasik yakni uji Normalitas, 

uji Multikolinearitas, uji Autokorelasi dan uji Heteroskedastisitas dengan 

menggunakan bantuan perhitungan statistik SPSS versi 23. Berdasarkan hasil 

penelitian, dapat disimpulkan variabel Inflasi berdasarkan uji t diketahui memiliki 

thitung 1,702 dengan nilai sig t sebesar 0,093. Nilai sig t 0,093 > 0,05 maka ini artinya 

secara parsial Inflasi memiliki pengaruh positif terhadap harga saham JII. Variabel 

Suku Bunga berdasarkan hasil uji t diketahui memiliki thitung dengan nilai -2,108 

dengan nilai sig t sebesar 0,038. Nilai sig t 0,038 <  0,05 maka artinya suku bunga 

tidak berpengaruh terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII). Berdasarkan 

uji F secara bersama-sama variabel Inflasi dan Suku Bunga diperoleh nilai Fhitung 

sebesar 2,223 dengan probabilitas dengan Ftabel sebesar 3,111. Berdasarkan kriteria 

uji hipotesis nilai Fhitung = 2,223 < Ftabel = 3,111 yang berarti H0 ditolak. Berdasarkan 

hasil uji simultan dapat di tentukan hal ini berarti variabel independen Inflasi dan 

Suku Bunga secara simultan tidak bepengaruh terhadap variabel dependen yaitu 

Harga Saham JII. 

 

Kata Kunci : Indeks Harga Saham, Inflasi, Suku Bunga, Harga Saham 

           Jakarta    Islamic Index (JII) 
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ABSTRACT 

Name  : Nurhayati 

Number : 19 402 00076 

Thesis Title : Analysis of Factors Affecting Composite Stock Prices on the 

Jakarta Islamic Index (JII) 

 

This research is motivated by how an investor can pay attention to the 

economic situation and the movement of the stock price index which is always 

fluctuating when carrying out investment activities in a company. This research 

aims to determine the influence of inflation variables and interest rates on stock 

prices on the Jakarta Islamic Index (JII) both partially and simultaneously. The 

research discussion relates to the capital market sector in relation to the economic 

conditions of a country, the falling value of the composite stock price index (IHSG) 

in the capital market indicates that economic conditions are experiencing a crisis. 

Economic conditions influence investors' interest in investing their funds in the 

capital market. There are several economic variables that are often used as 

indicators of economic conditions, such as inflation, interest rates, rupiah exchange 

rates and stock prices. In theory, if inflation and interest rates increase, the stock 

price index will decrease. Likewise, if inflation and interest rates decrease, the stock 

price index will increase. This type of research is quantitative research. The data 

source used is secondary data using data measured on a numerical scale, based on 

time series data related to inflation, interest rates and Jakarta Islamic Index (JII) 

share prices. The analytical tools used are multiple regression analysis and 

hypothesis testing using the coefficient of determination test (R2), partial 

significance test (t test) and simultaneous significance test (f test). Apart from that, 

classical assumption tests are also carried out, namely the normality test, 

multicollinearity test, Autocorrelation and heteroscedasticity test using SPSS 

version 23 statistical calculations. Based on the research results, it can be concluded 

that the inflation variable based on the t test is known to have a t count of 1.702 

with a sig t value of 0.093. The sig t value is 0.093 > 0.05, so this means that 

partially inflation has a positive influence on the share price of the Jakarta Islamic 

Index (JII). The interest rate variable based on the t test results is known to have a t 

value of -2.108 with a sig t value of 0.038. The sig t value is 0.038 > 0.05, meaning 

that interest rates have an effect on the share price of the Jakarta Islamic Index (JII). 

Based on the F test, together with the Inflation and Interest Rate variables, the 

calculated F value is 2.223 with a probability with F table of 3.111. Based on the 

hypothesis testing criteria, the value of Fcount = 2.223 < Ftable = 3.111, which 

means that H0 is rejected. Based on the results of the simultaneous test, it can be 

determined that this means that the independent variables Inflation and Interest 

Rates simultaneously have no influence on the dependent variable, namely the 

Jakarta Islamic Index (JII) Stock Price. 

 

Keywords : Stock Price Index, Inflation, Interest Rate, Jakarta  Islamic  

        Index (JII) Stock Price 
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 : نورحياتي   الاسم

 ١٩٤٠٢٠٠٠٧٦:    الرقم  

 (JII) مؤشر جاكرتا الإسلامي: تحليل العوامل المؤثرة على أسعار الأسهم المركبة في  عنوان الأطروحة 

الدافع وراء هذا البحث هو كيف يمكن للمستثمر أن ينتبه إلى الوضع الاقتصادي وحركة مؤشر أسعار الأسهم  

يهدف هذا البحث إلى تحديد تأثير متغيرات التضخم   .الذي يتقلب دائمًا عند القيام بالأنشطة الاستثمارية في الشركة

الفائدة على   البحث  .جزئيا وفي وقت واحد (JII) أسعار الأسهم على مؤشر جاكرتا الإسلاميوأسعار  مناقشة  تتعلق 

 بقطاع سوق رأس المال فيما يتعلق بالظروف الاقتصادية لبلد ما، ويشير انخفاض قيمة مؤشر أسعار الأسهم المركب
(IHSG) بأزمة تمر  الاقتصادية  الظروف  أن  إلى  المال  رأس  سوق  اهتمام  .في  على  الاقتصادية  الظروف  تؤثر 

المال رأس  سوق  في  أموالهم  باستثمار  تستخدم  .المستثمرين  ما  غالبا  التي  الاقتصادية  المتغيرات  من  العديد  هناك 

الأسهم وأسعار  الروبية  وأسعار صرف  الفائدة  وأسعار  التضخم  مثل  الاقتصادية،  للظروف  الناحية   .كمؤشرات  من 

وبالمثل، إذا انخفض التضخم وأسعار   .فائدة، فإن مؤشر أسعار الأسهم سينخفضالنظرية، إذا زاد التضخم وأسعار ال 

مصدر البيانات المستخدم هو البيانات   .هذا النوع من البحث هو البحث الكمي .الفائدة، فإن مؤشر أسعار الأسهم سيرتفع

بالتضخم وأسعار  المتعلقة  الزمنية  السلاسل  بيانات  بناءً على  مقياس رقمي،  المقاسة على  البيانات  الثانوية باستخدام 

الأدوات التحليلية المستخدمة هي تحليل الانحدار المتعدد واختبار   .(JII) الفائدة وأسعار أسهم مؤشر جاكرتا الإسلامي

التحديد معامل  اختبار  باستخدام  الجزئية)ر٢ (الفرضيات  الدلالة  واختبار  المتزامنةاختبار ،  الدلالة  واختبار   ، 

الطبيعية،  الحالة  الكلاسيكية، وهي اختبار  أيضًا إجراء اختبارات الافتراضات  يتم  ذلك،  النظر عن  اختباروبصرف 

وبناء   .٢٣الإصدار   SPSS اختبار الخطية المتعددة، الارتباط الذاتي واختبار التغاير باستخدام الحسابات الإحصائية

وقيمة دلالة   ١.٧٠٢من المعروف أن عدده   t على نتائج البحث يمكن استنتاج أن متغير التضخم المعتمد على اختبار

، وهذا يعني أن التضخم الجزئي له تأثير إيجابي على سعر سهم مؤشر    ٠.٠٩٣  <٠.٠٥هي   sig t قيمة .٠.٠٩٣

 مع قيمة ٢.١٠٨-تبلغ  t له قيمة t من المعروف أن متغير سعر الفائدة بناءً على نتائج اختبار .(JII) جاكرتا الإسلامي

sig t   مما يعني أن أسعار الفائدة لها تأثير على سعر سهم مؤشر جاكرتا    ٠.٠٣٨<٠.٠٥هي   قيمة .٠.٠٣٨تبلغ ،

  ٢.٢٢٣المحسوبة هي   F ، جنبًا إلى جنب مع متغيرات التضخم وسعر الفائدة، فإن قيمة بناءً على اختبار .(JII) الإسلامي

 ، مما يعني أن٣.١١١ > ٢.٢٢٣ = بناءً على معايير اختبار الفرضيات، فإن قيمة .٣.١١١قدره   مع احتمال مع جدول

وبناء على نتائج الاختبار المتزامن، يمكن تحديد أن هذا يعني أن المتغيرات المستقلة التضخم وأسعار الفائدة  .مرفوض

 .(JII) في وقت واحد ليس لها أي تأثير على المتغير التابع، وهو سعر سهم مؤشر جاكرتا الإسلامي

 .(JII) الكلمات المفتاحية: مؤشر أسعار الأسهم، التضخم، أسعار الفائدة وأسعار أسهم مؤشر جاكرتا الإسلامي
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(JII)”. Shalawat dan salam kita hadiahkan kepada Nabi Muhammad SAW, yang 

telah membawa umatnya dari zaman kebodohan kezaman yang berilmu 
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jauh dari kesempurnaan, sehingga tanpa bantuan, bimbingan dan petunjuk dari 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf,sebagian dilambangkan dengan tanda dan sebagian lain 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut ini daftar huruf 

Arab dan transliterasinya dengan huruf latin. 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 
Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak di lambangkan Tidak di lambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 ḥa ḥ ha(dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh kadan ha خ

 Dal D De د

 żal ż zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es ش

 ṣad ṣ esdan ye ص

 ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain .‘. Koma terbalik di atas‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ..’.. Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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B. Vokal 

Vokal bahasa Arab seperti vocal bahasa Indonesia, terdiri dari vocal 

tunggal atau monoftong dan vocal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal adalah vocal tunggal bahasa Arab yang lambangnya 

berupa tanda atau harakat transliterasinya sebagaiberikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 
 

fatḥah A A 
 

Kasrah I I 

 ḍommah U U و  

 

2. Vokal Rangkap adalah vocal rangkap bahasa Arab yang lambangnya 

berupa gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa 

gabungan huruf sebagai berikut: 

Tanda dan Huruf Nama Gabungan Nama 

.....  fatḥah dan ya Ai a dan i ي 

 fatḥah dan wau Au a dan u ...... و  

 

3. Maddah adalah vocal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Harkat dan 

Huruf 
Nama 

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 fatḥah dan alif ...َ.... ا...َ..ى 

atau ya 
a̅ a dan garis atas 

 Kasrah dan ya i i dan garis di bawah ...ٍ..ى

و....ُ  ḍommah dan 
wau 

u̅ u dan garis di atas 

 

C. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk Ta Marbutah ada dua. 

1. Ta Marbutah hidup yaitu Ta Marbutah yang hidup atau mendapat 

harakat fatḥah, kasrah danḍommah, transliterasinya adalah /t/. 
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2. Ta Marbutahmati yaitu Ta Marbutah yang matiatau mendapat harakat 

sukun, transliterasinya adalah /h/. 

Kalau pada suatu kata yang akhir katanya Ta Marbutah diikuti oleh 

kata yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu 

terpisah maka Ta Marbutahitu ditransliterasikan dengan ha (h). 

D. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam system tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid. Dalam transliterasi 

ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang 

sama dengan huruf yang diberitanda syaddah itu. 

E. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, yaitu: 

 Namun dalam tulisan transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara ال 

kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang 

diikuti oleh huruf qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah adalah kata sandang yang 

diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, 

yaitu huruf /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung diikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariah adalah kata sandang yang 

diikuti oleh huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan aturan yang 

digariskan didepan dan sesuai dengan bunyinya. 
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F. Hamzah 

Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, itu hanya terletak di tengah dan 

di akhir kata. Bila hamzah itu diletakkan diawal kata, ia tidak dilambangkan, 

karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

G. Penulisan Kata 

Padadasarnyasetiap kata, baik fi’il, isim, maupun huruf ditulis 

terpisah. Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa 

dilakukan dengan dua cara: bisa dipisah perkata dan bisa pula dirangkaikan. 

H. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem kata sandang yang diikuti huruf tulisan Arab 

huruf capital tidak dikenal, dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan 

juga.Penggunaan huruf capital seperti apa yang berlaku dalam EYD, 

diantaranya huruf capital digunakan untuk menuliskan huruf awal, nama 

diri dan permulaan kalimat. Bila nama dirii tudilaluioleh kata sandang, 

maka yang ditulis dengan huruf capital tetap huruf awal nama diri tesebut, 

bukan huruf awal kata sandangnya. 

Penggunaan huruf awal capital untuk Allah hanya berlaku dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 
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I. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. 

Karena itu keresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid. 

Sumber: Tim Puslitbang Lektur Keagamaan. Pedoman Transliterasi Arab-  

Latin. Cetakan Kelima. 2003. Jakarta: Proyek Pengkajian dan 

Pengembangan Lektur Pendidikan Agama. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memiliki peran besar bagi perekonomian suatu negara, tidak 

terkecuali Indonesia. Karena dengan adanya pasar modal, investor sebagai pihak 

ketiga  yang memiliki kelebihan dana dapat menginvestasikan dananya pada 

berbagai sekuritas dengan harapan memperoleh imbalan (return). Dalam 

kegiatannya sehingga meningkatkan kegiatan perekonomian negara dan 

kemakmuran masyarakat luas.1 

Perkembangan ekonomi ke arah yang lebih maju akan membuka pikiran 

masyarakat ke arah yang lebih modern termasuk dalam menginvestasikan dana 

yang mereka miliki. Investor adalah komitmen atas dana yang dilakukan pada saat 

ini, dengan tujuan mendapat keuntungan dimasa mendatang. Dewasa ini terdapat 

sarana investasi selain investasi di bank, salah satunya ialah pasar modal. 

Indeks harga saham adalah gambaran dari pergerakan naik dan turunnya saham 

secara keseluruhan yang tercantum dalam bursa efek Indonesia. Harga saham 

adalah aset yang bersifat fluktuasi, sehingga bisa naik dan turun kapan saja dan 

mudah dipengaruhi oleh sintimen publik. 

Dalam teori ekonomi, naik turunnya harga saham merupakan sesuatu yang 

lumrah karena hal itu digerakkan oleh kekuatan penawaran dan permintaan. Jika 

permintaan tinggi maka harga akan naik, sebaliknya jika penawaran tinggi harga 

 
1 Erna Astuti Simatupang,” Pengaruh Inflasi Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Indeks 

Harga Saham Pada Jakarta Islamic Index (JII),  (Skripsi Program Studi Perbankan Syariah, IAIN 

Padangsidimpuan),” 2019. Hlm.1 
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akan turun. Karena saham bersifat fluktuasi, bisa naik bisa turun sama halnya 

dengan harga barang atau komoditi di pasar. 

Menurut Zubir : 

Harga saham adalah cerminan dari pengelolaan perusahaan yang baik oleh 

manajemen untuk menciptakan dan memanfaatkan  prospek usaha, sehingga 

memperoleh keuntungan dan mampu memenuhi tanggung jawabnya kepada 

pemilik, karyawan, masyarakat, dan pemerintah (stakeholders).2 

 

Pe irge irakan harga saham di pasar modal se ilalui meingalami fluiktuiasi 

se ihingga meinimbu ilkan keitidakpastian uintuik meimpeiroleih imbalan hasil dimasa 

yang akan datang dalam inve istasi. Hal teirse ibuit meinceirminkan risiko yang akan di 

hadapi para inveistor. Para inve istor se ilalui ingin meimaksimalkan reituirn yang di 

harapkan beirdasarkan tingkat tole iransinya teirhadap risiko. Jika pe irtuimbuihan 

e ikonomi meimbaik maka daya be ili masyarakat puin akan me iningkat,seihingga 

apabila se imangkin banyak peirmintaan atas saham pe iruisahaan maka harga saham 

akan meiningkat.3 

Ke ihadiran produik syariah di pasar modal Indone isia ditandai deingan 

pe iluincuiran produ ik Danareiksa syariah pada tanggal 3 Ju ili 1997 oleih PT. Danare iksa 

Inveistme in Manage ime in. Me ire ika yang tidak ingin be irsingguingan deingan pasar 

modal konveinsional yang sarat akan riba, dimana pasar modal syariah ini 

meine irapkan prinsip-prinsip syariah dari awal hingga akhir bagi me ireika yang tidak 

ingin beirsingguingan deingan pasar modal konve insional yang sarat akan riba, dan 

dimana pasar modal syariah ini me ine irapkan prinsip-prinsip syariah dari awal 

hingga akhir transaksi.4 

 
2 Jogiyanto,dkk, Bank & Lembaga Keuangan Lainnya (Bandung: Alpabeta, 2019) 
3 Ika Sisbintari, “Pengantar Makro Ekonomi Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan,” 

dalam  Jurnal Kebijakan Publik dan Bisnis, Volume. 6, No. 2 (2019): hlm. 7. 
4 Rosdaniah, “Peluang dan Tantangan Pasar Modal Syariah,” Jurnal Pemikiran Hukum dan 

Ekonomi Islam, Volume. 11, No. 2 (2021): hlm. 1. 
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Ke ibijakan makro eikonomi yang diteitapkan pe imeirintah diharapkan mampui 

meindorong pe irge irakan positif di pasar modal. Di Bu irsa E ifeik Indone isia (BEiI) 

teirdapat beibeirapa indeiks. Namu in dalam pe ineilitian ini hanya Jakrta islamic inde ix 

(JII) yang diambil seibagai sampeil indeiks yang akan diamati. 

Be irikuit data peirkeimbangan indeiks harga saham seibagai beirikuit : 

Tabel 1.1 

Perkembangan  Harga Saham JII Tahun 2015-2021 

Tahun Harga Saham (JII) 

2015 651,568 

2016 683,186 

2017 759,070 

2018 685,223 

2019 698,085 

2020 630,422 

2021 562,019 

                   Suimbe ir : www.idx.co.id. 

 

Be irdasarkan Tabeil 1.1 diatas dike itahuii bahwa harga saham me ingalami 

flu iktuiasi pada tahuin 2015-2021. Pada tahu in 2015 harga saham se ibe isar 651,568, 

ke imuidian pada tahuin 2016 harga saham meingalami peiningkatan se ibeisar 683,186, 

dan pada tahuin 2017 harga saham me ingalami peiningkatan seibeisar 759,070, 

ke imuidian pada tahuin 2018 harga saham meingalami peinuiruinan se ibeisar 685,223, 

dan pada tahuin 2019 harga saham me inglami peiningkatan seibeisar 698,085, 

ke imuidian pada tahui 2020 harha sahm meingalami peinuiruinan seibe isar 630,422, dan 

pada tahuin 2021 harga saham me ingalami peinu iruinan se ibeisar 562,019. Naik 

tu iruinnya harga saham di Jakarta Islamic Inde ix (JII) dipeingaruihi oleih faktor inflasi, 

tingkat suikui buinga dan faktor lainnya. 

 Be irbagai faktor makro e ikonomi teilah meimbeiri kontribu isi pada 

pe irkeimbangan pasar su irat beirharga di Indone isia, antara lain beiruipa re ilatif stabilnya 

kondisi eikonomi yang teirceirmin dalam peirtuimbu ihan eikonomi, inflasi yang 

http://www.idx.co.id/
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teirke indali, seirta peirkeimbangan su ikui buinga yang ceindeiruing stabil, seilama beibeirapa 

tahuin teirakhir banyak keimajuian yang dicapai oleih peimeirintah Indoneisia se iteilah 

teirjadinya krisis eikonomi yang beirke ipanjangan, beiruipa situiasi moneite ir dan fiskal 

yang stabil.5 

Se isuiai deingan inde iks harga saham teirdapat beibe irapa faktor-faktor makro 

e ikonomi yang meimpuinyai hu ibuingan langsu ing de ingan pe irke imbangan saham di 

pasar modal antara lain inflasi, tingkat su ikui buinga dan faktor lainnya. Me inuiruinnya 

nilai inflasi akan me indorong masyarakat u intuik me inginveistasikan dananya le iwat 

saham. Tingkat Su ikui Buinga Bank Indone isia SBI (BI ratei), jika su ikui buinga 

dinaikkan maka akan banyak masyarakat me inanamkan modalnya di bank de ingan 

kata lain dapat me inse ijahteirahkan keihiduipan masyarakat seikaliguis meingatuir 

ke ilancaran peire ikonomian suiatui neigara. 

Me inuiruit Muichlisin Riadi faktor yang me impeingaruihi fluiktuiasi harga saham 

dapat beirasal dari inteirnal dan e iksteirnal. Harga saham yang te irjadi di pasar modal 

se ilalui beirfluiktuiasi dari waktui ke i waktui. Flu iktuiasi harga saham te irse ibuit akan 

diteintuikan oleih ke ikuiatan peinawaran dan pe irmintaan. Jika juimlah peinawaran leibih 

be isar dari ju imlah pe irmintaan, pada uimuimnya ku irs harga saham akan tu iruin. 

Se ibaliknya jika juimlah peirmintaan leibih be isar dari juimlah peinawaran teirhadap 

su iatui eife ik maka harga saham ceindeiruing akan naik.6 

Di dalam masa inflasi, ke igiatan eikonomi yang beirleibih-leibih haru is 

diku irangkan, salah satui langkah yang dapat dilakuikan adalah deingan 

meinguirangkan peinawaran uiang. Tuijuian ini dapat dicapai ole ih bank seintral deingan 

 
5 Roikhan, Perkembangan Transaksi Syariah Muamalah Pada Sukuk /SBSN di Indonesia dan 

Malaysia dalam konsep kafah thingking. 
6Muchlisin Riadi, “Analisis dan Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham,” Junal Ekonomi, 

Volume. 2, No. 7 (2015). 
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meimbe ili suirat-suirat beirharga. Dapat disimpuilkan bahwa apabila inflasi 

meie ingalami keinaikan maka indeiks harga saham akan me ingalami peinuiruinan dan 

se ibaliknya apabila inflasi me ingalami peinuiruinan maka indeiks harga saham akan 

meingalami keinaikan. Beibe irapa variabeil eikonomi yang seiring dijadikan indikator 

kondisi eikonomi seipeirti nilai inflasi, su ikui buinga, nilai tuikar ruipiah dan nilai 

saham.7 

Suikui buinga adalah alat yang digu inakan oleih Bank Indone isia (BI) u intuik 

meincapai peirtuimbu ihan e ikonomi yang stabil. Ke itika BI meilakuikan peiruibahan suikui 

bu inga, hal ini akan me impeingaruihi kine irja pe ireikonomian, teirmasu ik kineirja pasar 

saham. Nilai saham te irgantuing pada harga pe ir saham. Seibagai atuiran u imuim, keitika 

pe indapatan peiru isahaan dipeirkirakan meiningkat, harga saham akan naik. 

Pe iningkatan laba peiruisahaan biasanya teirjadi keitika eikonomi tu imbu ih, yang teirjadi 

ke itika suikui buinga ditu iruinkan. Se ibaliknya ke itika BI ingin meire idam peirtuimbuihan 

e ikonomi, meireika akan meinaikkan su ikui buinga. Ke inaikan su ikui buinga akan 

meinuiruinkan laba peiruisahaan dan meinyeibabkan harga saham jatuih. 

Me inuiruit Irham Fahmi: 

Pada saat su ikui buinga meingalami keinaikan dan harga saham dipasar (markeit 

pricei) meingalami peinuiruinan, maka inveistor akan ceinde iruing meimindahkan 

dananya dari saham kei de iposito (timei deiposito).8 

 

Be irdasarkan teiori di atas dapat disimpuilkan bahwa apabila tingkat su ikui 

bu inga meingalami keinaikan maka  harga saham akan me inuiruin be igitui juiga deingan 

se ibaliknya,dan  apabila tingkat su ikui buinga meingalami peinuiruinan maka harga 

saham akan meiningkat. 

 
7Elvyana Faradilla, “Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham Gabungan 

Pada Jakarta Islamic Index (JII),” (Skripsi Fakultas Agama Islam Universitas Muhammadiyah 

Sumatera Utara Medan, 2017), hlm. 4. 
8 Irham Fahmi, Bank & Lembaga Keuangan Lainnya ( Bandung: Alpabeta, 2016) hlm. 125. 
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Be irikuit adalah data pe irke imbangan variabe il makro eikonomi peirtahuin yaitui 

inflasi, suikui buinga dan Indeiks saham JII mu ilai dari tahuin 2015 hingga 2021 : 

Tabel 1.2 

Data Inflasi, Suku Bunga dan Indeks Saham JII Tahun 2015-2021 
 

Tahuin Inflasi (%) Suiku i Buinga (%) Harga Saham JII (Rp) 

2015 6,38 7,52 651,568 

2016 3,53 1,5 683,186 

2017 3,61 4,25 759,070 

2018 3,13 6,00 685,223 

2019 2,72 5,00 698,085 

2020 1,68 3,75 630,422 

2021 1,87 3,50 562,019 

        Suimbe ir: BPS, Bank Indoneisia Dan Bu irsa E ifeik Indone isia (Tahuin 2022)9 

Be irdasarkan Tabeil 1.2 di atas me inuinjuikkan bahwa inflasi dan suikui buinga 

meingalami fluiktu iasi seitiap tahuinnya dimana pada tahuin 2015 inflasi seibe isar 

6,38%, keimuidian pada tahuin 2016 inflasi meingalami peinuiruinan seibe isar 3,35%, 

dan pada tahuin 2017 inflasi meingalami peiningkatan 3,61%, seidangkan pada tahuin 

2018-2020 inflasi meingalami peinu iruinan, dan te irjadi peiningkatan inflasi keimbali 

pada tahuin 2021 se ibeisar 1,87%. 

Dan suikui buinga pada tahuin 2015 seibe isar 7,25%, keimuidian pada tahuin 2016 

su ikui buinga me ingalami peinuiruinan seibe isar 1,50%, dan pada tahuin 2017-2018 suikui 

bu inga meingalami peiningkatan, keimuidian pada tahuin 2019 suikui bu inga meingalami 

pe inuiruinan seibe isar 5,00%, sampai deingan tahuin  2021 suikui buinga te itap meingalami 

pe inuiruinan. 

Pe imilihan satui variabeil indeipe indein di atas meinjadi peimbahasan paling 

dominan, dikareinakan variabeil teirse ibuit sangat dominan. Harga saham te irkait 

de ingan variabeil e ikonomi di antaranya adalah inflasi dan su ikui buinga. Inflasi ju iga 

 
9 Badan Pusat Statistik, https://www.bps.go.id/ diakses pada April 2023, 

https://www.bps.go.id/ diakses pada April 2023. 
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bisa meimpe ingaruihi harga saham. Inflasi yang tinggi akan me imbu iat harga saham 

teirkore iksi (tuiruin). Se ipeirti yang teirjadi pada tahuin 2016 dan 2019 adanya peinuiruinan 

inflasi dan suikui bu inga diikuiti deingan keinaikan harga saham pada Jakarta Islamic 

Inde ix. 

Be irdasarkan uiraian teirse ibu it, peinuilis meirasa te irtarik u intuik me ine iliti Jakarta 

Islamic Indeix. Pe inuilis meimilih Jakarta Islamic Inde ix kareina meiru ipakan wadah 

saham-saham Syariah beirdasarkan latar be ilakang yang teilah dipaparkan di atas. 

Bagaimana nilai Jakarta Islamic Inde ix jika kondisi eikonomi meingalami peiruibahan. 

Be irdasarkan latar be ilakang di atas maka pe ine iliti teirtarik uintu ik meilakuikan 

pe ineilitian deingan  me ingangkat masalah di atas dalam se ibuiah peine ilitian deingan 

ju iduil “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham Gabungan 

Pada Jakarta Islamic Index (JII)” . 

B. Identifikasi Masalah 

Langkah peirtama peineilitian dan peinge imbangan adalah ideintifikasi 

masalah. Seimuia pe ineilitian beirangkat dari poteinsi ataui masalah yang diajuikan. 

Masalah adalah se isuiatui yang apabila didayagu inakan akan meimiliki nilai tambah.10 

Be irdasarkan pada latar be ilakang peimilihan juiduil yang teilah dikeimu ikakan di atas 

pe ineiliti meinge imu ikakan ideintifikasi masalah dalam pe ineilitian ini adalah: 

1.  Teirjadi peinuiruinan harga saham Jakarta Islamic Indeix (JII) dari tahuin 

2015-2021. 

2. Inflasi dan Suku Bunga mengalami fluktuasi setiap tahunnya dimana 

pada tahun 2015 inflasi sebesar 6,38%, kemudian pada tahun 2016 inflasi 

mengalami penurunan sebesar 3,35%, dan pada tahun 2017 inflasi 

 
10 Emzir, Metodologi Penelitian Pendidikan: Kuantitatif dan Kualitatif (Jakarta: PT. Raja 

Grafindo Persada, 2014), hlm. 271. 
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mengalami peningkatan 3,61%, sedangkan pada tahun 2018-2020 inflasi 

mengalami penurunan,dan terjadi peningkatan inflasi kembali pada 

tahun 2021 sebesar 1,87%. 

3. Suku Bunga pada tahun 2015 sebesar 7,25%, kemudian pada tahun 2016 

suku bunga mengalami penurunan sebesar 1,50% dan pada tahun 2017-

2018 suku bunga mengalami penurunan sebesar 5,00% sampai dengan 

tahun 2021 suku bunga tetap mengalami penurunan. 

C. Batasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah dipaparkan diatas,untuk 

meimpe irmuidah dalam meimahami skripsi ini, maka pe ine iliti meimbuiat batasan 

masalah agar dapat me inguingkapkan masalahnya de ingan teiliti, tuintas dan 

meindalam. Maka peine iliti meimbatasi ruiang lingkuip peirmasalahan yang akan 

diteiliti, maka yang akan menjadi batasan masalah dalam penelitian ini yaitui Teirjadi 

Pe inuiruinan Harga Saham Gabu ingan di Jakarta Islamic Inde ix (JII) Dari Tahuin 2015-

2021. 

D. Defenisi Operasional Variabel 

De ifinisi opeirasional meiruipakan bagian yang meinde ifinisikan seibuiah konse ip 

ataui variabeil agar dapat diuikuir, de ingan cara meilihat pada dimeinsi dari su iatui 

variabeil.11 Se isuiai deingan juiduil, peine ilitian ini teirdapat tiga variabeil yang teirdiri dari 

du ia variabeil indeipe inde in dan satui variabeil deipe indein. Di dalam seibu iah peineilitian 

ini teirdapat variabeil (X) atau i variabeil beibas dan variabeil (Y) atau i variabeil teirikat. 

Me ikanismei ope irasional variabeil teirse ibuit dapat dilihat pada tabe il dibawah ini: 

 

 
11 Juliansyah Noor, Metodologi Penelitian: Skripsi, Tesis, Disertasi dan Karya Ilmiah 

(Jakarta: Kencana Perdana Media Group, 2011), hlm. 97. 
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Tabel 1.3 

Defenisi Operasional Variabel 
 

Variabeil De ife inisi Indikator Skala 

Inflasi (X1) Inflasi meiruipakan suiatui 

ge ijala-geijala ke inaikan 

harga barang-barang yang 

sifatnya uimuim dan teiruis 

meine iruis. Inflasi akan 

meingakibatkan 

meinuiruinnya daya beili 

masyarakat, kareina 

se icara riil tingkat 

pe indapatannya juiga 

meinuiruin.12 

1. Inde iks harga 

konsuime in 

2. Inde iks harga 

pe irdagangan beibas. 

Rasio 

Suikui 

Buinga(X2) 

Suikui buinga BI adalah 

suiatui keibijakan 

pe ineintuian suiku i buinga 

acuian yang diteitapkan 

oleih Bank Indoneisia. 

Suikui buinga adalah bu inga 

yang dinyatakan seibagai 

pe irse intasei dari modal. 

Suikui buinga adalah 

juimlah uiang yang 

dibayarkan peir uinit waktui 

yang diseibuit se ibagai 

pe irse intasei dari juimlah 

yang dipinjamkan. 

1. Kebutuhan dana 

2. Target laba 

3. Kualitas jaminan 

4. Kebijaksanaan 

pemerintah13 

Rasio 

Harga Saham 

Gabuingan 

(Y) 

Harga saham gabuingan 

meiruipakan indeiks yang 

meinuinjuikkan pe irgeirakan 

harga saham seicara 

uimuim yang teircatat di 

buirsa e ife ik yang me injadi 

acuian teintang 

pe irkeimbangan keigiatan 

di pasar modal. 

Se iluiru ih saham yang 

ada di Jakarta 

Islamic Indeix (JII). 

Rasio 

 

 

 

 

 

 

 

 
12 Adiwarman A. Karim, Ekonomi Makro Islami Edisi Kedua (Jakarta: PT. Raja Grafindo 

Persada, 2008). 
13 Kasmir, 2014 
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E. Rumusan Masalah 

Be irdasarkan latar beilakang dan batasan masalah di atas, maka ruimuisan 

masalah dalam peineilitian ini adalah seibagai beiriku it: 

1. Apakah ada peingaruih Inflasi teirhadap harga saham di Jakarta Islamic Indeix ? 

2. Apakah ada peingaruih Suikui Buinga te irhadap harga saham di Jakarta Islamic 

Inde ix ? 

3. Apakah ada peingaruih inflasi dan suikui buinga teirhadap harga saham di Jakarta 

Islamic Indeix ? 

F. Tujuan Penelitian 

Be irdasarkan ruimuisan masalah di atas, maka tuijuian pe ineilitian yang ingin 

dicapai dalam peine ilitian ini adalah: 

1. Uintuik meinge itahuii pe ingaruih Inflasi teirhadap harga saham di Jakarta Islamic 

Inde ix. 

2. Uintuik meinge itahuii peingaruih su ikui buinga teirhadap harga saham di Jakarta 

Islamic Indeix. 

3. Uintuik me ingeitahu ii peingaruih inflasi dan su ikui bu inga te irhadap harga saham di 

Jakarta Islamic Indeix. 

G. Manfaat Penelitian 

Adapu in manfaat peineilitian ini adalah se ibagai beiriku it: 

1. Bagi Peime irintah 

       Se ibagai suimbeir informasi uintuik me ingambil keibijakan meingeinai 

pe ireikonomian Neigara. Se ibagai suimbeir informasi bagi inveistor yang ingin 

meinginve istasikan dananya uintuik me imilih me inyimpan dananya dalam saham 

yang ada di Jakarta Islamic Indeix. 
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2. Bagi Akadeimis 

         Diharapkan peineilitian ini dapat me impe irkaya bahan keipuistakaan dan 

mampui me imbeirikan kontribuisi pada pe inge imbangan ilmui e ikonomi Syariah dan 

pe ineilitian ini diharapkan bisa me injadi bahan re ifeire insi bagi kalangan yang akan 

meilakuikan peineilitian leibih lanjuit teiruitama di Fakuiltas Eikonomi dan Bisnis 

Islam Uinive irsitas Islam Neigeiri Sye ikh Ali Hasan Ahmad Addary 

Padangsidimpuian deingan modeil peine ilitian u intu ik meilakuikan pe ineilitian seiruipa. 

3. Bagi peine iliti 

          Bagi peineiliti seindiri seibagai salah satu i syarat uintuik meindapatkan geilar 

Sarjana Pada Program Eikonomi Syariah Uinive irsitas Islam Neige iri Sye ikh Ali 

Hasan Ahmad Addary Padangsidimpu ian. Dan meinambah ilmui 

pe ingeitahuian,seirta peineilitian ini diharapkan dapat me inambah ilmui peinge itahuian 

se ibagai hasil peingamatan langsuing se irta dapat meimahami peineirapan disiplin 

ilmui yang dipeiroleih se ilama stuidi di peirguiruian tinggi. 

4. Bagi peine iliti seilanjuitnya 

     Pe ine ilitian ini diharapkan dapat me inambah ilmui peinge itahuian dan bahan 

acuian bagi peine iliti seilanjuitnya yang ingin meilakuikan peine ilitian dalam bidang 

yang sama. 

H. Sistematika Pembahasan 

         Pe inuilisan dalam meinyuisuin skripsi yang beirjuiduil “Analisis Faktor-faktor 

Yang Me impe ingaruihi Harga Saham Gabu ingan Pada Jakarta Islamic Indeix (JII)” 

meingguinakan eijaan yang diseimpu irnakan agar muidah dipahami peimbaca, dan 

u intuik meimpeirmu idah peine iliti meingklasifikasikannya keidalam lima bab yaitui: 
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          BAB I, me iruipakan peindahu iluian yang me ilipuiti latar beilakang masalah seisuiai 

de ingan feinomeina yang teirjadi di teimpat objeik pe ine ilitian. Ideintifikasi masalah, 

batasan masalah dalam pe ineilitian ini dibatasi pada du ia variabeil beibas yaitui Inflasi 

(X1) Suikui Buinga (X2) dan satui variabeil teirikat yaitui (Y)  Jakarta Islamic Indeix 

(JII). De ifinisi opeirasional variabeil, ruimuisan masalah, tuijuian peine ilitian dan 

ke iguinaan peineilitian yang nantinya diharapkan dapat me imbeirikan manfaat baik 

bagi peine iliti, bagi pihak kampuis, bagi organisasi dan peineiliti seilanjuitnya. 

          BAB II, dalam bab ini me imbahas teintang landasan teiori pe irmasalahan yang 

diteiliti yakni teiori-teiori yang meinyangkuit variabeil te irikat dan variabeil be ibas. 

Dimu ilai deingan Pe ingeirtian inveistasi, tuijuian inve istasi, keipuituisan inve istasi, 

inveistasi dalam pandangan islam, instru imein inveistasi dasar, instruimein inveistasi 

syariah, huibuingan saham deingan pe ireikonomian, peinge irtian inflasi, peinyeibab 

inflasi dan huibuingan antara saham, inflasi dan su iku i buinga. 

Uintuik meinduikuing te iori-teiori yang ada, maka dise irtakan juiga peineilitian teirdahuilui 

dan ke irangka teiori. Ke imuidian meimbuiat hipoteisis yang me iruipakan jawaban 

se imeintara teintang peine ilitian. 

          BAB III, dalam bab ini me imbahas teintang meitodei peine ilitian. Lokasi dan 

waktu i peine ilitian yang dilakuikan pada Inde iks Harga Saham Jakarta Islamic Indeix 

(JII) de ingan reintang waktu i tahuin 2015 sampai 2021 hingga pe ine ilitian ini seileisai. 

Adapu in jeinis peine ilitian ini yaitui peine ilitian ku iantitatif deingan meingguinakan data 

yang diuikuir dalam skala nuime iric, beirdasarkan data timei se irieis yang beirhuibuingan 

inflasi, suikui buinga, indeiks harga saham JII, popu ilasi dan sampeil, instru imein 

pe inguimpuilan data, uiji validitas dan re iliabilitas dan te iknik analisis data. Seiteilah data 

teirse ibuit teirkuimpu il, maka akan diolah me ingguinakan SPSS ve irsi 23. 
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          BAB IV, dalam bab ini me imbahas teintang deiskripsi data peineilitian yaitui 

inflasi, suikui buinga dan harga saham Jakarta Islamic Indeix (JII) dan hasil peine ilitian 

teirkait deingan Analisis Faktor-faktor Yang Me impeingaruihi Harga Saham 

Gabu ingan Pada Jakarta Islamic Indeix (JII) yang dipeiroleih dari pe ingolahan data 

yang diteimuikan dan beirkaitan deingan hasil yang dipeirkirakan. 

           BAB V, me iruipakan bab peinuituip dari keise ilu iruihan isi skripsi yang meimbuiat 

ke isimpuilan se isuiai deingan ruimuisan masalah diseirtakan deingan saran-saran. 

Ke isimpu ilan adalah jawaban masalah yang diru imuiskan dalam peindahuiluian 

skripsi, pada bagian saran dimuiat hal-hal yang peirlu i direikomeindasikan dan tindak 

lanjuit dari hasil peine ilitian.
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 BAB II 

LANDASAN TEORI 

A.Kerangka Teori 

1. Investasi 

  a. Pengertian Investasi 

De ifinisi inveistasi adalah su iatui pe inuindaan konsuimsi se ikarang uintuik 

dimasuikkan kei aktiva produiktif seilama pe iriodei teirteintui. Inve istasi dapat 

dimaknai seibagai komitmein atas seijuimlah dana ataui suimbe ir daya lainnya 

yang dilakuikan pada saat ini, de ingan tuijuian meimpeiroleih se ijuimlah 

ke iuintuingan di masa datang.1 

Pihak-pihak yang meilakuikan inveistasi dise ibuit deingan inveistor. Pada 

uimuimnya inveistor dapat digolongkan me injadi duia ke ilompok, yaitui 

inveistor individu ial/reitail dan inveistor instu itional. Dapat disimpuilkan 

bahwa yang dimaksuid inveistasi adalah me impe ilajari bagaimana inve istor 

meire incanakan, meilaksanakan dan me inge ivaluiasi inveistasinya ataui 

meinge ilola keise ijahteiraannya. Keise ijahteiraan yang dimaksu id beirsifat 

moneite ir (finansial) yang bisa dire ipreise intasikan dari peindapatan saat ini 

mauipuin pe indapatan dimasa deipan. 

Inve istasi adalah su iatui beintuik peinu indaan konsuimsi dari masa 

se ikarang uintuik masa yang akan datang, yang di dalamnya te irkanduing 

 
1 Wahyuni Sri Astutik, Manajemen Investasi (Malang: Bukit Cemara Tidar, 2020),     hlm. 

1. 
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risiko keitidakpastian, uintu ik itui dibuituihkan kompeinsasi atas peinuindaan 

teirse ibuit yang biasa dikeinal deingan istilah ke iuintuingan ataui gain.2 

Se icara uimuim inveistasi dapat digolongkan ke ipada duia jeinis yaitui:  

1) Financial asse its, yaitu i dilakuikan di pasar u iang, misalnya beiruipa 

se irtifikat deiposito, commeircial papeir, suirat beirharga pasar uiang, dan 

lainnya. Ataui dilakuikan di pasar modal, misalnya be iruipa saham, 

obligasi,waran, opsi dan lainnya. 

2) Inve istsi pada reial asse its, yaitui diuijuidkan dalam beintuik peimbeilian aseit 

produ iktif, peindirian pabrik, peimbuikaan pe irtambangan, peimbuikaan 

pe irkeibu inan dan lainnya.3 

b. Tujuan Investasi 

     Tuijuian inveistor me ilakuikan keigiatan inveistasi ialah uintuik me incari 

(meimpe iroleih) pe indapatan ataui pe inge imbalian inveistasi (re ituirn) yang akan 

diteirima di masa deipan. Inveistor meimiliki tuijuian inveistasi yang muingkin 

be irbeida satu i de ingan yang lainnya. Beibe irapa alasan inveistor me ilakuikan 

inveistasi baik pada inveistasi riil mauipuin inve istasi keiuiangan yaitui:4 

1) Me indapatkan keihiduipan yang leibih layak di masa datang  

2) Me impeirole ih imbalan yang leibih baik atas ke ikayaan yang dimiliki  

3) Me ingu irangi teikanan inflasi 

  

 
2 Kuntjoro Suwandi, Panduan Cerdas Investasi, hlm.10. 

3 Abdul Halim, Analisis Investasi di Aset Keuangan (Jakarta: Mitra Wacana Media, 2015), 

hlm. 13. 
4 Wahyuni Sri Astutik, Manajemen Investasi, hlm. 1. 
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          c.  Keputusan Investasi 

       Be irinveistasi baik jangka peinde ik mauipuin jangka panjang teirgantuing 

ke ibijakan inveistor. Pe irseipsi masing-masing analis mauipuin pe ilakui pasar 

be irbeida-beida dalam meine intuikan kriteirianya se isuiai motif yang cocok 

uintuik inveistor adalah inveistasi jangka panjang.  

 Ciri-ciri uimuim ataui kriteiria eimitein/peiruisahaan yang cocok dibeili 

jangka panjang adalah seibagai beirikui: 

1) Grafiknya stabil dari waktui ke i waktui 

2) Mampu i meinghasilkan laba yang konsiste in, minimal 5 tahuin te irakhir. 

3) Saham dari peiruisahaan yang suidah mapan re iveinuie i/peindapatan stabil 

4) Pe iruisahaannya beisar dan leiade ir dalam seiktor bisnisnya 

5) Pe iruisahaan dan produiknya dikeinal banyak pu iblik alias teirkeinal. 

6) Manajeimeinnya dikeinal baik dan tidak pe irnah beirmasalah. 

7) Prospe ik uisahanya me injanjikan dan dibuituihkan uintuik jangka panjang. 

8) Je inis bisnisnya se ideirhana dan muidah dipahami. 

9) Sahamnya masu ik dalam kateigori likuiid. 

10) Se iktor u isahanya tidak meinuiruin.5 

       Ke ipu ituisan saham yang diinginkan te intuinya teitap meingguinakan 

analisa fuindameintal yang meinggambarkan kondisi pe iruisahaan itui se indiri. 

 

 

 

 
5 Wahyuni Sri Astutik, hlm. 4-5. 
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d. Investasi dalam pandangan Islam 

       Islam meingajarkan uimatnya uintuik me impeirjuiangkan masa deipan yang 

leibih baik. Meimpeirjuiangkan kondisi ke ihiduipan pribadi dan anak 

ke ituiruinan yang baik. Hal ini teirce irmin dalam ayat alquiran se irta beibe irapa 

hadis Nabi Muihammad Saw,  

خَافُوْا   ضِعٰفًا  ةً  يَّ ِ
ذُر  فِهِمْ 

ْ
خَل مِنْ  وْا 

ُ
تَركَ وْ 

َ
ل ذِيْنَ 

َّ
ال يَخْشَ 

ْ
َ  وَل اللّٰه يَتَّقُوا 

ْ
فَل يْهِمْْۖ 

َ
عَل

ا سَدِيْدًا 
ً
وْا قَوْل

ُ
يَقُوْل

ْ
 وَل

Yaitui: “Dan he indaklah takuit (kepada Allah) orang-orang yang sekiranya 

mereka meninggalkan keturunan yang lemah di belakang mereka 

yang mereka khawatir terhadap (kesejahteraan) nya. Oleh karena 

itu, hendaklah mereka bertakwa kepada Allah, dan hendaklah 

mereka berbicara dengan tutur kata yang benar”. (QS An Nisa 

ayat: 9).6 

 

                    Adapu in Kanduingan Tafsir Jajalain Suirat An-Nisa ayat 9 di atas (dan 

hendaklah bersikap waspada) maksudnya terhadap nasi anak-anak yatim 

(orang-orang yang seandainya meninggalkan) artinya hampir 

meninggalkan (di belakang mereka) sepeninggalan mereka (keturunan 

yang lemah) maksudnya anak-anak yang masih kecil-kecil (mereka 

khawatir terhadap nasib mereka) akan terlantar (maka hendaklah mereka 

lakukan bertakwa kepada Allah) mengenai urusan anak-anak yatim itu dan 

hendaklah mereka lakukan terhadap anak-anak yatim itu apa yang mereka 

ingini dilakukan orang terhadap anak-anak mereka sepeninggalan mereka 

nanti (dan hendaklah mereka ucapkan) kepada orang yang hendak 

meninggal (perkataan yang benar) misalnya menyuruhnya bersedekah 

 
6 Departemen Agama RI, Al-Qur’an dan Terjemahannya (Jakarta: Diponegoro, 2013). 
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kurang dari sepertiga dan memberikan selebihnya untuk para ahli waris 

hingga tidak membiarkan mereka dalam keadaan sengsara dan menderita. 

                    Ayat ini juiga meinjeilaskan meinge inai harta waris. Tuiruin se ibagai 

pe iringatan keipada orang-orang yang beirke inaan deingan pe imbagian harta 

warisan agar jangan meine ilantarkan anak-anak yatim yang dapat be irakibat 

pada keimiskinan dan keitidakbeirdayaan. Me inuiruit Ibnu i ‘Ajibah ayat ini 

meimbe iri peisan ke ipada orang yang meimeilihara anak yatim orang lain agar 

meimiliki keikhawatiran kalaui-kalaui di keimu idian hari meireika teirlantar dan 

tak beirdaya, seibagaimana ia khawatir kalau i hal itui teirjadi pada anak-anak 

kanduing meire ika seindiri. 

                   Ke itidakbeirdayaan itui tidak meiluilui me inyangkuit soal e ikonomi seimata, 

teitapi pada seiluiruih aspe ik ke ihiduipan. Se itiap orang deiwasa 

be irtangguingjawab teirhadap peirke imbangan masa deipan ge ine irasi 

muidanya, jangan sampai me ireika te irmarginalisasi kare ina tidak meimiliki 

pe ingeitahu ian, keimampuian, keite irampilan, ke ise impatan, dan seimuia hal yang  

dipeirluikan uintuik majui dan beirkeimbang se icara seihat dan beirmartabat seirta 

diri diridhai Allah swt. 

    Alam se imeista ini adalah milik Allah SWT dan manu isia hanya 

dibeirikan hak uintuik meinge ilola alam ini. Manu isia dibeirikan keipeircayaan 

se ibagai khalifah, seibagai wakil Tuihan yang meingatuir dan meingeilola alam 

ini uintuik ke imaslahatan uimat manuisia. Manu isia tidak bole ih ke iluiar dari 

pe iratuiran yang teilah diteitapkan Allah SWT, hal ini te irceirmin dalam ayat 

Al-Quir’an yaitui QS Al- Maidah ayat:44 yang beirbuinyi: 
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فِرُوْنَ 
ٰ
ك
ْ
ٰۤىِٕكَ هُمُ ال ول

ُ
ُ فَا  اللّٰه

َ
نْزَل

َ
مْ بِمَآ ا

ُ
ك مْ يَحْ

َّ
 ۗ وَمَنْ ل

Artinya “Barang siapa yang tidak me ingguinakan huikuim Allah SWT, maka 

me ire ika teirmasuik orang yang ingkar”. (QS Al Maidah ayat: 44).7 

 

Ayat ini beirlakui bagi se itiap hakim yang me imuituiskan pe irkara 

de ingan seilain yang disyari’atkan Allah se idangkan ia meinge itahuiinya. 

Pe indapat lain meingatakan ayat ini dituijuikan bagi hakim yang meimuituiskan 

pe irkara deingan se ilain yang disyari’atkan Allah kare ina meire imeihkan, ataui 

meinganggap itui diboleihkan, ataui kare ina ke iingkarannya dan buikan kareina 

meingharapkan harta suiap ataui takuit pada se isuiatui. Ibnui ‘Abbas be irkata: 

barang siapa yang meingingkari wajibnya meimuituiskan peirkara deingan apa 

yang dituiruinkan Allah maka ia te ilah kafir, barang siapa yang me ingakuii 

huikuim teirse ibuit namuin tidak meimakainya uintuik meimu ituiskan peirkara 

maka ia orang yang zalim dan fasik. Ia ju iga beirkata: keikafiran ini buikan 

ke ikafiran yang meingeiluiarkan se iseiorang dari agama, namuin keikafiran 

yang beirada di bawah tingkat keikafiran yang seisuingguihnya, dan 

ke izaliman di bawah tingkat ke izaliman yang se isuingguihnya, dan keifasikan 

di bawah tingkat keifasikan yang seisuingguihnya. 

e. Instrumen Investasi Dasar 

Se ibe iluim me imuituiskan uintuik inveistasi, se ibaiknya dipahami duilui 

meinge inai Instruimein-instruimein inveistasi. Tuijuiannya agar bisa 

 
7 Departemen Agama RI. 



20 
 

 
 

meine intu ikan instruimein Inve istasi mana yang paling baik. Seitidaknya, ada 

tiga instruimein inveistasi dasar yaitui de iposito, obligasi dan saham. 

De iposito adalah simpanan be irjangka waktu i antara lain 1 bu ilan, 3 

builan, 6 Bu ilan dan 12 builan. Pe inarikan de iposito hanya dapat dilakuikan 

bila suidah jatuih te impo. Nasabah deiposito akan meimpeirole ih buinga ataui 

bagi hasil atas simpanan de ipositonya.8 

Obligasi adalah suirat uitang meineingah dan jangka panjang. 

Obligasi beirisi janji dari pihak peineirbit obligasi uintuik meimbayar imbalan 

be iruipa bu inga pada peiriodei te irteintui dan me iluinasi hu itang pokok pada 

waktui yang teilah diteintuikan ke ipada pihak pe imbeili Obligasi. Inveistasi 

obligasi meiruipakan salah satui produik pasar modal yang be iruipa suirat 

pe irnyataan uitang, yang diteirbitkan oleih pihak teirteintui de ingan janji akan 

dikeimbalikan seijuimlah uitang pokok plu is buingabdalam jangka waktui 

teirte intui.9 

Saham ataui stock adalah su irat buikti ataui tanda keipe imilikan bagian 

modal pada suiatui pe irse iroan teirbatas. Dalam transaksi juial beili di buirsa 

e ifeik, saham meiruipakan instruimein yang paling dominan dipe irdagangkan. 

Saham teirse ibuit dapat diteirbitkan atas nama ataui atas uinju ik. Saham dapat 

dibeidakan meinjadi saham biasa (common stocks) dan saham preifeire in 

(pre ifeirre id stocks). 

Pe irbe idaan keiduia jeinis saham ini antara lain yaitu i se ibagai beirikuit: 

 
8Eko P. Pratomo, Berwisata ke dunia Reksa Dana (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 

2017), hlm.17. 
9Carolina Ratri, Serba-Serbi Investasi Obligasi Untuk Pemula (Surabaya: CV. Garuda Mas 

Sejahtera, 2020), hlm. 6. 



21 
 

 
 

1) Saham Biasa (Common Stocks) 

a) Dividein dibayarkan seipanjang peiruisahaan meimpe iroleih laba 

b) Me imiliki hak suiara (onei share i one i votei) 

c) Hak me impeiroleih pe imbagian keikayaan pe iruisahaan apabila 

bangkru it dilakuikan se iteilah seimuia keiwajiban peiruisahaan diluinasi. 

2) Saham Preife ire in (preife irre id stocks) 

a) Me imiliki hak paling dahuilui me impeiroleih dividein 

b) Tidak meimiliki hak su iara 

c) Dapat meimpe ingaruihi manajeimein peiruisahaan teiruitama dalam 

pe incalonan peinguiruis 

d) Me imiliki hak peimbayaran maksimuim se ibe isar nilai nominal saham 

leibih dahuilui se ite ilah kreiditor apabila peiruisahaan dilikuiidasi. 

e) Ke imuingkinan dapat meimpeirole ih tambahan dari pe imbagian laba 

pe iruisahaan di samping peinghasilan yang diteirima seicara teipat. 

3) Ke ileibihan dan Keikuirangan Saham 

Ke ileibihan Inveistasi Saham: 

a) Me imbeirikan poteinsi reituirn yang tinggi dan be irkeise inimbu ingan 

b) Sangat likuiid, saat anda ingin me inju ialnya, pe imbeili teirse idia. (hal 

ini dikareinakan saham meimiliki buirsa teirse indiri yakni Buirsa E ifeik 

Indone isia yang meimpeirte imuikan pihak peinjuial dan peimbe ili). 

c) Tidak meime irluikan reikruiitmein karyawan baru i 

d) Tidak meime irluikan peirawatan  

e) Tidak peirlui me imbayar pajak seilama meimilikinya 
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f) Nilai saham dapat dipantau i de ingan mu idah di meidia-meidia ceitak 

mauipuin visuial.10 

4) Ke iku irangan Inveistasi Saham: 

a) Pote insi reituirn yang tinggi pada saham kadang juiga diiringi poteinsi 

ruigi yang beisar akibat salah pilih saham. 

b) Kare ina sangat likuiid, kadangkala meinjadikannya teirlalui fluiktuiatif 

se ihingga saat kita maui meinjuial harganya tidak seisuiai e ikspe iktasi. 

c) Tidak meimeirluikan peigawai, artinya anda se indiri yang meimantaui 

inveistasi saham anda. Kadangkala inve istor meiluipakan 

inveistasinya kareina sibu ik pada u iru isan lain se ihingga inveistasinya 

teirbe ingkalai. 

d) Kare ina harga saham sangat muidah dipantaui, kadangkala 

meimpe ingaruihi psikologis inveistor u intuik be irtindak irasional, 

teirlalui optimis, kadang eimosional, dan panik. Bandingkan jika 

se ise iorang meimiliki tanah uintuik inveistasi, kareina harga pasaran 

su ilit dikeitahuii, inveistor tanah teirse ibuit tidak tahui peiruibahan harga 

se icara harian. 

f. Indeks Harga Saham 

1) Pe inge irtian Indeiks Harga Saham 

    Inde iks harga saham adalah su iatui indikator yang meinuinjuikkan 

pe irgeirakan harga saham dalam satui peiriode i. Deingan meimbaca indeiks 

ini kita dapat me igeitahu ii treind yang seidang teirjadi di pasar, apakah 

 
10 Carolina Ratri, hlm. 6. 
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se idang naik, tuiruin ataui stabil se ihingga inveistor dapat meine intuikan 

kapan uintuik meinjuial, meinahan, ataui meimbe ili saham. 

  Inde iks harga saham adalah u ikuiran yang didasarkan pada 

pe irhituingan statistik uintuik meinge itahuii pe iruibahan-peiruibahan harga 

saham seitiap saat teirhadap tahuin dasar ataui ringkasan dari dampak 

simu ilasi dan kompleiks atas beirmacam faktor yang be irpe ingaruih 

teiruitama feinome ina-feinomeina e ikonomi.11 

g. Jakarta Islamic Index (JII) 

       Jakarta Islamic Indeix ataui biasa dise ibuit JII adalah salah satu i 

indeiks saham yang ada di Indoneisia yang meinghituing indeix harga rata-

rata saham uintuik jeinis saham-saham yang meimeinuihi kriteiria syariah. 

Pe imbeintuikan JII tidak leipas dari keirja sama antara Pasar Modal 

Indone isia (dalam hal ini PT Buirsa E ife ik Jakarta) deingan PT Danare iksa 

Inve ismeint Manageimeint (PT DIM). JII teilah dikeimbangkan Seijak 

tanggal 3 Juili 2000. Peimbeintuikan instruimein syariah ini uintuik 

meinduikuing Pe imbeintuikan Pasar Modal Syariah yang keimuidian 

diluincuirkan di Jakarta pada tanggal 14 Mare it 2003.  

      Tuijuian pe imbeintuikan JII adalah uintu ik me iningkatkan keipe ircayaan 

inveistor u intuik meilakuikan inveistasi pada saham beirbasis syariah dan 

meimbe irikan manfaat bagi peimodal dalam meinjalankan syariah Islam 

uintuik meilakuikan inveistasi di buirsa e ifeik. JII juiga diharapkan dapat 

meinduikuing prose is transparansi dan akuintabilitas saham beirbasis 

 
11 Budi Gautama, Diktad, Pasar Modal, hlm. 142. 
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syariah di Indoneisia. JII meinjadi jawaban atas keiinginan inveistor yang 

ingin beirinve istasi se isuiai syariah. De ingan kata lain, JII me injadi 

pe imandui bagi inveistor yang ingin meinanamkan dananya seicara syariah 

tanpa takuit teircampuir deingan dana ribawi. Se ilain itui, JII meinjadi tolak 

uikuir kineirja (beinchmark) dalam meimilih portofolio saham yang halal. 

a. Pemilihan Saham untuk Indeks 

        Pe ine intuian kriteiria dalam peimilihan saham dalam JII 

meilibatkan Deiwan Pe ingawas Syariah PT DIM. Saham-saham yang 

akan masuik kei JII haruis me ilaluii filteir syariah teirle ibih dahuilui. 

Be irdasarkan arahan Deiwan Pe ingawas Syariah PT DIM, ada 4 syarat 

yang haruis dipe inuihi agar saham-saham teirse ibuit dapat masuik ke i JII: 

1) E imitein tidak meinjalankan uisaha peirjuidian dan peirmainan 

yang teirgolong juidi ataui peirdagangan yang dilarang. 

2) Buikan leimbaga keiuiangan konveinsional yang meineirapkan 

siste im riba, teirmasuik peirbankan dan asuiransi konve insional. 

3) Uisaha yang dilakuikan bu ikan me improduiksi, 

meindistribu isikan, dan meimpe irdagangkan 

makanan/minuiman yang haram. 

4) Tidak meinjalankan uisaha meimproduiksi, meindistribu isikan, 

dan meinye idiakan barang / jasa yang me iru isak moral dan 

be irsifat muidharat. 
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b.  Proses Penyaringan (filter) terhadap saham yang listing 

      Ada be ibeirapa prose is pe inyaringan (filteir) te irhadap saham yang 

listing yaitui: 

1) Me imilih kuimpu ilan saham deingan jeinis u isaha uitama yang tidak 

be irteintangan deingan prinsip syariah dan suidah te ircatat leibih 

dari 3 builan, keicuiali teirmasuik dalam 10 kapitalisasi beisar. 

2) Me imilih saham be irdasarkan laporan keiuiangan tahuinan ataui 

teingah tahuin  

3) Be irakhir yang meimiliki rasio Ke iwajiban teirhadap Aktiva 

maksimal Seibe isar 90%. 

4) Me imilih 60 saham dari su isuinan saham di atas be irdasarkan 

uiruitan rata-rata Kapitalisasi pasar (marke it capitalization) 

teirbe isar se ilama 1 (satui) tahuin te irakhir. 

5) Me imilih 30 saham deingan uiruitan beirdasarkan tingkat likuiiditas 

rata-rata nilai peirdagangan reiguileir se ilama 1 (satui) tahuin 

teirakhir.  

        Pe ingkajian uilang akan dilakuikan 6 (e inam) builan seikali deingan 

pe ineintu ian komponein indeiks pada awal bu ilan Januiari dan Ju ili seitiap 

tahuinnya. Se idangkan peiruibahan pada jeinis uisaha uitama eimitein akan 

dimonitor seicara teiruis meine iruis be irdasarkan data puiblik yang teirse idia. 

Pe iruisahaan yang meinguibah lini bisnisnya me injadi tidak konsistein 

de ingan prinsip syariah akan dikeiluiarkan dari indeiks. Se idangkan saham 

e imitein yang dikeiluiarkan akan diganti ole ih saham eimitein lain. Seimuia 
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prose idu ir te irse ibuit beirtu ijuian uintuik me inge iliminasi saham spe ikuilatif 

yang cuikuip likuiid. Seibagian saham-saham speikuilatif meimiliki tingkat 

likuiiditas rata-rata nilai peirdagangan reiguileir yang tinggi dan tingkat 

kapitalisasi pasar yang re indah. 

           Jakarta Islamic Indeix meiruipakan pe iruisahaan beirkapitalisasi 

be isar dan beirkine irja uinggu il. JII yang me iruipakan salah satui indeiks yang 

ada di Bu irsa E ife ik Indone isia (BEiI), dimana se ipe irti indeiks lainnya, juiga 

teirikat deingan peiratuiran baik yang diteitapkan oleih peime irintah mauipuin 

Badan Pe ingawas Pasar Modal dan Leimbaga Ke iuiangan (Bapeipam-LK), 

dan ditambah deingan atuiran syariah. 

             Inde iks harga saham adalah indikator atau i ceirminan peirge irakan 

harga Saham. Indeiks me iruipakan salah satu i pe idoman bagi inveistor 

uintuik meilakuikan Inve istasi di pasar modal, khu isuisnya saham. Saham-

saham syariah di Bu irsa Eife ik Indone isia ju imlahnya cuikuip banyak dan 

bisa dilihat dalam daftar Jakarta Islamic Inde ix ( JII). Ada 30 saham 

yang masuik dalam kateigori JII. Daftar saham yang masu ik dalam 

pe irhituingan indeiks JII pada bu irsa e ife ik Indone isia u intuik pe iriode i 

De ise imbeir 2015-2021 adalah seibagai beirikuit: 

   Tabel II.1 

Daftar perusahaan yang terdaftar dalam JII tahun 2015-2021: 

No Kode Nama Saham Keterangan 

1 ADRO Adaro Teitap 

2 AKRA AKR Corporindo Tbk. Teitap 

3 ANTM Ane ika Tambang Tbk. Teitap 

4 BRPT Barito Pacific Tbk. Teitap 

5 BTPS Bank BTPN Syariah Tbk. Teitap 

6 CPIN Charoein Pokphand Indone isia Tbk. Teitap 
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Suimbe ir: Indeix Saham Syariah12 

Hasil eivalu iasi ini muilai beirlakui pada tanggal 1 Deise imbe ir 2020. 

2. Faktor-Faktor Makro Ekonomi 

a. Inflasi 

1) Pengertian Inflasi 

Me inuiruit Ilmui E ikonomi Inflasi adalah su iatui prose is 

meiningkatnya harga-harga seicara uimuim dan teiruis-meine iruis 

(kontinui) be irkaitan deingan meikanismei pasar yang dapat 

 
12 https://www.idx.co.id. 

7 E iXCL XL Axiata Tbk. Teitap 

8 ICBP Indofood CBP Suikse is Makmu ir Tbk. Teitap 

9 INCO Valei Indone isia Tbk. Teitap 

10 INDF Infood Suikse is Makmu ir Tbk  Teitap 

11 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. Baru 

12 INTP Indoceime int Tuinggal Prakarsa Tbk. Teitap 

13 JPFA Japfa Comfeie id Indoneisia Tbk. Teitap 

14 KAEF Kimia Farma Tbk. Baru 

15 KLBF Kalbei Farma Tbk. Teitap 

16 MDKA Me irde ika Coppeir Gold Tbk. Teitap 

17 MIKA Mitra Keluarga Karyasehat Tbk. Baru 

18 MNCN Me idia Nu isantara Citra Tbk. Teitap 

19 PGAS Pe iruisahaan Gas Neigara Tbk. Teitap 

20 PTBA Buikit Asam Tbk. Teitap 

21 PTPP PP (Persero) Tbk. Barui 

22 PWON Pakuiwon Jati Tbk. Teitap 

23 SCMA Suirya Citra Meidia Tbk. Teitap 

24 SMGR Se imein Indone isia (Pe irse iro) Tbk. Teitap 

25 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk. Baru 

26 TLKM Teile ikomuinikasi Indoneisia (Pe irse iro) Tbk. Teitap 

27 TPIA Chandra Asri Pe itrocheimical Tbk. Teitap 

28 UiNTR Uiniteid Tractors Tbk. Teitap 

29 UiNVR Uinileive ir Indone isia Tbk. Teitap 

30 WIKA Wijaya Karya (Peirse iro) Tbk. Teitap 
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dise ibabkan oleih beirbagai faktor, antara lain konsu imsi masyarakat 

yang meiningkat ataui adanya keitidaklancaran distribuisi barang.13    

  Inflasi meiruipakan peirmasalahan yang te iruis meindapat 

pe irhatian seitiap neigara, kareina inflasi dapat dijadikan indikator 

ke ise ihatan eikonomi neigara teirse ibuit. Se ilain itui, naik tuiruinya harga 

e imas beirfuingsi meinjadi indikator peinting teirhadap peirke imbangan 

e ikonomi global. Teiruitama yang beirkaitan de ingan inflasi dan harga 

minyak meintah duinia. Kalaui eikspe iktasi teirhadap inflasi cuikuip 

tinggi, harga eimas akan langsuing naik. Be igitui puila, kalaui harga 

minyak meintah di pasaran duinia meilambuing, harga e imas ju iga akan 

meimbuibuing. Kareina nilainya stabil, e imas mampui meinakluikkan 

inflasi. Kareina harganya teiruis naik, e imas ju iga produ iktif se ibagai 

sarana inveistasi.14 

Di dalam buikui Arif Rahman yang beirjuiduil Inveistasi Ce irdas 

bahwasanya “seimakin tinggi inflasi, ke itika orang-orang meinjadi 

panik atas keitidakpastian eikonomi, maka seimakin tinggi harga 

e imas. Apalagi inflasi yang te irjadi beisar-be isaran, harga eimas bisa 

naik hingga 2-3 kali lipat. Namuin, jika inflasi re indah maka harga 

e imas ceindeiruing konstan”.  

 
13 Sri Kartini, Mengenal Inflasi (Semarang: Mutiara Aksara, 2019), hlm. 6. 

14 Abdul Nasser Hasibuan, dkk. “The Effect Of Inflation Level And Gold Prices On The 

Distribution Of Rahn’s Financing In PT. Pegadaian (PERSERO) Sharia Branch Alaman Bolak 

Padangsidimpuan,” dalam Journal Of Sharia Bangking, Volume 2, No. 1, Juli 2021, hlm. 9. 
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Se idangkan meinuiruit Rahardja dan Manuiruing dalam buikui 

Nu iruil Huida dkk, inflasi adalah su iatui ge ijala-geijala keinaikan harga 

barang-barang yang beirsifat uimuim dan teiruis me ineiruis.15 

2) Penyebab Inflasi 

Se isuiai deingan se ijarahnya, feinomeina inflasi seibe ituilnya 

mu incuil se ibagai akibat dari muilai dibeirlakuikan dan beire idarnya 

dinar dan dirham yang tidak muirni (campu iran). Ke imuidian dimasa 

se ikarang feinome ina inflasi seimakin beirtambah deingan 

diteirapkannya mata uiang keirtas. Se ibe inarnya hal ini teilah 

dipeiringatkan, seipe irti imam syafi’i yang me ilarang peimeirintah 

meince itak dirham yang tidak muirni kareina akan meiru isak nilai mata 

u iang, meinyeibabkan naiknya harga, dan hal itui me iruigikan orang 

banyak se irta meinimbu ilkan keiruisakan-keiruisakan. Ibnu i Taimiyah 

(1263-1328) dalam buikui Rozalinda, pada masa dau ilah bani 

mamluik juiga teilah meimpeiringatkan keiadaan ini, ia meinyatakan 

bahwa uiang beirkuialitas buiruik akan meinyingkirkan mata uiang 

be irkuialitas baik dari pe ire idaran. Apabila u iang dibiarkan beire idar 

se ibagai alat tuikar, niscara dimar dan dirham akan me inghilangkan 

dari peire idaran. 

 
15 Nurul Huda, dkk, Ekonomi Makro Islam Pendekatan Teoritis, (Jakarta:Kencana, 2008), 

hlm. 175. 
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Se icara uimuim pe inyeibab teirjadinya inflasi me inuiruit eikonomi 

islam seipe irti yang dikeimuikakan oleih Al Maqrizi dan buikui 

Rozalinda adalah: 

a) Natuiral inflation 

Natuiral inflation yaitui yang diseibabkan oleih alamiyah 

manuisia tidak puinya kuiasa uintu ik meinceigahnya, seipe irti beincana 

alam dan lain-lain. Keitika beincana alam teirjadi pada beirbagai 

bahan makanan dan hasil buimi lainnya me ingalami gagal panein 

se ihingga peirse idiaan barang-barang ke ibuituihan teirse ibuit 

meingalami peinuiruinan dan teirjadi keilangkahan. Dipihak lain 

kareina barang-barang yang signifikan dalam ke ihiduipan dalam 

ke ihiduipan, pe irmintaan teirhadap beirbagai barang meingalami 

pe iningkatan. Harga-harga meilambuing tinggi jauih me ileibihi 

daya beili masyarakat akibatnya ke igiatan e ikonomi keimaceitan 

bahkan beirhe inti sama seikali yang pada akhirnya me inimbuilkan 

be incana keilapara, wabah peinyakit dan ke imatian. Keiadaan ini 

meimaksa rakyat uintuik me ineikan pe imeirintah agar 

meimpe irhatikan meire ika. Uintuik meinangguilangi beincana ini 

pe imeirintah meinge iluiarkan dana beisar yang meingakibatkan 

pe imbeindaharaan neigara beirkuirang se icara drastis ataui de ifisit 

anggaran. Jika meimakai peirsamaan MV = PQ dimana: 

M : Juimlah uiang be ireidar 

V : Ke iceipatan peireidaran uiang 
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P : Tingkat harga 

Q : Juimlah barang dan jasa 

Maka natuiral inflasi dapat diartikan se ibagai gangguian 

teirhadap juimlah barang dan jasa yang diprodu iksi dalam suiatui 

pe ireikonomian, jika juimlah barang dan jasa yang diprodu iksi 

meinuiruin (Q) se idangkan ju imlah uiang beire idar (M) dan ke iceipatan 

pe ireidaran u iang (V) te itat maka konse ikuieinsinya tingkat harga 

naik (P). Naiknya daya beili masyarakat se icara riil, misalnya 

nilai eikspor leibih be isar dari nilai impor, se ihingga seicara neitto 

teirjadi impor uiang yang meingakibatkan ju imlah ui ang beireidar 

meinuiruin (M). Jika ke iceipatan peireidaran u iang (V) dan juimlah 

barang dan jasa (T) teitap, teirjadi keinaikan harga (P). 

b) Huiman eiror inflation 

   Huiman eiror inflation yaitui yang dise ibabkan oleih 

ke isalahan manuisia, seipe irti koruipsi dan buiruiknya 

administrasi, pajak yang tinggi, pe irceitakan uiang 

be irleibihan.16 

3) Indikator Inflasi 

IHK adalah angka indeiks yang me inuinjuikkan tingkat barang 

dan jasa yang haruis dibeili oleih konsu imein dalam satui peiriodei 

teirte intui. Angka IHK dipe irole ih deingan meinghituing harga-harga 

 
16  Rozalinda, Ekonomi Islam: Teori dan Aplikasinya pada Aktifitas Ekonomi, (Jakarta: 

Rajawali Pers, 2014), hlm. 298-302. 



32 
 

 
 

barang dan jasa uitama yang dikonsuimsi masyarakat dalam satu i 

pe iriodei teirteintui. 

4) Hubungan Variabel Inflasi Terhadap Harga Saham Jakarta 

Islamic Index (JII) 

Inflasi adalah “keice indeiruingan dari harga-harga yang naik 

se icara uimuim dan teiruis meine iruis” ke inaikan harga dari satui ataui duia 

barang saja tidak bisa dise ibuit deingan inflasi. Dalam ke iadaan 

inflasi, biaya modal dari su iatui proyeik inveistasi akan meinjadi 

se imakin mahal kareina harga-harga barang-barang naik reilatif ceipat 

dan cu ikuip tinggi. Daya beili masyarakat se imakin meile imah 

se ihingga teirjadi keile isuian hampir diseigala seiktor riil. Di seiktor 

indu istri peineirimaan laba meinu iruin cuikuip drastis, seihingga 

meinuiruinkan harga saham peiruisahaan pu iblik. Peinuiruinan harga 

saham meingakibatkan meinuiruinnya indeiks harga saham. 

b. Tingkat Suku Bunga 

1) Pengertian Suku Bunga 

Suikui Buinga adalah harga atas dana yang dipinjam, su ikui 

buinga yang beirlakui di pasar keiuiangan dan yang diguinakan dalam 

transaksi keiuiangan adalah su ikui bu inga nominal yang didalamnya 

teirkanduing pre imi inflasi.17 

 
17 Windari, Abdul Nasser Hasibuan, “Pengaruh Suku Bunga Bank Konvensional dan Inflasi 

Terhadap Volume Tabungan Bank Muamalat Indonesia,” dalam Jurnal Ekonomo dan Keislaman, 

Voleme 8, No. 1, Januari-Juni 2020, hlm. 126. 
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Inflasi dan suikui buinga saling beirkaitan, hal ini seiring 

diuingkapkan dalam teiori eikonomi makro. Inflasi me iruijuik pada 

tingkat keinaikan harga barang dan jasa. Se imeintara suikui buinga di 

Indone isia meiruijuik pada tingkat suikui buinga yang diatuir oleih 

Bank Indoneisia, dikeinal seibagai BI Rate i ataui su ikui buinga BI. 

Ke itika suikui buinga reindah, peingaruih yang timbuil adalah makin 

banyak orang meiminjam uiang. Akibatnya konsu imsi be irtambah 

kareina uiang be ireidar le ibih banyak, eikonomi muilai tuimbuih, dan 

e ifeik lanjuitannya dalah inflasi naik. Dampak se ibaliknya juiga 

be irlakui, jika su ikui buinga tinggi, peiminjam u iang makin seidikit. 

Hasilnya leibih banyak orang meinahan beilanja, meire ika meimilih 

meinabuing. Yang te irjadi tingkat konsu imsi tu iruin, inflasi pu in tuiruin. 

Fuingsi suiku i buinga antara lain adalah: se ibagai daya tarik bagi 

para peinabuing yang me impuinyai dana leibih uintuik diinve istasikan, 

suikui buinga dapat diguinakan se ibagai alat mone ite ir dalam rangka 

meinge indalikan peinawaran dan peirmintaan u iang yang beire idar 

dalam suiatui pe ireikonomian, peimeirintah dapat meimanfaatkan 

suikui buinga uintu ik meingontrol juimlah uiang be ireidar. 

2) Faktor Penyebab Perbedaan Suku Bunga 

   Adapuin faktor-faktor peinye ibab suikui buinga yaitui: 

a) Pe irbe idaan reisiko, pinjaman peimeirintahan meimbayar suikui 

buinga yang leibih dari pinjaman swasta, de ingan be igitui 
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pe imeirintah masih dapat me impeirole ih pinjaman kareina 

risiko dari peiminjam keipada bank sangat ke icil. 

b) Jangka waktu i pinjaman, se imakin lama se ijuimlah modal 

pinjaman se imakinbeisar tingkat su ikui buinga yang haru is 

dibayar. Peinye ibabnya risiko yang akan ditanggu ing 

pe iminjam akan meinjadi seimakin beisar apabila jangka 

pe iminjam beirtambah panjang. 

c) Biaya administrasi pinjaman, ju imlah dana yang dipinjam 

sangat beirbe ida se idangkan biaya administrasi tidak banyak 

be irbeida de ingan kata lain beirdasarkan ke ipada pe irtimbangan 

biaya administrasi pinjaman yang re ilatif keicil juimlahnya 

akan meimbayar su ikui buinga yang leibih tinggi. 

3) Perubahan Tingkat Suku Bunga 

Jika buinga domeistik naik kareina keinaikan suikui 

buinga riil, ir dan eikspe iktasi teirhadap inflasi dianggap te itap 

maka mata uiang domeistik teirapreisiasi. De ingan kata lain jika 

suikui buinga riil naik, ir meiningkat maka mata uiang domeistik 

teirapre isiasi. Teitapi apabila suikui buinga domeistik iD naik 

dise ibabkan oleih eikspe iktasi naiknya inflasi maka hasilnya akan 

be irbeida, ini akan meinuiruin te irapreisiasinya mata uiang domeistik 

(meiningkat eikspe iktasi (teirapreisiasinya mata u iang asing), yang 

pada u imuimnya leibih dari ke inaikan su ikui buinga dome istik iD 
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naik diseibabkan oleih naiknya eikspe iktasi maka mata uiang 

domeistik akan teirdeipre isiasi.18 

4) Hubungan Variabel Tingkat Suku Bungu Terhadap Indeks 

Harga Saham Jakarta Islamic Index (JII) 

Me inuiruit Irham Fahmi pada saat su ikui buinga 

meingalami keinaikan dan harga saham dipasar (marke it pricei) 

meingalami peinuiruinan, maka inveistor akan ceindeiruing 

meimindahkan dananya dari saham ke i deiposit (timei 

de iposit).19 

Jika BI ratei se ibagai su ikui buinga acuian meingalami 

pe iningkatan, maka su ikui buinga indu istri pe irbankan akan 

meingalami peiningkatan juiga, dan ini meinarik inveistor uintuik 

be irinveistasi ataui meimindahkan inveistasi dari saham kei 

se iktor peirbankan. Hal ini me ingakibatkan pe irmintaan saham 

meinjadi meinuiruin dan pe inuiruinan peirmintaan saham 

meimbuiat harga saham meinjadi meinuiruin, se ihingga indeiks 

harga saham juiga akan meinu iruin. 

B. Penelitian Terdahulu 

Pe ine ilitian teirdahuilui diguinakan u intuik me impeirkuiat peine ilitian ini, pada 

bagian ini peine iliti meincantuimkan beibe irapa hasil peine ilitian dari orang lain 

 
18 Ktut Silvanita, Bank dan Keuangan lain, (Jakarta: Erlangga, 2009), hlm. 154. 

19 Irham Fahmi, Bank &Lembaga Keuangan Lainnya (Bandung: Alpabeta, 2016), hlm. 125. 
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yang reileivan uintuik peine ilitian yang akan dilakuikan. Adapuin pe ineilitian 

teirdahuilui dan hasil-hasilnya adalah seibagai beirikuit: 

Tabel II.2 

Penelitian Terdahulu 

 

No Nama Juiduil Pe ine ilitian Hasil Pe ineilitian 

1. Khuisnu il 

Mui'arifah & 

Sam'ani 

Analisis Faktor-faktor 

Yang Me impe ingaruihi 

Harga Saham Pada 

Pe iruisahaan Yang 

Teirdaftar di Jakarta 

Islamic Indeix (JII) 

Pe iriodei (2014-2018). 

Variabeil Nilai Tuikar, 

(E iPS), (DE iR), dan 

(ROE i) se icara Simuiltan  

Be irpeingaruih Signifikan  

Teirhadap Harga Saham. 

Variabeil Nilai Tuikar 

Se icara parsial 

Be irpeingaruih Ne igatif 

dan tidak Signifikan 

Teirhadap Harga Saham 

pada Peiruisahaan yang  

Teirdaftar di (JII) 

Pe iriodei 2014-2018.20 

2. Ni Kadeik 

Suiryani & Geidei 

Me irtha 

Suidiartha. 

Pe ingaru ih Tingkat 

Suikui Buinga, Inflasi 

Dan Nilai Tuikar 

Teirhadap Reituirn 

Saham Di Buirsa Eife ik 

Indone isia. 

Tingkat suiku i buinga 

be irpeingaruih positif dan 

tidak signifikan 

teirhadap reitu irn saham. 

Pada inflasi 

be irpeingaruih neigatif 

dan tidak signifikan  

teirhadap reitu irn saham,  

se idangkan pada nilai 

tuikar beirpe ingaruih  

ne igatif dan signifikan  

teirhadap reituirn saham 
21 

3. Ne iny Muilyani. 

2014. Juirnal. 

PPS Uinive irsitas 

Teirbuika 

(Tahuin 2009-

2011) 

Analisis Pe ingaruih  

Inflasi, Su ikui Buinga, 

Nilai Tuikar Ruipiah,  

Dan Produ ik Dome istik  

Bruito Teirhadap  

Jakarta Islamic Indeix  

Be irdasarkan uiji t, dapat 

disimpuilkan 

bahwa se icara parsial 

variabeil inflasi 

be irpeingaruih  

 
20 Khusnul Mu’arifah & Sam’ani, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga 

Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2014-2018,” Jurnal 

Sains Ekonomi dan Perbankan Syariah, Volume. 9, No. 1 (2019): hlm. 73-87. 
21 Ni Kadek Suriyani dan Gede Mertha Sudiartha, “Pengaruh Tingkat Suku Bunga,  Inflasi 

dan Nilai Tukar Terhadap Return Saham di Bursa Efek Indonesia,” E-Jurnal Manajemen Unud, 

Volume. 7, No. 6 (2018): hlm. 3172-3200. 
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(JII). signifikan teirhadap 

variabeil indeiks JII 

se idangkan variabeil nilai 

tuikar dan variabeil su iku i 

buinga masing-masing 

tidak beirpe ingaruih 

signifikan teirhadap 

variabeil  

indeiks JII.  

2. Be irdasarkan uiji 

F,dapat disimpuilkan 

bahwa pada saat peiriode i 

pe ineilitian variabeil 

inflasi, nilai tuikar, dan 

suikui buinga se icara 

simu iltan beirpe ingaruih 

teirhadap indeiks JII.22 

4. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Muiksal (Tahuin 

2009- 

2013) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Analisis Faktor-Faktor 

Yang Me impe ingaruihi 

Saham Syariah” (Stuidi 

Pada Pasar  

Se ikuinde ir Jakarta 

Islamic Indeix(JII) 

Tahuin 2009-2013) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. Se icara simuiltan  

ke itiga rasio keiuiangan 

yaitui ROA, DE iR, E iPS,  

BV, Harga Saham Masa 

Lalui dan  

Voluimei Pe irdagangan 

Saham dapat 

be irpeingaruih teirhadap 

pe iruibahan harga saham 

diteirima.  

2.Be irdasarkan  

koe ifisiein reigre isi ROA, 

E iPS dan Harga Saham 

Masa Lalui se icara 

parsial teirdapat 

pe ingaruih yang positif 

dan signifikan teirhadap 

pe iruibahan Harga 

Saham pada peiruisahaan 

yang teirdaftar di Jakarta 

Islamic Indeix (JII). 

3. Se icara parsial  

teirdapat peingaruih  

yang positif dan 

signifikan teirhadap 

pe iruibahan Harga 

 
22Neny Mulyani, “Analisis Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah dan Produk 

Domestik Bruto Terhadap Jakarta Islamic Index,” (Skripsi PPS Universitas Terbuka, 2011). 
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5. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ui.Suilia 

Suikmawati, 

Iwan Ku isnadi, 

& Sri Ayuin 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pe ingaru ih Inflasi, 

Pe irtuimbuihan 

E ikonomi Dan Nilai 

Tuikar Ru ipiah 

Teirhadap Harga 

Saham Syariah Pada  

Jakarta Islamic Inde ix 

Yang Leisting Di Buirsa 

E ifeik Indone isia Tahuin 

2015-2019. 

Saham pada peiruisahaan 

yang teirdaftar di Jakarta 

Islamic Indeix(JII).  

4.Be irdasarkan  

koe ifisiein reigre isi DEiR 

dan BV seicara parsial 

tidak teirdapat peingaruih 

yang positif dan 

signifikan teirhadap 

pe iruibahan harga Saham 

pada peiruisahaan yang 

teirdaftar di Jakarta  

Islamic Indeix (JII). 

Be irdasarkan koeifisie in 

re igreisi Volu ime i 

Pe irdagangan Saham 

se icara parsial teirdapat  

pe ingaruih yang  

signifikan namuin  

pe ingaruihnya ne igatif 

teirhadap peiruibahan 

harga Saham pada 

pe iruisahaan yang 

teirdaftar di Jakarta  

Islamic Indeix (JII).23 

Se icara parsial bahwa 

variabeil tingkat inflasi  

Be irpeingaruih ne igatif 

dan tidak signifikan 

teirhadap saham syariah. 

Variabeil tingkat 

pe irtuimbuihan eikonomi 

be irpeingaruih positif dan 

tidak signifikan 

teirhadap saham 

syariah.24 

6. Weiggi Wandira  

Riswandi (2018) 

Pe ingaru ih Indeiks Hang  

Se ing dan Inflasi 

teirhadap Inde iks Harga 

1.Hasil pe inguijian 

se icara simuiltan dapat 

dikeitahuii bahwa indeiks 

 
23Muksal, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Saham Syariah (Studi Pada Pasar 

Sekunder Jakarta Islamic Index (JII)),” (Skripsi, Universitas Serambi Mekah, 2009-2013). 
24U. Sulia Sukmawati, Iwan Kusnadi, & Sri Ayuni, “Pengaruh Inflasi, pertumbuhan Ekonomi 

dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Harga Saham Syariah Pada Jakarta Ialamic Index Yang Listing 

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019,” Jurnal Alwatzikhoebillah: Kajian Islam, Pendidikan, 

Ekonomi, Humaniora, Volume. 6, No. 2 (2022): hlm. 54-69. 
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Saham Gabuingan 

(Stuidi pada Buirsa Eife ik 

Indone isia Pe iriodei 

Tahuin 2015-2017)  

hang se ing dan inflasi 

be irpeingaruih teirhadap 

indeiks harga saham 

gabuingan di Bu irsa Eife ik 

Indone isia 

2. Se icara parsial indeiks 

hang se ing dan inflasi 

be irpeingaruih teirhadap 

indeiks harga saham 

gabuingan di Bu irsa Eife ik 

Indone isia. 

 

7. E irni Indah Sari, 

E irvita Safitri, 

dan Ratna 

Juiwita. Juirnal 

STIE i MDF 

(Tahuin 2009-

2011) 

Pe ingaru ih Inflasi dan 

Tingkat Su ikui Buinga 

Teirhadap Reituirn 

Saham PT. Indofood 

Suikse is Makmu ir Tbk. 

Se icara parsial dan 

simu iltan Inflasi dan 

Tingkat Suiku i Buinga 

tidak beirpe ingaruih 

teirhadap reituirn saham 

PT. Indofood Su ikse is 

Makmu ir Tbk. Hal ini 

meinuinjuikkan bahwa 

saham PT. Indofood 

Suikse is Makmu ir Tbk 

teirmasu ik saham deife inse i 

f yaitui saham yang 

ceinde iruing le ibih stabil 

dalam masa reise insi ataui 

pe ireikonomian yang 

tidak meine intu i.25 

8. Maria Ratna 

Marisa Ginting 

(2016) 

Uinive irsitas 

Brawijaya 

Malang. 

Pe ingaru ih Tingkat 

Suikui Buinga, Nilai 

Tuikar dan Inflasi 

Teirhadap Harga 

Saham (stu idi kasu is 

pada su ib se iktor 

pe irbankan yang 

teirdaftar di BEiI 2011-

2015). 

Pe ine ilitian ini 

meinuinjuikkan bahwa 

variabeil BI ratei, Nilai 

tuikar dan Inflasi 

be irpeingaruih signifikan 

teirhadap harga saham 

pada peirbankan, dan 

se icara simuiltan variabeil 

BI ratei, Nilai tu ikar dan 

Inflasi beirpe ingaruih 

signifikan teirhadap 

harga saham pada 

pe irbankan. 

9. Yuinita Dwi 

Arini (2017) 

Analisis Hu ibuingan 

Tingkat Inflasi, Ku irs 

Dalam peine ilitian ini 

bahwa kuirs dan BI Ratei 

 
25 Erni Indah Sari, dkk, “Pengaruh Inflasi dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Return Saham 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk,” (Skripsi, STIE MDF 2020). 
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Ruipiah, Dan Tingkat 

Suikui Buinga BI Ratei 

Teirhadap Indeiks 

Harga Saham 

Gabuingan di Bu irsa 

E ifeik Indone isia 

(Pe iriodei 2009-2015) 

be irpeingaruih signifikan 

teirhadap IHSG, te itapi 

inflasi tidak 

be irpeingaruih teirhadap 

IHSG dalam jangka 

pe indeik. 

 

10. Ari Age istiani 

dan Himawan 

Arif Su itanto 

(2019) 

Pe ingaru ih Tingkat 

Suikui Buinga, Inflasi, 

Nilai Tuikar, Produ ik 

Dome istik Bru ito, dan 

Harga Eimas Du inia 

Teirhadap Jakarta 

Islamic Indeix (JII). 

X1 dan X2 be irpe ingaruih 

ne igatif teirhadap Y 

X4 be irpe ingaruih positif 

teirhadap Y 

X2 dan X3 tidak 

be irpeingaruih teirhadap 

Y. 

 

         Pe ine ilitian teirdahuilui yang dicantuimkan di atas adalah uintuik meinuinjuikkan 

adanya peirbe idaan peine ilitian teirdahu ilui de ingan peine ilitian ini. Adapuin pe irbeidaan 

dan peirsamaan antara peineilitian ini deingan peine ilitian teirdahuilui adalah seibagai 

be irikuit: 

1. Pe irbe idaan peine iliti Khuisnuil Mui’arifah & Sam’ani deingan peine iliti adalah 

Analisis faktor-faktor yang meimpe ingaruihi harga saham gabuingan pada 

pe iruisahaan yang teirdaftar di Jakarta islamic indeix (Jii) pe iriode i (2014-2018), 

se idangkan peineiliti meine iliti Analisis faktor-faktor yang meimpeingaruihi 

harga saham gabuingan pada Jakarta Islamic Indeix (JII) peiriodei (2015-

2021). Keisamaan antara peineiliti teirdahuilu i deingan peineiliti adalah sama-

sama meineiliti teintang faktor-faktor yang me impeingaruihi harga saham, 

meingguinakan peine ilitian kuiantitatif. 

2. Pe irbe idaan peine iliti Ni Kadeik Suiryani & Ge ide i Meirtha Su idiartha deingan 

pe ineiliti adalah  Peingaruih tingkat suikui buinga, inflasi dan nilai tuikar teirhadap 

re ituirn saham di buirsa eife ik Indoneisia, seidangkan peine iliti meineiliti teintang 
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Analisis faktor-faktor yang meimpe ingaruihi harga saham gabuingan pada 

Jakarta Islamic Indeix (JII). 

3. Pe irbe idaan peine iliti Neiny Muilyani deingan peine iliti yaitui Analisis peingaruih 

inflasi, suikui buinga, nilai tuikar ruipiah, dan produik domeistik teirhadap Jakarta 

Islamic Indeix (JII) de ingan me ingguinakan me itodei re igre isi linieir be irganda, 

se idangkan peineiliti meine iliti Analisis faktor-faktor yang meimpeingaruihi 

harga saham gabuingan pada Jakarta Islamic Indeix (JII) deingan 

meingguinakan meitode i reigreisi linieir beirganda. Keisamaan antara peine iliti 

teirdahuilui deingan pe ineiliti yaitui sama-sama meineiliti pada Jakarta Islamic 

Inde ix (JII), meingguinakan peine ilitian kuiantitatif. 

4. Pe irbe idaan peineiliti Muiksal de ingan peineiliti yaitui Analisis faktor-faktor yang 

meimpe ingaruihi saham syariah (stuidi pada pasar seikuinde ir Jakarta Islamic 

Inde ix (JII) tahuin 2009-2013) de ingan meingguinakan meitodei re igreisi linieir 

be irganda, seidangkan peine iliti meineiliti Analisis faktor-faktor yang 

meimpe ingaruihi harga saham gabuingan pada Jakarta Islamic Indeix (JII) 

de ingan meingguinakan meitodei re igre isi linieir be irganda. Ke isamaan antara 

pe ineiliti teirdahuilui deingan peine iliti yaitui sama-sama meine iliti pada Jakarta 

Islamic Indeix (JII), me ingguinakan peineilitian kuiantitatif. 

5. Pe irbe idaan peine iliti Ui.Suilia Suikmawati, Iwan Kuisnadi & Sri Ayuin de ingan 

pe ineiliti yaitui Pe ingaruih inflasi, prtuimbuihan e ikonomi dan nilai tuikar ruipiah 

teirhadap harga saham syariah pada Jakarta Islamic Indeix yang leisting di 

buirsa eife ik indoneisia tahuin 2015-2019, se idangkan peineiliti meineiliti Analisis 

faktor-faktor yang meimpeingaruihi harga saham gabuingan pada Jakarta 
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Islamic Indeix (JII). Ke isamaan antara peine iliti teirdahuilui de ingan pe ine iliti 

yaitui sama-sama meineiliti pada Jakarta Islamic Indeix (JII). 

6. Pe irbe idaan peine iliti Weiggi Wandira Riswandi de ingan peine iliti yaitui 

Pe ingaruih indeiks hang seing dan inflasi teirhadap indeiks harga saham 

gabuingan (stuidi pada buirsa eife ik Indine isia peiriodei tahuin 2015-2017), 

se idangkan peineiliti meine iliti Analisis faktor-faktor yang meimpeingaruihi 

harga saham gabuingan pada Jakarta Islamic Indeix (JII). Ke isamaan antara 

pe ineiliti teirdahuilui deingan peine iliti yaitui sama-sama meingguinakan peineilitian 

kuiantitatif. 

7. Pe irbe idaan peineiliti Eirni Indah Sari, Eirvita Safitri dan Ratna Juiwita deingan 

pe ineiliti yaitui Peingaruih Inflasi dan Tingkat Suikui Buinga Teirhadap Reituir 

Saham PT. Indofood Suikse is Makmuir Tbk, se idangkan peineiliti meine iliti 

Analisis faktor-faktor yang meimpe ingaruihi harga gabuingan pada Jakarta 

Islamic Indeix (JII). Ke isamaan antara peine iliti teirdahuilui de ingan pe ine iliti 

yaitui sama-sama meingguinakan peine ilitian kuiantitatif deingan meitodei re igreisi 

linieir beirganda uiji t dan uiji f. 

8. Maria Ratna Marisa Ginting (2016) me imbahas teintang Peingaru ih Tingkat 

Suikui Buinga, Nilai Tuikar dan Inflasi Teirhadap Harga Saham (Stuidi kasu is 

pada suib se iktor peirbankan yang teirdaftar di BEiI 2011-2015), seicara parsial 

tingkat su ikui buinga beirpeingaruih neigatif tidak signifikan te irhadap harga 

saham, nilai tuikar ruipiah be irpe ingaruih signifikan teirhadap harga saham, dan 

inflasi beirpeingaruih tidak signifikan te irhadap harga saham. Se idangkan 

pe ineiliti meimbahas teintang “Analisis Faktor-faktor Yang Meimpe ingaruihi 
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Harga Saham Gabuingan Pada Jakarta Islamic Inde ix (JII).” Dan dalam 

pe ineilitian ini de ingan uiji parsial meinuinju ikkan bahwa Inflasi dan Su ikui 

Buinga beirpe ingaruih teirhadap harga saham Jakarta Islamic Inde ix (JII). 

9. Yuinita Dwi Arini (2017) me imbahas teintang Analisis Hu ibuingan Tingkat 

Inflasi, Kuirs Ruipiah, dan Tingkat Su ikui Buinga BI Ratei Teirhadap Indeik 

Harga Saham Gabuingan Di Bu ira Eife ik Indone isia (peiriodei 2009-2015). 

Dalam peine ilitian ini bahwa ku irs dan BI Ratei be irpe ingaruih signifikan 

teirhadap IHSG, te itapi inflasi tidak be irpe ingaruih te irhadap IHSG dalam 

jangka peindeik. Se idangkan peine iliti meimbahas teintang “Analisis Faktor-

faktor Yang Me impeingaruihi Harga Saham Gabu ingan Pada Jakarta Islamic 

Inde ix (JII)”. Dan dalam peine ilitian ini de ingan uiji parsial meinuinjuikkan 

bahwa tingkat su ikui buinga beirpe ingaruih te irhadap harga saham JII dan inflasi 

juiga beirpe ingaruih signifikan teirhadap Harga Saham Jakarat Islamic Inde ix 

(JII). 

10. Ari Age istiani dan Himawan Arif Suitanto (2019) meimbahas teintang 

Pe ingaruih Tingkat Suikui Bu inga, Inflasi, Nilai Tuikar, Produ ik Domeistik 

Bruito, Dan Harga E imas Du inia Te irhadap Jakarta Islamic Inde ix (JII), me itodei 

yang diguinakan ini adalah me ingguinakan timei se irieis, pe ine ilitian adalah 

Re igreisi Linieir Beirganda. Se idangkan peine iliti meimbahas teintang “Analisis 

Faktor-fakator Yang Meimpeingaruihi Harga Saham Gabyngan Pada Jakarta 

Islamic Indeix (JII), me inguinnakan timei se irieis dan Re igreisi Linieir Be irganda. 
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C. Kerangka Pikir 

Ke irangka pikir yaitui se icara garis beisar logika beirjalannya Peine ilitian 

yang dapat meinggambarkan suiatui diagram yang dapat meinjeilaskan teintang 

ke iteirkaitan seitiap variabeil, ataui se isuiatui modeil konse iptuial teintang bagaimana 

teiori teirse ibuit beirhuibuingan deingan faktor yang teilah diideintifikasi seibagai 

masalah dalam peineilitian.26 

Ke irangka pikir meiruipakan sinteisa dari seirangkaian teiori yang teirtuiang 

dalam keirangka teiori yang pada dasarnya meiru ipakan gambaran sisteimatis dari 

kineirja teiori dalam meimbe irikan soluisi dari seirangkaian masalah yang 

diteirapkan. Keirangka pikir dapat be irbe intuik bagan, deiskriptif kuiantitatif, dan 

gabuingan seiluiruihnya. Se icara mateimatis ke irangka pikir ini dapat diru imuiskan 

se ibagai beirikuit: 

Gambar II.1 

Kerangka Pikir 

 

   

  

  

 

 

 

     

Ke iteirangan: 

X: Variabel Bebas, yaitu Inflasi dan Suku Bunga 

 
26 Sugiono, Metode Penelitian Bisnis (Jakarta: Alfabeta, 2014), hlm. 88. 

Inflasi (X1) 

Harga Saham (JII) 

(Y) 

Suku Bnga (X2) 



45 
 

 
 

Y: Variabel Terikat, yaitu Harga Saham JII 

   : Arah Hubungan atau pengaruh variabel secara parsial 

           Variabeil beibas me iruipakan variabe il yang meimpeingaruihi te irjadinya 

pe iruibahan pada variabeil be irikuit. Se idangkan de ingan variabeil teirikat meiruipakan 

variabeil yang meimpeingaruihi ataui teirjadinya akibat adanya variabe il be ibas. 

Be irdasarkan gambar di atas dapat dilihat bahwa X1 (Inflasi), X2 (Suikui Buinga) 

dan variabeil Y (Harga Saham JII) beirpe ingaruih satui sama lain. 

D. Hipotesis 

Hipoteisis pe ineilitian adalah hasil dari su iatu i proseis teioritik ataui proseis 

rasional, meilaluii tinjauian puistaka ataui peingkajian konseip dan teiori yang reileivan 

meinduikuing hipote isis pe ine ilitian seihingga diyakini bahwa hipote isis pe ine ilitian 

teilah meimiliki keibeinaran teioritik. Seilanjuitnya, keibeinaran dari hipoteisis masih 

haruis diu iji keibe inarannya deingan meingguinakan data eimpirik hasil peine ilitian.27 

Hipoteisis me iru ipakan su iatui pe injeilasan se imeintara teintang peirilakui, fe inome ina, 

ataui keiadaan teirteintui yang teilah teirjadi atau i akan teirjadi. Beirdasarkan teiori yang 

teilah dijeilaskan di latar beilakang peine ilitian dan peiruimuisan masalah dalam 

pe ineilitian ini, maka hipote isis pe ineilitian yang disu isuin adalah seibagai beirikuit :   

Ha1 = Ada peingaruih Inflasi seicara parsial teirhadap Harga Saham Jakarta 

Islamic Indeix (JII). 

Ha2 = Ada peingaruih Suikui Buinga seicara parsial teirhadap Harga Saham Jakarta  

Islamic Indeix (JII). 

 
27Djaali, Metode Penelitian Kuntitatif (Jakarta Timur: PT Bumi Aksara, 2021), hlm. 13. 
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H01 = Tidak ada peingaruih Inflasi dan Suikui Buinga se icara simuiltan teirhadap 

Harga Saham Jakarta Islamic Indeix (JII). 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN  

A. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Pe ine ilitian ini akan dilakuikan pada Indeiks Harga  Saham Jakarta Islamic 

Inde ix (JII) de ingan reintang waktui tahuin 2015 sampai 2021 hingga peineilitian ini 

se ileisai. Impleime intasi yang dibuituihkan dalam peineilitian ini dipeiroleih dari 

puiblikasi BPS (Badan Pu isat Statistik) meilaluii www.bps.go.id dan 

www.idx.co.id  

B. Jenis Penelitian 

Pe ine ilitian ini me ingguinakan peindeikatan ku iantitatif yaitui peine ilitian 

ilmiah yang sisteimatis meineilaah bagian-bagian dan feinomeina se irta huibuingan-

huibuingannya. Peine ilitian kuiantitatif meingguinakan modeil-modeil mateimatis, 

teiori-teiori dan hipoteisis yang be irkaitan deingan feinome ina.1 

Pe ine ilitian ini meingguinakan data yang diuikuir dalam skala nuime iric 

(angka), beirdasarkan data timei se irie is yang be irhuibuingan deingan inflasi, suikui 

buinga, indeiks harga saham JII yang be irsuimbeir dari Bank Indone isia, Badan Puisat 

Statistik, dan Buirsa E ife ik Indone isia, jadi data yang diguinakan dalam peine ilitian 

ini adalah data seikuindeir. 

 

 

 

 
1 Azhari Akmal Tarigan, Metodologi Penelitian Ekonomi Islam (Medan: La Tansa Press, 

2011), hlm. 47. 

http://www.bps.go.id/
http://www.idx.co.id/
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C. Populasi dan Sampel 

1. Popuilasi 

 Popuilasi meiruipakan wilayah geine iralisasi yang teirdiri dari objeik ataui 

suibje ik yang meimpuinyai kuiantitas dan karakteiristik teirteintui yang diteirapkan 

oleih pe ineiliti uintuik dipeilajari, dan keimuidian ditarik su iatui keisimpu ilannya.2 

Popuilasi pada peineilitian ini adalah data yang dipe iroleih dari Bu irsa Eife ik 

Indone isia (nilai indeiks saham JII), Badan Pu isat Statistik (Inflasi), Bank 

Indone isia (Su ikui Buinga) peiriodei Tahuin 2015 sampai 2021. Beisarnya 

popuilasi yang akan diguinakan dalam su iatui peine ilitian teirgantu ing pada 

jangkauian keisimpu ilan yang akan dibuiat ataui dihasilkan. Dalam pe ine ilitian 

ini, popuilasi dalam peine ilitian ini adalah se ibanyak 252 popuilasi. 

2. Sampeil 

Sampeil adalah seibagai objeik yang meiwakili popuilasi yang dipilih 

de ingan cara teirte intui. Sampeil meiruipakan bagian dari popuilasi yang akan 

diteiliti yang dipilih seideimikian ruipa se ihingga meiwakili keise iluiruihan objeik. 

Sampeil yang diambil dalam peine ilitian ini adalah data yang dipe irole ih dari 

Buirsa Eife ik Indoneisia (nilai indeiks saham JII), Badan Puisat Statistik ( 

Inflasi), Bank Indoneisia ( Suikui Buinga ) peiriodei  2015 sampai  2021. Sampeil 

adalah bagian dari juimlah dan karakte iristik yang dimiliki ole ih popuilasi 

teirse ibuit.3 Adapuin juimlah sampeil dalam peine ilitia ini adalah 84 sampe il. 

 

 
2 Sugiono, Metode Penelitian Administrasi (Bandung: Alfabeta, 2014), hlm. 119. 

3 Sugiono, hlm. 120. 
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D. Sumber Data 

            Suimbe ir data dalam peineilitian ini adalah data se ikuindeir. Data se ikuindeir 

adalah data yang dapat beirisi informasi yang be irsifat uimuim atauipuin informasi 

yang spe isifik.4 Data yang dipeirole ih beiruipa data tahuinan pada Laporan Statistik 

BI dan IDX tahu in 2015-2021. 

E. Instrumen Pengumpulan Data 

Dalam peineilitian ini data dihimpuin adalah data seikuinde ir. Data se ikuindeir 

adalah data yang dipe iroleih ole ih se iorang pe ine iliti se icara tidak langsuing dari 

suimbe irnya dan teilah dipuiblikasikan oleih instansi teirteintui, contohnya data Badan 

Puisat Statistik, Bank Indone isia, dan le imbaga lainnya.5 Data se ikuinde ir ini juiga 

adalah data yang kita peiroleih dari suimbe ir ke iduia dan biasanya data ini suidah siap 

pakai. Data seikuindeir ini muidah kita dapatkan dan teirse ibar luias di beirbagi 

suimbe ir, baik data-data eikonomi yang dike iluiarkan peimeirintah dari Badan Puisat 

Statistik (BPS) mauipuin dari Buirsa Eife ik Indone isia (BEiI) yang suidah teirse idia 

se icara leingkap. Suikui Buinga dipe iroleih de ingan cara meinguitip langsuing meilaluii 

Bank Indoneisia dari weibsite i www.bi.go.id, dan data Inflasi meilaluii 

www.bps.go.id se ibagai weibsitei re ismi Badan Puisat Statistik milik Indoneisia, 

se idangkan data Jakarta Islamic Indeix (JII) dipeiroleih me ilaluii laporan tahuinan 

pada weibsite i Buirsa Eife ik Indoneisia yakni www.idx.go.id tahuin 2015-2021.       

 

 

 
4 Mudrajat Kuncoro, Metode Riset Untuk Bisnis & Ekonomi, (Jakarta: Erlangga, 2009), 

hlm. 153. 
5 Setyo Tri Wahyudi, Statistika Ekonomi, Konsep Teori dan Penerapan (Malang: UB Press, 

2017), hlm.11. 
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F. Teknik Analisis Data 

Se iteilah data teirkuimpuil dari hasil peinguimpuilan data, maka akan 

dilakuikan analisis data. Adapuin teiknik analisis data yang dilakuikan dalam 

pe ineilitian ini adalah analisis reigre isi linieir be irganda. Analisis linieir be irganda 

meiruipakan ikatan seicara lineair antara du ia ataui leibih variabeil indeipeinde in. 

Analisis linieir be irganda yakni seisuiatui pe irleingkapan analisis pe iramalan nilai 

pe ingaruih duia variabeil leiluiasa atauipuin le ibih teirhadap variabeil teirikat uintuik 

meiyakinkan teirdapat ataui tidaknya ikatan gu ina atauipuin ikatan kauisal antara duia 

variabeil leiluiasa atauipuin leibih deingan satu i variabeil teirikat.6 

Analisis re igreisi lineair be irganda ini meiru ipakan su iatui alat statistik yang 

diguinakan uintu ik meinge itahuii ataui meimpreidiksi be isarnya variabeil re ispon 

be irdasarkan variabeil preidiktor. Peine iliti juiga haruis meilaku ikan beibeirapa 

pe inguijian asuimsi klasik uintuik meinghadapi hasil yang te irbaik. Peinguijian 

teirse ibuit antara lain uiji normalitas, uiji multikolinearitas, dan uiji autokorelasi. 

Uintuik meinganalisis Analisis faktor-faktor yang meimeingaruihi harga saham 

gabuingan pada Jakarta Islamic Indeix (JII) tahuin 2015-2021, uintu ik me imuidahkan 

pe ineiliti dalam peingolahan data maka peineiliti meingguinakan alat bantui SPSS. 

1. Statistik Deskriptif 

  Statistik deiskriktif adalah meitode i statistik yang beiruisaha meinjalankan 

ataui me inggambarkan beirbagai karakteiristik data, se ipeirti beirapa rata-ratanya, 

 
6 Miftahul Hasanah, Implementasi Barcode dan Algoritma Regresi Linear Untuk 

Memprediksi Data Persediaan Barang (Bandung: Industri Kreatif Nusantara, 2020), hlm. 22. 
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se ijauih apa data-data beirvariasi, beirapa standar deiviasinya, nilai maksimuim 

dan minimuim data.7  

2. Uiji Normalitas  

Uiji normalitas diguinakan u intuik me imeintuikan apakah data variabe il 

de ipeinde in dan variabeil indeipe inde in be irdistribu isi normal ataui tidak. Uiji 

normalitas dapat di teimpu ih de ingan uiji Kolmogorov-smirnov de ingan 

prose iduir. Apabila nilai signifikan > tingkat signifikan (0,05) maka rasidu ial 

be irdistribuisi normal.  

3. Uji Asumsi Klasik 

Dalam uiji asu imsi klasik ada be ibeirapa pe inguijian yang haruis dilaku ikan 

uintuik meinghasilkan hasil yang meimuiaskan, yaitui:8 

a. Uiji Mu iltikolineiaritas  

Mu iltikolineiaritas meiruipakan teirdapat huibuingan yang linieir antar 

variabeil indeipeinde in dalam modeil re igreisi. Uiji mu iltikoloneiaritas 

meingguinakan nilai Variancei Inflation Faktor (VIF). Variabeil beibas dari 

muiltikolineiritas apabila nilai VIF < dari 10. 

b. Uiji Auitokoreilasi 

Uiji auitokore ilasi dilakuikan uintu ik meine imuikan apakah reigreisi 

teirse ibuit teirdapat auitokoreilasi. Dalam meilaku ikan uiji au itokoleirasi peine iliti 

 
7 Muhammad, Metodologi Penelitian Ekonomi Islam: Pendekatan Kuantitatif (Jakarta: PT. 

Raja Granfindo Persada, 2008), hlm. 152. 
8 Rochmat Aldy purnomo, Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis Dengan SPSS (Ponorogo: 

CV. Wade Group, 2016), hlm. 107. 
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meingguinakan u iji Duirbin-Waston (DW). De ingan keiteintuian nilai DW leibih 

be isar dari -2 dan leibih keicil dari +2 ( -2 < DW < 2).9 

4. Uji Hipotesis 

a. Koe ifisiein De ite irminasi (R2) 

Pada dasarnya Koeifisiein De iteirminasi (R2) diguinakan uintuik 

meinguiku ir se ibe irapa jauih keimampuian mode il dalam meinje ilaskan variasi 

variabeil teirikat. Dalam hal ini nilai R2 be irkisar seikitar 0 sampai 1. Jika 

nilai R2 meinde ikati 1 maka akan seimakin baik.10 

b. Uiji Koe ifeisie in Re igreisi Se icara Parsial (Uiji t) 

Uiji t adalah peingu ijian koeifeisie in re igreisi parsial individuial yang 

diguinakan uintuik meinge itahuii apakah variabeil indeipeinde in seicara 

individuial meimpeingaruihi variabeil. 11 pe inguijian ini beirtuijuian uintuik 

meinguiji bagaimana peingaru ih se icara parsial dari variabe il be ibas teirhadap 

variabeil teirikat yaitui deingan meimbandingkan ttabeil dan thituing. Uiji statistik 

meiruipakan suiatui peinguijian yang beirtuijuian uintuik  meinge itahuii apakah 

masing-masing koeife isiein re igreisi signifikan ataui tidak teirhadap variabeil 

de ipeinde in de ingan meinganggap variabeil inde ipeinde in lainnya konstan. 

1) Me iruimuiskan Hipoteisis 

Jika thituing > ttabeil maka H0 ditolak dan Ha diteirima. 

           Jika thituing< ttabeil maka H0 diteirima dan Ha ditolak. 

 
9 Miftahul Hasanah, Implementasi Barcode dan Algoritma Regresi Linear Untuk 

Memprediksi Data Persediaan Barang, hlm. 123. 
10 Syarifuddin, Metode Riset Praktis Regresi Linear Berganda Menggunakan SPSS 

(Palangkaraya: Bobby Digital Center, 2022), hlm. 80. 
11 Nursyaidah dan LilibNur Indah Sari, Mengenal Minat Dan Bakat Siswa Melalui Tes 

STIFIn (Medan: Cv. Merdeka Kreasi Group, 2021), hlm. 17. 
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2) Me ine intuikan nilai ttabeil de ingan keiteintuian nilai α = 0,05 dan deirajat 

ke ibeibasan (df) = n-6 = 84-6 = 78 

3) Kriteiria peinguijian hipoteisis: 

                        Jika –ttabeil ≤ thituing ≤ ttabeil, maka H0 diteirima 

                        Jika –thituing < -ttabeil ataui thituing > ttabeil, maka H0 ditolak 

Be irdasarkan nilai signifikan 

1) Jika signifikasi > 0,05 maka H0 diteirima 

2) Jika signivikasi < 0,05 maka H0 ditolak 

c. Uiji Koe ifeisie in Re igreisi Se icara Simuiltan (Uiji f) 

Uiji F diguinakan uintuik me ineintuikan apakah inflasi dan su ikui buinga 

se ibagai variabeil beibas beirpe ingaruih seicara simuiltan teirhadap Jakarta 

Islamic Indeix (JII). Krite iria uiji ini adalah:12 

1) Jika Fhituing > Ftabe il, maka H0 ditolak 

2) Jika Fhituing < Ftabe il, maka H0  diteirima 

Se idangkan peinguijian hipoteisis u iji simuiltan beirdasarkan nilai 

probabilitas adalah seibagai beirikuit: 

1) Jika probabilitas > α (0,05) maka H0 diteirima 

2) Jika probabilitas < α (0,05) maka H0 ditolak 

5. Analisis Regresi Linear Berganda 

Re igreisi linieir be irganda adalah reigre isi di mana variabeil teirikatnya 

(Y) dihuibuingkan ataui dijeilaskan leibih dari satui variabeil, duia variabeil, ataui 

tiga, dan seiteiruisnya variabeil beibas namuin masih meinuinjuikkan diagram 

 
12 Syarifuddin, hlm. 77. 
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huibuingan yang linieir. Pe inambahan variabe il beibas ini diharapkan dapat leibih 

meinje ilaskan karakteiristik huibuingan yang ada walauipuin masih saja ada 

variabeil yang teirabaikan. 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + εit 

Ke iteirangan : 

Y       = Harga Saham Jakarta Islamic Indeix (JII) 

                        α        = Konstanta 

β1 β2 = Koeifisiein re igreisi 

X1      =  Inflasi 

X2        =  Suikui Buinga 

E i        = Standar eiror (0,05) 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN 

A. Gambaran Umum  Jakarta Islamic Index (JII) 

Pada dasaranya saham syariah su idah ada di Indone isia pada tahuin 1997 

de ingan diluincu irkannya saham reiksadana sayariah oleih PT. Dana Reiksa. 

Landasan huiku im dari peiluincu iran saham syariah ini didasarkan pada u indang-

uindang pasar modal no. 8 tahuin1995. Pasal 1 bu itir 13 dari uindang-uindang 

teirse ibuit yang me inyatakan bahwa pasar modal adalah ke igiatan yang 

be irsangkuitan deingan peinawaran uimuim dan peirdagangan eife ik, pe iruisahaan 

puiblik yang beirkaitan deingan e ifeik yang diteirbitkannya, seirta leimbaga dan 

profe isi yang beirkaitan deingan eife ik.1 

De ingan be irlandaskan pada u indang-uindang yang sama de ingan pe ineirbitan 

saham syariah dana re iksa, pada tanggal 3 Ju ili 2000, PT Buirsa Eife ik Indoneisia 

be ikeirja sama deingan PT Danareiksa Inve istmeint Manageime int (DIM) 

meiluincuirkan indeiks saham yang dibu iat be irdasarkan syariah islam yaitui 

Jakarta Islamic Indeix (JII). Indeiks ini diharapkan me injadi tolak uikuir kineirja 

saham-saham yang beirbasis syariah seirta uintuik le ibih meinge imbangkan pasar 

modal syariah. 

Jakarta Islamic Indeix (JII) meiruipakan inde iks teirakhir yang dikeimbangkan 

oleih BE iI yang be ikeirjasama deingan Dana Reiksa Inve istme int Manageime in uintuik 

meire ispon ke ibuituihan informasi yang be irkaitan deingan inveistasi syariah. 

Jakarta Islamic Indeix (JII) meiruipakan su ibse it dari Indeiks Harga Saham 

 
1 Joni Eka Putra,  Jurnal Jakarta Islamic Index (JII) 
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Gabuingan (IHSG) yang dilu incuirkan pada tanggal 3 Ju ili 2000 dan 

meingguinakan tahuin 1 Januiari 1995 seibagai basei date i (deingan nilai 100).  

Pada awal peiluincuirannya, peimilihan saham yang masu ik dalam kriteiria 

syariah meilibatkan pihak Deiwan Pe ingawas Syariah PT Danareiksa Inve istme int 

Manageime int. Akan teitapi se iiring peirke imbangan pasar, tuigas pe imilihan 

saham-saham teirse ibuit dilakuikan oleih Bape ipam. Dari seikian banyak eimitein 

yang teircatat di Buirsa E ifeik Indone isia, te irdapat beibe irapa eimitein yang ke igiatan 

uisahanya beilu im seisuiai deingan syariah, seihingga saham-saham teirse ibuit se icara 

otomatis beilu im dapat dimasuikkan dalam pe irhituingan Jakarta Islamic Indeix. 

B. Gambaran Umum Variabel Penelitian 

1. Inflasi 

         Se icara seideirhana inflasi diartikan se ibagai meiningkatnya harga-harga 

se icara uimuim dan teiruis me ine iruis. Ke inaikan harga dari satui ataui duia barang 

saja tidak dapat dise ibuit inflasi keicuiali bila keinaikan itui me iluias (ataui 

meingakibatkan keinaikan harga) pada barang lainnya (Bank Indone isia).2     

Hamilton beirpe indapat bahwa inflasi teilah  banyak digambarkan se ibagai 

situ iasi eikonomi saat peiningkatan pasokan uiang “leibih ceipat” daripada 

produiksi barang dan jasa dalam pe ire ikonomian yang sama. Tingkat inflasi 

diuikuir seibagai peirse intasei peiruibahan indeiks harga (indeiks harga konsu imein, 

indeiks harga grosir, indeiks harga produ ise in dan lain-lain). 

 
2 Erika Simanungkalit, “Pengaruh Inflasi Terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia,” 

Jurnal Of Management (SME’s), Volume. 13, No. 3 (2021): hlm. 332. 
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         E issie in beirpe indapat bahwa indeiks harga konsu imein (IHK) me inguikuir 

harga keiranjang peirwakilan barang dan jasa yang dibe ili oleih konsuime in rata-

rata dan dihituing atas dasar su irveii pe iriode ik harga konsu imein. Indikator ini 

yang seiring digu inakan uintuikme inguikuir tingkat inflasi adalah Inde iks Harga 

Konsuime in (IHK). Se ilama peiriodei pe ingamatan (Januiari 2015 sampai deingan 

De ise imbeir 2021) nilai indeiks harga konsu ime in dapat dilihat pada tabe il 

be irikuit: 
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Tabel IV.1 

Perkembangan IHK Tahun 2015-2021 

                                                                                                                                                           Dalam Peirse in 

Builan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi 

Januiari 118.71 6,96 123.62 4,14 127.94 3,49 132.10 3,25 132.83 2,82 104.33 2,68 105.95 1,55 

Fe ibruiari 118.28 6,29 123.51 4,42 128.24 3,83 132.32 3,18 135.72 2,57 104.62 2,98 106.06 1,38 

Mare it 118.48 6,38 123.75 4,45 128.22 3,61 132.58 3,4 135.87 2,48 104.72 2,96 106.15 1,37 

April 118.91 6,79 123.19 3,60 128.33 4,17 132.71 3,41 136.47 2,83 104.80 2,67 106.29 1,42 

Me ii 119.50 7,15 123.48 3,33 128.83 4,33 132.99 3,23 137.40 3,32 104.87 2,19 106.63 1,68 

Juini 120.14 7,26 124.29 3,45 129.72 4,37 133.77 3,12 138.16 3,49 105.06 1,96 106.46 1,33 

Juili 121.26 7,26 125.15 3,21 130.00 3,88 134.14 3,18 138.59 3,39 104.95 1,54 106.54 1,52 

Aguistuis 121.73 7,18 125.13 2,79 129.91 3,82 134.07 3,2 138.75 3,49 104.90 1,32 106.57 1,59 

Se ipteimbe ir 121.67 6,83 125.41. 3,07 130.08 3,72 133.83 2,88 138.37 3,39 104.85 1,42 106.53 1,6 

Oktobe ir 121.57 6,25 125.59 3,31 130.09 3,58 134.20 3,16 138.40 3,13 104.92 1,44 106.66 1,66 

Nove imbeir 121.82 4,89 126.18 3,58 130.35 3,3 134.56 3,22 138.60 3 105.21 1,59 107.05 1,75 

De ise imbeir 122.99 3,35 126.71 3,02 131.28 3,61 135.39 3,13 139.07 2,72 105.68 1,68 107.66 1,87 
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        Inde iks harga konsuimein yang dikeiluiarkan oleih Bank Indoneisia se ilama 

2015 sampai 2021 beirkisaran antara 104-139% teirtinggi meincapai 139,07% 

dan teire indah meincapai 104,33%. Pada tahu in 2019, dimana IHK meingalami 

trein ke inaikan, pada awal tahuin 2019 dite itapkan se ibeisar 132,83% dan te iruis 

meingalami keinaikan pada builan beirikuitnya hingga Deise imbe ir 2019 seibe isar 

139,07%. Pe iningkatan Inflasi pada tahuin 2015-2021 dapat dilihat pada tabeil 

dibawah ini: 

Tabel IV.2 

Perkembangan Inflasi Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Janu iari 0,842609 0,617 0,542825 0,511883 0,450249 0,428135 0,190332 

2 Fe ibru iar 0,798651 0,645422 0,583199 0,502427 0,409933 0,474216 0,139879 

3 Mare it 0,804821 0,64836 0,557507 0,531479 0,394452 0,471292 0,136721 

4 April 0,83187 0,556303 0,620136 0,532754 0,451786 0,426511 0,152288 

5 Me ii 0,854306 0,522444 0,636488 0,509203 0,521138 0,340444 0,225309 

6 Ju ini 0,860937 0,537819 0,640481 0,494155 0,542825 0,292256 0,123852 

7 Ju ili 0,860937 0,506505 0,588832 0,502427 0,5302 0,187521 0,181844 

8 Aguistuis 0,856124 0,445604 0,582063 0,50515 0,542825 0,120574 0,201397 

9 Se ipteimbe ir 0,834421 0,487138 0,570543 0,459392 0,5302 0,152288 0,20412 

10 Oktobe ir 0,79588 0,519828 0,553883 0,499687 0,495544 0,158362 0,220108 

11 Nove imbeir 0,689309 0,553883 0,518514 0,507856 0,477121 0,201397 0,243038 

12 De ise imbeir 0,525045 0,480007 0,557507 0,495544 0,434569 0,225309 0,271842 

Su imbe ir: Data diolah 2023 
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2. Suku Bunga Bank Indonesia 

        Suikui buinga meiruipakan peirse intasei dari imbal jasa dalam su iatui peiriodei 

teirte intui. Be irikuit rincian meinge inai peirke imbangan su ikui buinga seilama 

pe iriodei pe ingamatan dapat dilihat pada tabe il beirikuit: 

Tabel IV.3 

Perkembangan Suku Bunga Tahun 2015-2021 

                                                                     Dalam Peirse in 

Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Januiari 7,75 7,25 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 

Fe ibruiari 7,50 7,00 4,75 4,25 6,00 4,75 3,50 

Mare it 7,50 6,75 4,75 4,25 6,00 4,50 3,50 

April 7,50 6,75 4,75 4,25 6,00 4,50 3,50 

Me ii 7,50 6,75 4,75 4,75 6,00 4,50 3,50 

Juini 7,50 6,50 4,75 5,25 6,00 4,25 3,50 

Juili 7,50 6,50 4,75 5,25 5,75 4,00 3,50 

Aguistuis 7,50 5,25 4,50 5,50 5,50 4,00 3,50 

Se ipteimbe ir 7,50 5,00 4,25 5,75 5,25 4,00 3,50 

Oktobe ir 7,50 4,75 4,25 5,75 5,00 4,00 3,50 

Nove imbeir 7,50 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 3,50 

De ise imbeir 7,50 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 3,50 

Suimbe ir: Badan Puisat Statistik, Bank Indone isia1 

         Tabeil pe irkeimbangan BI ratei se ilama pe iriodei pe ingamatan (Januiari 2015 

s/d 2021) nilai BI rate i be irkisaran 3,50% s/d 7,75%. BI rate i te iruis me ineiruis 

meingalami fluiktuiasi seilama peiriode i peingamatan, seipe irti yang ditampilkan 

dalam tabeil. Se ilama masa peiriodei teirse ibuit, BI ratei te irtinggi meincapai 7,75% 

dan teire indah 3,50%. 

          Pada peirte ingahan 2018 teipatnya pada builan Ju ini Bank Indone isia 

meine itapkan keinaikan BI ratei meinjadi 5,25% dari se ibeiluimnya 4,25%. Su ikui 

buinga meingalami peinuiruinan pada angka 7,75% pada tahuin 2015 hingga 

2021. Pada tahuin 2021 trein su ikui buinga meingalami peinuiruinan dari 3,75% 

 
1 Badan Pusat Statistik, https://www.bps.go.id/ diakses pada Juni 2023. 
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hingga meinjadi 3,50%. Peiningkatan suikui buinga dalam Logaritma dapat 

dilihat pada tabeil di bawah ini: 

Tabel IV.4 

Perkembangan Tingkat Suku Bunga Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Bu ilan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Januiari 0,889302 0,860338 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 

2 Fe ibruiar 0,875061 0,845098 0,676694 0,628389 0,778151 0,676694 0,544068 

3 Mare it 0,875061 0,829304 0,676694 0,628389 0,778151 0,653213 0,544068 

4 April 0,875061 0,829304 0,676694 0,628389 0,778151 0,653213 0,544068 

5 Me ii 0,875061 0,829304 0,676694 0,676694 0,778151 0,653213 0,544068 

6 Ju ini 0,875061 0,812913 0,676694 0,720159 0,778151 0,628389 0,544068 

7 Ju ili 0,875061 0,812913 0,676694 0,720159 0,759668 0,60206 0,544068 

8 Aguistuis 0,875061 0,720159 0,653213 0,740363 0,740363 0,60206 0,544068 

9 Se ipteimbe ir 0,875061 0,69897 0,628389 0,759668 0,720159 0,60206 0,544068 

10 Oktobe ir 0,875061 0,676694 0,628389 0,759668 0,69897 0,60206 0,544068 

11 Nove imbeir 0,875061 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 0,544068 

12 De ise imbeir 0,875061 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 0,544068 

Su imbe ir: Data diolah 2023 

3. Harga Saham Jakarta Islamic Index (JII)  

        Harga saham adalah nilai su iatui saham yang meinceirminkan keikayaan 

pe iruisahaan yang meinge iluiarkan saham teirse ibuit, peiruibahan ataui fluiktuiasi 

dari harga saham sangat dite intuikan oleih ke ikuiatan peirmintaan dan 

pe inawaran yang teirjadi di pasar buirsa (pasar se ikuindeir). Se imakin banyak 

inveistor yang beirkeiinginan uintuik meimbeili ataui meinyimpan saham 

pe iruisahaan teirte intui, maka harganya akan se imakin naik. Seibaliknya 

se imakin banyak inveistor yang ingin meinju ial ataui meileipas su iatui saham, 

maka harganya seimakin beirge irak tuiruin.  
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Inde iks syariah ataui biasa dikeinal deingan Jakarta Islamic Indeix (JII) 

meiruipakan kuimpuilan indeiks saham beibe irapa peiruisahaan yang keigiatan 

uisahanya tidak beirteintangan deingan syariah. 

Adapuin se ileiksi uintuik saham yang masuik dalam indeiks JII antara lain: 

a. Me imilih kuimpuilan saham deingan jeinis uisaha u itama yang tidak 

be irteintangan deingan prinsip syariah dan su idah teircatat leibih dari tiga 

builan (keicuiali teirmasuik dalam seipuiluih beisar dalam hal kapitalis). 

b. Me imilih saham beirdasarkan laporan tahuinan yang meimpuinyai reisiko 

ke iwajiban teirhadap aktiva maksimal 90%. 

c. Me imilih 60 saham dari suisuinan saham diatas be irdasarkan u iruitan rata-

rata kapitalisasi pasar te irbeisar se ilama satui tahuin. 

d. Me imilih 30 saham deingan u iruitan beirdasarkan tingkat likuiiditas rata-rata 

nilai peirdagangan reiguileir se ilama satui tahu in teirakhir.2 

    Harga saham meiru ipakan peineirimaan beisarnya peingorbanan yang 

haruis dilakuikan oleih se itiap inveistor u intu ik peinye irtaan dan peiruisahaan. 

Harga ini di pasar se ikuindeir akan beirge irak seisuiai deingan keikuiatan 

pe irmintaan dan peinawaran yang teirjadi atas saham. Uintu ik leibih rinci 

meinge inai peirkeimbangan tingkat harga saham JII te irlihat pada tabeil 

be irikuit:        

 
2 Lely Fera Triani, “Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Perubahan Indeks Harga Saham Di 

Jakarta Islamic Index Selama Tahun 2011,” Jurnal Organisasi dan Manajemen, Vol. 9, No. 2 

(2013): hlm. 167. 
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Tabel IV.5 

Data Saham Syariah Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2015-2021 

                                                                                                                                                        Dalam Milyaran Ruipiah 

Bulan Tahun 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Januiari 1.988.532,27 1.764.358,85 2.024.828,10 2.372.953,33 2.376.039,14 2.134.960,15 1.965.127,00 

Fe ibruiari 2.031.926,87 1.833.097,90 2.046.788,78 2.327.226,90 2.281.962,48 1.876.573,15 2.062.142,85 

Mare it 2.049.109,36 1.879.354,35 2.106.211,65 2.123.398,74 2.302.445,17 1.582.238,00 1.980.626,84 

April 1.872.517,30 1.881.274,28 2.164.445,45 2.090.206,97 2.260.393,38 1.801.847,35 1.914.392,24 

Me ii 1.966.213,21 1.868.586,38 2.151.249,48 2.037.051,21 2.160.109,71 1.756.093,74 1.856.126,12 

Juini 1.896.504,96 1.964.048,11 2.231.679,45 2.047.165,04 2.141.406,96 1.777.933.29 1.780.193,15 

Juili 1.856.574,52 2.149.426,09 2.228.013,11 2.048.117,46 2.129.917,19 1.852.320,46 1.742.542,60 

Aguistu is 1.732.095,80 2.209.364,54 2.220.824,915 2.063.421,17 2.175.807,33 1.967.623,59 1.823.479,91 

Se ipteimbe ir 1.609.933,83 2.215.379,04 2.188.062,82 2.072.793,68 2.124.184,47 1.834.125,80 1.964.321,24 

Oktobe ir 1.696.865,14 2.024.934,53 2.174.363,98 2.030.216,43 2.127.294,36 1.928.850,27 2.021.962,49 

Nove imbeir 1.678.634,10 2.188.781,13 2.129.595,50 2.065.369,10 2.066.950,45 2.113.168,72 1.981.710,93 

De ise imbeir 1.737.290,98 2.041.070,80 2.288.015,67 2.239.507,78 2.318.565,69 2.058.772,65 2.015.192,24 

Suimbe ir: Buirsa E ife ik Indoneisia,Otoritas Jasa Ke iuiangan1 

 

 

 

 

 

 

 
1 Otoritas Jasa Keuangan, https://www.ojk.go.id diakses tanggal  6 Juni 2023. 
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       Se ilama peiriode i peingamatan (Januiari 2015 sampai deingan De ise imbeir 2021) 

nilai harga saham be irada pada kisaran 2.376.039,14 hingga 1.609.933,83. Nilai 

teirtinggi teirjadi pada builan Januiari 2018, nilai te ire indah teirjadi pada builan 

Se ipteimbe ir 2015.  Beirdasarkan data tabeil Inflasi, Su ikui Buinga dan Harga Saham JII 

teirdapat peiruibahan pada nilai dalam be intuik pe irse in meinjadi dalam beintuik 

logaritma. Dapat dilihat pada tabe il dibawah ini: 

Tabel IV.6 

Perkembangan Harga Saham JII Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Builan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Janu iari 
6,29853

3 

6,24658

7 

6,30638

8 

6,37528

9 

6,37585

4 6,32939 

6,29339

1 

2 Fe ibruiar 
6,30790

8 

6,26318

6 

6,31107

3 

6,36683

9 

6,35830

8 

6,27336

5 

6,31431

9 

3 Mare it 
6,31156

5 

6,27400

9 

6,32350

2 

6,32703

2 

6,36218

9 

6,19927

2 

6,29680

3 

4 April 
6,27242

6 

6,27445

2 

6,33534

7 

6,32018

9 

6,35418

4 

6,25571

8 

6,28203

1 

5 Me ii 
6,29363

1 

6,27151

3 

6,33269

1 

6,30900

2 

6,33447

6 

6,24454

8 

6,26860

7 

6 Juini 
6,27795

4 

6,29315

2 

6,34863

2 

6,31115

3 

6,33069

9 

6,24991

5 

6,25046

7 

7 Juili 
6,26871

2 

6,33232

3 

6,34791

8 

6,31135

5 

6,32836

3 

6,26771

6 

6,24118

3 

8 Aguistuis 
6,23857

2 

6,34426

7 

6,34651

4 

6,31458

8 6,33762 

6,29394

2 

6,26090

1 

9 Se ipteimbe ir 
6,20680

8 

6,34544

8 6,34006 

6,31655

6 

6,32719

2 

6,26342

9 

6,29321

3 

10 Oktobe ir 
6,22964

7 

6,30641

1 

6,33733

2 

6,30754

2 

6,32782

8 

6,28529

9 

6,30577

3 

11 Nove imbeir 
6,22495

6 

6,34020

2 

6,32829

7 

6,31499

8 6,31533 

6,32493

4 6,29704 

12 De ise imbeir 
6,23987

3 

6,30985

8 

6,35945

9 

6,35015

3 

6,36521

9 

6,31360

8 

6,30431

6 

Su imbe ir: Data diolah 2023 
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C. Hasil Uji Instrumen Penelitian 

1. Uiji Normalitas  

Uiji normalitas diguinakan uintuik meime intuikan apakah data variabeil 

de ipeinde in dan variabeil indeipe inde in beirdistribuisi normal ataui tidak. Uintuik 

meilakuikan uiji normalitas dapat dilakuikan deingan pe inguijian SPSS 23 

de ingan meingguinakan Kolmogorov-smirnov (KS) pada taraf 0,05.  

            Jika Sig > 0,05 maka distribuisi data beirsifat normal. 

           Jika Sig < 0,05 maka distribuisi data tidak normal. 

Tabel IV.7 

Uji Normalitas Kolmogorov-smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Uinstandardizeid 

Reisiduial 

N 84 

Normal 

Parameiteirsa,b 

Meian ,0000000 

Std. Deiviation ,03870634 

Most Eixtreimei 

Diffeireinceis 

Absoluitei ,074 

Positivei ,032 

Neigativei -,074 

Teist Statistic ,074 

Asymp. Sig. (2-taileid) ,200c,d 

Suimbe ir: Hasil ouitpuit  SPSS ve irsi 23 (data diolah,2023) 

                  Be irdasarkan hasil uiji Normalitas pada tabe il IV.7 di atas, dapat 

dikeitahuii bahwa nilai Asymp. Sig (2-taile id) adalah 0,200, se ihingga leibih 

be isar dari nilai signifikan 0,05 (0,200>0,05). Jadi dapat disimpuilkan bahwa 

data teirdistribu isi normal deingan meingguinakan uiji Kolmogorov Smirnov. 

 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Multikolinearitas 

    Mu iltikolineiaritas meiruipakan teirdapat huibuingan yang linieir antar 

variabeil indeipe indein dalam modeil re igreisi. Uiji muiltikoloneiaritas 
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meingguinakan nilai Variancei Inflation Faktor (VIF). Variabeil beibas dari 

muiltikolineiritas apabila nilai VIF < dari 10. Beirikuit hasil uiji dapat dilihat 

pada tabeil beirikuit ini: 

Tabel IV.8 

Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

T Sig. 

Collineiarity 

Statistics 

B Std. Eirror Beita Toleirancei VIF 

1 (Constant) 6,376 ,036  178,518 ,000   

x1 ,065 ,038 ,322 1,702 ,093 ,326 3,064 

x2 -,147 ,070 -,399 -2,108 ,038 ,326 3,064 

Suimbe ir : Hasil ouitpuit  SPSS ve irsi 23 (data diolah,2023) 

        

      Be irdasarkan tabeil IV.8 dapat dikeitahuii nilai VIF u intuik masing-masing variabeil 

pe ineilitian seibagai beirikuit: 

1) Nilai VIF uintuik variabeil Inflasi (X1) seibe isar 3,064 < 10, seihingga variabeil 

Inflasi dinyatakan tidak teirjadi muiltikolonieiritas. 

2) Nilai VIF u intuik variabeil Su ikui Buinga (X2) se ibe isar 3,064 < 10, seihingga 

variabeil Su ikui Buinga dinyatakan tidak te irjadi muiltikolonieiritas. 

b. Uiji Auitokoreilasi 

     Uiji auitokore ilasi dilakuikan uintuik meine imuikan apakah reigreisi te irse ibuit 

teirdapat auitokore ilasi. Dalam meilakuikan uiji auitokoleirasi pe ine iliti meingguinakan uiji 

Duirbin-Waston (DW). De ingan ke iteintuian nilai DW leibih be isar dari -2 dan leibih 

ke icil dari +2 ( -2 < DW < 2). Beirikuit hasil u iji dapat dilihat pada tabe il beirikuit ini: 
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Tabel IV.9 

Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

Eistimatei Duirbin-Watson 

1 ,228a ,052 ,029 ,039181280 ,357 

Suimbe ir : Hasil ouitpuit  SPSS ve irsi 23 (data diolah,2023) 

 

    Be irdasarkan dari tabeil IV.9 dapat dilihat nilai DW = 0,357. Se isuiai 

ke iteintuian dari uiji Duirbin –Watson bahwa nilai DW leibih beisar dari -2 dan le ibih 

ke icil dari +2 ( -2 < DW < +2 ) ataui ( -2 < 0,357 < +2 ). Dari hasil u iji teirse ibuit 

dapat disimpuilkan bahwa tidak teirjadi au itokoreilasi dalam peinguijian data 

teirse ibuit.  

3.  Uji Hipotesis 

a. Koe ife isiein De iteirminasi (R2 ) 

       Koe ifisiein De iteirminasi (R2) diguinakan uintuik meinguikuir se ibeirapa jauih 

ke imampuian modeil dalam meinjeilaskan variasi variabeil teirikat. Dalam hal 

ini nilai R2 be irkisar se ikitar 0 sampai 1. Hasil dari koeifisiein de irtiminasi dapat 

dilihat pada tabeil beirikuit: 

Tabel IV.10 

Hasil Uji R Square (R2 ) 

 

Model Summary 

Modeil R R Squiarei 

Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

Eistimatei 

1 ,228a ,052 ,029 ,039181280 

1. Preidictors: (Constant), x2, x1 

Suimbe ir : Hasil ouitpuit  SPSS ve irsi 23 (data diolah,2023) 

Be irdasarkan teibe il IV.10 dapat dilihat nilai R2 se ibeisar 0,052 ataui 

5,2%. Dapat disimpuilkan bahwa inflasi dan tingkat suikui buinga beirpeingaruih 
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teirhadap harga saham seibe isar 5,2 % dan 94,5% di pe ingaru ihi oleih faktor 

lainnya yang tidak te ircantuim dalam peine ilitian. 

b. Uiji Koe ifeisie in Re igreisi Se icara Parsial (Uiji t) 

Uiji signifikasi parsial digu inakan uintuik meinge itahuii peingaru ih masing-

masing variabeil indeipeinde in teirhadap variabeil de ipeinde in.  

Jika –ttabeil ≤ thituing ≤ ttabeil, maka H0 diteirima 

Jika –thituing < -ttabeil ataui thituing > ttabeil, maka H0 ditolak 

Be irdasarkan nilai signifikan 

Jika signifikasi > 0,05 maka H0 diteirima 

Jika signivikasi < 0,05 maka H0 ditolak 

Hasil dari uiji signifikasi parsial dapat dilihat pada tabe il be irikuit ini: 

Tabel IV.11 

Hasil Uji t 

Coefficientsa 

Modeil 

Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

T Sig. 

Collineiarity 

Statistics 

B Std. Eirror Beita Toleirancei VIF 

1 (Constant) 6,376 ,036  178,518 ,000   

x1 ,065 ,038 ,322 1,702 ,093 ,326 3,064 

x2 -,147 ,070 -,399 -2,108 ,038 ,326 3,064 

Su imbe ir: Hasil ouitpuit SPSS ve irsi 23 (data diolah, 2023) 

 

Be irdasarkan hasil tabeil IV.11 dapat dilihat nilai t inflasi (X1) se ibeisar 

1,702. Be irdasarkan peinguijian hipoteisis dimana –ttabeil <  thituing < ttabe il 

se idangkan hasilnya =  -1,664 < 1,702 >1,664 maka dari itui H0 ditolak dan 

inflasi tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham. Beirdasarkan nilai 

signifikan jika nilai signifikan > 0,05 maka H0 diteirima  jika dilihat dari tabe il 
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diatas bahwa nilai signifikan (0,093) > 0,05 maka H0 di teirima maka dapat 

disimpuilakan bahwa inflasi be irpe ingaruih te irhadap harga saham.  

Be irdasarkan tabeil diatas dapat dilihat nilai t su ikui buinga (X2) se ibe isar 

-2,108. Be irdasarkan peingu ijian hipoteisis dimana –ttabeil <  thituing < ttabe il 

se idangkan hasilnya = -1,664 > -2,108 < 1,664 maka dari itui H0 ditolak dan 

suikui buinga tidak beirpe ingaru ih signifikan teirhadap harga saham. Beirdasarkan 

nilai signifikan  jika nilai signifikan le ibih be isar 0,05 maka H0 diteirima jika 

dilihat dari tabe il diatas bahwa nilai signifikan (0,038) < 0,05 maka H0 

ditolak, maka dapat disimpuilkan bahwa tingkat su ikui buinga tidak 

be irpeingaru ih teirhadap harga saham. 

c. Uiji Koe ifeisie in Re igreisi Se icara Simuiltan (Uiji F) 

Uiji F diguinakan uintuik me ineintuikan apakah inflasi dan su ikui buinga 

se ibagai variabeil beibas beirpe ingaruih seicara simuiltan teirhadap Jakarta 

Islamic Indeix (JII). Krite iria uiji ini adalah: 

    Jika Fhituing > Ftabe il, maka H0 ditolak 

    Jika Fhituing < Ftabe il, maka H0  diteirima 

Se idangkan peinguijian hipoteisis u iji simuiltan beirdasarkan nilai 

probabilitas adalah seibagai beirikuit: 

a. Jika probabilitas > α (0,05) maka H0 diteirima 

b. Jika probabilitas < α (0,05) maka H0 ditolak 

Be irikuit hasil uiji dapat dilihat pada tabe il be irikuit ini: 
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Tabel IV.12 

Hasil Uji F 

ANOVAa 

Modeil Suim of Squiareis Df Meian Squiarei F Sig. 

1 Reigreission ,007 2 ,003 2,223 ,115b 

Reisiduial ,124 81 ,002   

Total ,131 83    

Suimbe ir : Hasil ouitpuit  SPSS ve irsi 23 (data diolah,2023) 

 

     Be irdasarkan hasil peinguijian  pada tabe il IV.12 meinuinjuikkan bahwa nilai 

Fhituing se ibe isar 2,223 de ingan probabilitas de ingan Ftabeil se ibe isar 3,111. 

Be irdasarkan kriteiria uiji hipoteisis nilai Fhituing = 2,223 < Ftabeil = 3,111 yang 

be irarti H0 ditolak. Beirdasarkan hasil uiji simu iltan dapat di te intuikan bahwa 

variabeil indeipeinde in tidak beipe ingaruih teirhadap variabeil deipe indein. 

4. Analisis Regresi Linear Berganda 

Analisis Reigre isi linieir be irganda adalah reigre isi di mana variabeil teirikatnya 

(Y) dihuibuingkan ataui dijeilaskan leibih dari satui variabeil, duia variabeil, ataui tiga, 

dan se iteiruisnya variabeil beibas namuin masih meinuinjuikkan diagram huibuingan 

yang lineiar. Pe inambahan variabeil be ibas ini diharapkan dapat leibih me injeilaskan 

karakteiristik huibuingan yang ada walauipuin masih saja ada variabeil yang 

teirabaikan. 

Yit = α + β1X1it + β2X2it + εit 

Ke iteirangan : 

Y       = Jakarta Islamic Indeix 

Α       = Konstanta 

β1 β2 = Koeifisiein re igreisi 
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X1       = Variabeil Inflasi 

X2       = Variabeil suikui buinga 

e i        = Standar eiror (0,05) 

    Be irdasarkan ruimuis di atas dapat dijeilaskan deingan : 

 Yit = 6,376 + 0,065 + (-0,147) + 0,036 

    Dari hasil di atas dapat di je ilaskan bahwa : 

a. Nilai konstanta (α) se ibeisar 6,376 artinya apabila nilai variabe il inflasi dan nilai 

suikui buinga be irnilai 0, maka indeiks harga jakarta islamic inde ix (JII) nilainya 

adalah log 6,376 

b. Koe ife isie in re igreisi inflasi (X1) se ibe isar 0,065 artinya jika variabe il inde ipe indein 

lain nilainya teitap dan inflasi (X1) meingalami keinaikan 1 satuian, maka Harga 

saham JII (Y) akan me ingalami keinaikan se ibe isar 0,065. Koe ife isie in be irnilai 

positif artinya teirjadi hu ibuingan positif antara inflasi de ingan Harga saham JII, 

se imakin naik Inflasi maka se imakin naik se ibeisar log 0,065. 

c. Koe ife isiein re igre isi su ikui bu inga (X2) se ibeisar -0.147 artinya jika variabe il 

indeipe inde in lain nilainnya teitap dan suikui buinga meingalami keinaikan 1 

satu ian, maka Harga saham JII (Y) akan me ingalami peinuiruinan seibe isar -0,147. 

Koe ife isiein be irnilai neigatif artinya teirjadi hu ibuingan ne igatif antara su ikui buinga 

de ingan Harga saham JII, se imakin naiknya su ikui buinga maka se imakin tu iruin 

Harga saham JII seibe isar log -0,147. 

d. Nilai eirror se ibe isar 0,036 yang meinuinjuikkan bahwa nilai dari ke isalahan  

pe ingganggui ataui variabeil-variabeil lain yang tidak dimasu ikkan dalam modeil 

pe irsamaan yaitui se ibe isar 0.036. 
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D.  Pembahasan Hasil Penelitian 

        Se iteilah meilaku ikan analisis re igreisi dan pe inguijian data maka inde iks JII 

se ilama peiriodei Januiari 2015 sampai Deise imbeir 2021 meinuinjuikan bahwa dari 

ke iduia variabeil yaitui Inflasi dan Suikui Buinga teirdapat peingaruih yang signifikan 

dan tidak signifikan. 

1. Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham Pada Jakarta Islamic Index. 

    Inflasi se icara tidak langsuing dapat meimpe ingaruihi harga saham pada 

Jakarta Islamic Indeix (JII). Hasil u iji hipoteisis de ingan uiiji t bahwa nilai 

signifikan Inflasi (0,093) > 0,05 maka H0 diteirima, maka teirdapat peingaruih 

signifikan Inflasi teirhadap harga saham JII. 

   Pe ine ilitian ini meinuinju ikkan adanya huibuingan negatif antara inflasi 

dan harga saham JII pada tahu in 2015-2021. Artinya keinaikan nilai Inflasi 

akan meinu iruinkan harga saham pada JII dan be igitui pu ila seibaliknya 

meinuiruinnya Inflasi maka akan me iningkatnya harga saham pada JII. Adapun 

alasan kenapa inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham gabungan itu 

karena adanya faktor-faktor lain yang mempengaruhi harga saham yaitu 

faktor ekonomi, suku bunga di JII dan faktor lain yaitu nilai tukar rupiah. 

  Hasil pe ineilitian ini juiga se ijalan de ingan peine ilitian yang 

dikeike imuikakan oleih Maria Ratna Marisa Ginting (2016) yang be irjuiduil 

Pe ingaruih Tingkat Su ikui Buinga, Nilai Tu ikar dan Inflasi Te irhadap harga 

saham (stuidi kasu is pada su ib se iktor peirbankan yang teirdaftar di BEiI 2011-

2015). De ingan hasil yang me inuinjuikkan bahwa variabeil BI ratei, nilai tuikar 

dan inflasi beirpe ingaruih signifikan teirhadap harga saham peirbankan. 
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  Inflasi juiga beirkaitan deingan keinaikan harga se icara uimuim. Artinya, 

ke inaikan harga satui jeinis barang tidak te irmasuik dalam kateigori inflasi, 

ideialnya inflasi dihituing be irdasarkan se imuia barang dan jasa. Teitapi kareina 

masalah keipraktisan, peinghitu ingan inflasi didasarkan atas se ike ilompok 

barang dan jasa yang dikonsuimsi oleih seibagian beisar masyarakat. Deimikian 

juiga ideialnya inflasi dihituing beirdasarkan se imuia barang dan di se iluiruih 

wilayah Indoneisia. Ju iga kareina masalah ke ipraktisan, inflasi dihituing 

be irdasarkan seikeilompok produ ik yang dikonsu imsi oleih se ibagian beisar 

masyarakat deingan meingguinakan 45 kota se ibagai lokasi peimilihan. 

Pe imilihan kota dan produik diharapkan bisa me inggambarkan keinaikan harga 

ke ise iluiruihan produ ik yang ditransaksikan di Indone isia. Jakarta Islamic Indeix 

meiruipakan peiruisahaan be irkapitalisasi beisar dan beirkine irja uingguil. JII yang 

meiruipakan salah satui inde iks yang ada di Bu irsa Eife ik Indoneisia (BE iI), 

dimana seipe irti indeiks lainnya, ju iga teirikat deingan pe iratuiran baik yang 

diteitapkan oleih pe imeirintah mauipuin Badan Pe ingawas Pasar Modal dan 

Leimbaga Keiuiangan (Bapeipam-LK), dan ditambah deingan atuiran syariah.   

  

2. Pengaruh Suku Bunga Terhadap Harga Saham Pada Jakarta Islamic 

Index. 

 Suiku i Buinga se icara tidak langsuing tidak dapat meimpeingaruihi harga 

saham pada Jakarta Islamic Indeix (JII). Hasil uiji hipoteisis de ingan uiji t 

bahwa nilai signifikan Suiku i Buinga (0,038) < 0,05 maka H0 ditolak, maka 
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dapat disimpuilkan bahwa keinaikan su ikui buinga tidak beirpeingaruih 

signifikan teirhadap harga saham JII.  

 Hasil peine ilitian ini juiga seijalan deingan peine ilitian yang dikeimuikakan 

oleih Yuinita Dwi Ariani (2017) yang be irju iduil Analisis Hu ibu ingan Tingkat 

inflasi, Kuirs Ruipiah, dan Tingkat Suikui Buinga BI Ratei Teirhadap Indeiks 

Harga Saham Gabuingan Di Buirsa E ifeik Indoneisia (Pe iriodei 2009-2015). 

De ingan hasil yang meinuinju ikkan bahwa ku irs dan Tingkat Suikui Buinga BI 

Ratei be irpeingaruih signifikan teirhadap IHSG,te itapi inflasi tidak beirpeingaruih 

teirhadap IHSG dalam jangka peindeik. 

 Ke itika BI meilakuikan pe iruibahan suikui buinga, hal ini akan 

meimpe ingaruihi kineirja pe ireikonomian, teirmasu ik kineirja pasar saham. Nilai 

saham teirgantu ing pada harga peir saham. Se ibagai atuiran uimuim, keitika 

pe indapatan peiruisahaan dipeirkirakan meiningkat, harga saham akan naik. 

Pe iningkatan laba peiruisahaan biasanya teirjadi keitika eikonomi tuimbuih, yang 

teirjadi keitika suikui buinga dituiruinkan. Seibaliknya keitika BI ingin me ireidam 

pe irtuimbuihan eikonomi, meire ika akan meinaikkan suikui buinga. Ke inaikan su ikui 

buinga akan meinuiruinkan laba peiruisahaan dan me inyeibabkan harga saham 

jatuih. 

3. Pengaruh Inflasi dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham Pada 

Jakarta Islamic Index.  

   Be irdasarkan tabeil IV.13 u iji F seicara beirsama-sama variabeil Inflasi 

dan Suikui Buinga dipe irole ih nilai Fhituing se ibe isar 2,223 de ingan probabilitas 

de ingan Ftabeil se ibe isar 3,111. Be irdasarkan kriteiria uiji hipoteisis nilai Fhituing = 
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2,223 < Ftabe il = 3,111 yang be irarti H0 ditolak. Be irdasarkan hasil uiji simu iltan 

dapat di teintuikan hal ini beirarti variabeil inde ipeinde in Inflasi dan Su ikui Buinga 

se icara simuiltan tidak beripeingaruih teirhadap variabeil deipe inde in yaitui Harga 

Saham Jakarta Islamic Indeix (JII). 

  Hasil peine ilitian ini seijalan deingan peine ilitian yang dilakuikan oleih 

Ari Age istiani dan Hilmawan Arif Su itanto (2019) yang be irju iduil Pe ingaruih 

Tigkat Su ikui Buinga, Inflasi, Nilai Tuikar, Produ ik Domeistik Bru ito, dan Harga 

E imas Du inia Teirhadap Jakarta Islamic Inde ix (JII). De ingan hasil yang 

meinuinjuikkan bahwa X1 dan  X2= Inflasi be irpeingaruih ne igatif teirhadap Y, 

X4 be irpeingaru ih positif teirhadap Y, X2 dan X3 tidak beirpeingaru ih teirhadap 

Y. 

  De ingan naiknya suikui buinga dan meimbe isarnya reisiko di pasar 

be iarish, meimbuiat inveistor le ibih meimilih meingamankan uiangnya di bank 

dibandingkan di pasar modal. Se ilain itui, kanaikan suikui bu inga ju iga akan 

meimacui minat orang meinabu ing se ikaliguis meinguirangi kreidit bank. Deingan 

de imikian uiang yang beire idar meinjadi leibih se idikit. Meiski de imikian, koreiksi 

harga kareina naiknya su iku i buinga ini adalah su iatui hal yang wajar u intuik 

balancing. 

   Nilai saham seitiap harinya akan be iruibah se isuiai de ingan peiruibahan 

variabeil eikonomi seipe irti Inflasi. Huibuingan saham deingan inflasi 

be irbanding teirbalik (beirhuibuingan ne igatif) deimikian juiga deingan saham 

Jakarta Islamic Indeix. Be irdasarkan  data seiktor e ikonomi keiuiangan 

Indone isia (SEiKI) inflasi beirada dibawah 10 peirse in. Pasar masih bisa 
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meine irima jika tingkat inflasi be irada dalam kisaran yang wajar, pasar akan 

teirguincang jika inflasi be irada di atas 10 pe irse in. Bila inflasi me ineimbuis 

angka 10%, maka daya be ili masyarakat akan me inuiruin dan ju iga akan 

meinuiruin minat masyarakat uintuik beirinve istasi di pasar modal. 

E. Keterbatasan Penelitian 

    Ke iteirbatasan peine ilitian ini dilakuikan deingan langkah-langkah yang 

disuisuin de ingan se ide imikian ruipa agar hasil yang dipe iroleih se ibaik muingkin. 

Namuin dalam proseisnya, uintu ik meindapatkan hasil yang se impuirna sangatlah 

suilit, se ibab dalam peilaksanaan peine ilitian ini teirdapat beibe irapa keiteirbatasan. 

Diantara keite irbatasan yang dihadapi pe ine iliti seilama meilaksanakan peineilitian ini 

dan peinyuisuinan ini, yaitui: 

4. Ke iteirbatasan ilmui pe ingeitahu ian dan wawasan yang masih kuirang. 

5. Ke iteirbatasan teinaga, dan waktui yang tidak meincuikuipi u intuik me ilakuikan 

pe ineilitian leibih lanjuit.  

6. Dalam peingolahan data peineiliti kuirang mampui dalam meingolah seibagian 

data. 

    Walauipu in deimikian, peine iliti seikuiat teinaga agar keiteirbatasan yang 

dihadapi tidak meinguirangi makna peineiliti. Akhirnya deingan seigala uipaya keirja 

ke iras, dan bantuian seimuia pihak skripsi ini dapat dise ileisaikan. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

  Be irdasarkan pada hasil analisis data dan pe imbahasan meinge inai Analisis 

faktor-faktor yang meimpeingaru ihi harga saham gabuingan pada Jakarta Islamic 

Inde ix (JII), peineilitian ini beirtuijuian uintuik meinge itahuii apakah teirdapat peingaruih 

variabeil indeipe indein yaitu i Inflasi (X1) dan Su iku i Buinga (X2) te irhadap Harga 

Saham Jakarta Islamic Inde ix (JII) dari bu ilan Januiari 2015 sampai Deise imbeir 

2021. Pe ineilitian ini meingguinakan meitodei analisis Reigre isi Linieir Be irganda yang 

hasilnya dapat ditarik ke isimpu ilan seibagai be irikuit: 

1. Ada peingaru ih signifikan antara Inflasi te irhadap Harga saham Pada Jakarta 

Islamic Indeix (JII). Variabeil Inflasi beirdasarkan uiji t dikeitahu ii meimiliki thituing 

1,702 deingan nilai sig t seibeisar 0,093. Nilai sig t 0,093 > 0,05 maka ini artinya 

se icara parsial Inflasi meimiliki peingaruih positif teirhadap harga saham Jakarta 

Islamic Indeix (JII). 

2. Tidak ada  peingaruih signifikan antara Su iku i Buinga te irhadap Harga Saham 

pada Jakarta Islamic Indeix (JII). Variabe il Su ikui Buinga be irdasarkan hasil u iji 

t dikeitahuii meimiliki thituing de ingan nilai -2,108 de ingan nilai sig t seibe isar 0,038. 

Nilai sig t 0,038 < 0,05 maka artinya su ikui buinga tidak beirpe ingaruih teirhadap 

harga saham Jakarta Islamic Indeix (JII). 

3. Be irdasarkan uiji F seicara beirsama-sama variabeil Inflasi dan Suikui Buinga 

dipeirole ih nilai Fhituing seibe isar 2,223 de ingan probabilitas de ingan Ftabe il seibe isar 

3,111. Be irdasarkan kriteiria u iji hipoteisis nilai Fhituing = 2,223 < Ftabe il = 3,111 

yang beirarti H0 ditolak. Beirdasarkan hasil u iji simuiltan (beirsama-sama) dapat 

di teintuikan hal ini beirarti variabeil indeipe inde in Inflasi dan Su ikui Buinga se icara 
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simu iltan tidak beipe ingaruih teirhadap variabe il deipe indein yaitui Harga Saham 

Jakarta Islamic Indeix (JII). 

B. Saran 

Be irdasarkan hasil peine ilitian, peimbahasan dan keisimpuilan di atas, diajuikan 

be ibeirapa saran yang ingin disampaikan pe ine iliti adalah: 

1. Pe irtuimbuihan inveistasi dapat teiruis me iningkat seijalan deingan teiruis 

meimbaiknya kondisi peire ikonomian bangsa, diharapkan ke ipada peime irintah 

uintuik meinjaga kondisi makro Indone isia, meine ikan lajui inflasi, 

meimpe irtahankan suikui buinga bank Indoneisia pada kisaran yang wajar. 

2. Diharapkan keipada peime irintah haruis be ike irja sama deingan Majeilis Uilama 

Indone isia, praktisi dan akade imis uintuik teiru is me ilakuikan sosialisasi ke ipada 

masyarakat kareina masih kuirangnya pe imahaman masyarakat te intang 

produik pasar modal seihingga juimlah inve istor yang meinanamkan dananya 

di pasar modal masih se idikit jika dibandingkan de ingan juimlah peinduiduik 

Indone isia. 

3. Bagi Inveistor yang meinginve istasikan dana pada saham, se ibaiknya 

meimpe irtimbangkan faktor-faktor lain dalam me ilakuikan inveistasi se ilain 

variabeil-variabeil yang diguinakan oleih pe ine iliti. 

4. Bagi peine iliti seilanjuitnya bisa meinambah ju imlah variabeil indeipe inde in (X) 

yang diteiliti kareina masih ada variabe il yang beiluim dimasu ikkan dalam 

modeil dan diharapkan bisa me inambahkan peiriodei pe ineilitian yang le ibih 

panjang seihingga nantinya diharapkan hasil yang dipe irole ih akan leibih dapat 

digeine iralisasikan dan uintuik me impeirluias pe ineilitian seirta meinghasilkan 

analisis yang leibih baik. 
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LAMPIRAN 1 

Tabel IV.1 

Perkembangan IHK Tahun 2015-2021 

                                                                                                                                                           Dalam Persen 

Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi IHK Inflasi 

Januari 118.71 6,96 123.62 4,14 127.94 3,49 132.10 3,25 132.83 2,82 104.33 2,68 105.95 1,55 

Februari 118.28 6,29 123.51 4,42 128.24 3,83 132.32 3,18 135.72 2,57 104.62 2,98 106.06 1,38 

Maret 118.48 6,38 123.75 4,45 128.22 3,61 132.58 3,4 135.87 2,48 104.72 2,96 106.15 1,37 

April 118.91 6,79 123.19 3,60 128.33 4,17 132.71 3,41 136.47 2,83 104.80 2,67 106.29 1,42 

Mei 119.50 7,15 123.48 3,33 128.83 4,33 132.99 3,23 137.40 3,32 104.87 2,19 106.63 1,68 

Juni 120.14 7,26 124.29 3,45 129.72 4,37 133.77 3,12 138.16 3,49 105.06 1,96 106.46 1,33 

Juli 121.26 7,26 125.15 3,21 130.00 3,88 134.14 3,18 138.59 3,39 104.95 1,54 106.54 1,52 

Agustus 121.73 7,18 125.13 2,79 129.91 3,82 134.07 3,2 138.75 3,49 104.90 1,32 106.57 1,59 

September 121.67 6,83 125.41. 3,07 130.08 3,72 133.83 2,88 138.37 3,39 104.85 1,42 106.53 1,6 

Oktober 121.57 6,25 125.59 3,31 130.09 3,58 134.20 3,16 138.40 3,13 104.92 1,44 106.66 1,66 

November 121.82 4,89 126.18 3,58 130.35 3,3 134.56 3,22 138.60 3 105.21 1,59 107.05 1,75 

Desember 122.99 3,35 126.71 3,02 131.28 3,61 135.39 3,13 139.07 2,72 105.68 1,68 107.66 1,87 

  



 
 

 
 

LAMPIRAN 2 

 

Tabel IV.2 

Perkembangan Suku Bunga Tahun 2015-2021 

                                                                     Dalam Persen 

Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Januari 7,75 7,25 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 

Februari 7,50 7,00 4,75 4,25 6,00 4,75 3,50 

Maret 7,50 6,75 4,75 4,25 6,00 4,50 3,50 

April 7,50 6,75 4,75 4,25 6,00 4,50 3,50 

Mei 7,50 6,75 4,75 4,75 6,00 4,50 3,50 

Juni 7,50 6,50 4,75 5,25 6,00 4,25 3,50 

Juli 7,50 6,50 4,75 5,25 5,75 4,00 3,50 

Agustus 7,50 5,25 4,50 5,50 5,50 4,00 3,50 

September 7,50 5,00 4,25 5,75 5,25 4,00 3,50 

Oktober 7,50 4,75 4,25 5,75 5,00 4,00 3,50 

November 7,50 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 3,50 

Desember 7,50 4,75 4,25 6,00 5,00 3,75 3,50 

Sumber: Badan Pusat Statistik, Bank Indonesia58 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
58 Badan Pusat Statistik, https://www.bps.go.id/ diakses pada Juni 2023. 

https://www.bps.go.id/


 
 

 
 

LAMPIRAN 3 

Tabel IV.3 

Data Saham Syariah Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2015-2021 

                                                                                                                                                        Dalam Milyaran Rupiah 

Bulan Tahun 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

Januari 1.988.532,27 1.764.358,85 2.024.828,10 2.372.953,33 2.376.039,14 2.134.960,15 1.965.127,00 

Februari 2.031.926,87 1.833.097,90 2.046.788,78 2.327.226,90 2.281.962,48 1.876.573,15 2.062.142,85 

Maret 2.049.109,36 1.879.354,35 2.106.211,65 2.123.398,74 2.302.445,17 1.582.238,00 1.980.626,84 

April 1.872.517,30 1.881.274,28 2.164.445,45 2.090.206,97 2.260.393,38 1.801.847,35 1.914.392,24 

Mei 1.966.213,21 1.868.586,38 2.151.249,48 2.037.051,21 2.160.109,71 1.756.093,74 1.856.126,12 

Juni 1.896.504,96 1.964.048,11 2.231.679,45 2.047.165,04 2.141.406,96 1.777.933.29 1.780.193,15 

Juli 1.856.574,52 2.149.426,09 2.228.013,11 2.048.117,46 2.129.917,19 1.852.320,46 1.742.542,60 

Agustus 1.732.095,80 2.209.364,54 2.220.824,915 2.063.421,17 2.175.807,33 1.967.623,59 1.823.479,91 

September 1.609.933,83 2.215.379,04 2.188.062,82 2.072.793,68 2.124.184,47 1.834.125,80 1.964.321,24 

Oktober 1.696.865,14 2.024.934,53 2.174.363,98 2.030.216,43 2.127.294,36 1.928.850,27 2.021.962,49 

November 1.678.634,10 2.188.781,13 2.129.595,50 2.065.369,10 2.066.950,45 2.113.168,72 1.981.710,93 

Desember 1.737.290,98 2.041.070,80 2.288.015,67 2.239.507,78 2.318.565,69 2.058.772,65 2.015.192,24 

Sumber: Bursa Efek Indonesia,Otoritas Jasa Keuangan59 

 

 

 

 

 

 

 
59 Otoritas Jasa Keuangan, https://www.ojk.go.id diakses tanggal  6 Juni 2023. 

https://www.ojk.go.id/


 
 

 
 

LAMPIRAN 4 

Tabel IV.4 

Perkembangan Inflasi Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Januari 0,842609 0,617 0,542825 0,511883 0,450249 0,428135 0,190332 

2 Februar 0,798651 0,645422 0,583199 0,502427 0,409933 0,474216 0,139879 

3 Maret 0,804821 0,64836 0,557507 0,531479 0,394452 0,471292 0,136721 

4 April 0,83187 0,556303 0,620136 0,532754 0,451786 0,426511 0,152288 

5 Mei 0,854306 0,522444 0,636488 0,509203 0,521138 0,340444 0,225309 

6 Juni 0,860937 0,537819 0,640481 0,494155 0,542825 0,292256 0,123852 

7 Juli 0,860937 0,506505 0,588832 0,502427 0,5302 0,187521 0,181844 

8 Agustus 0,856124 0,445604 0,582063 0,50515 0,542825 0,120574 0,201397 

9 September 0,834421 0,487138 0,570543 0,459392 0,5302 0,152288 0,20412 

10 Oktober 0,79588 0,519828 0,553883 0,499687 0,495544 0,158362 0,220108 

11 November 0,689309 0,553883 0,518514 0,507856 0,477121 0,201397 0,243038 

12 Desember 0,525045 0,480007 0,557507 0,495544 0,434569 0,225309 0,271842 

Sumber: Data diolah 2023 

 

LAMPIRAN 5 

Tabel IV.5 

Perkembangan Tingkat Suku Bunga Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Januari 0,889302 0,860338 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 

2 Februar 0,875061 0,845098 0,676694 0,628389 0,778151 0,676694 0,544068 

3 Maret 0,875061 0,829304 0,676694 0,628389 0,778151 0,653213 0,544068 

4 April 0,875061 0,829304 0,676694 0,628389 0,778151 0,653213 0,544068 

5 Mei 0,875061 0,829304 0,676694 0,676694 0,778151 0,653213 0,544068 

6 Juni 0,875061 0,812913 0,676694 0,720159 0,778151 0,628389 0,544068 

7 Juli 0,875061 0,812913 0,676694 0,720159 0,759668 0,60206 0,544068 

8 Agustus 0,875061 0,720159 0,653213 0,740363 0,740363 0,60206 0,544068 

9 September 0,875061 0,69897 0,628389 0,759668 0,720159 0,60206 0,544068 

10 Oktober 0,875061 0,676694 0,628389 0,759668 0,69897 0,60206 0,544068 

11 November 0,875061 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 0,544068 

12 Desember 0,875061 0,676694 0,628389 0,778151 0,69897 0,574031 0,544068 

Sumber: Data diolah 2023 

 



 
 

 
 

LAMPIRAN 6 

 

Tabel IV.6 

Perkembangan Harga Saham JII Tahun 2015 -2021 

        Dalam Logaritma 

No Bulan 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 Januari 6,298533 6,246587 6,306388 6,375289 6,375854 6,32939 6,293391 

2 Februar 6,307908 6,263186 6,311073 6,366839 6,358308 6,273365 6,314319 

3 Maret 6,311565 6,274009 6,323502 6,327032 6,362189 6,199272 6,296803 

4 April 6,272426 6,274452 6,335347 6,320189 6,354184 6,255718 6,282031 

5 Mei 6,293631 6,271513 6,332691 6,309002 6,334476 6,244548 6,268607 

6 Juni 6,277954 6,293152 6,348632 6,311153 6,330699 6,249915 6,250467 

7 Juli 6,268712 6,332323 6,347918 6,311355 6,328363 6,267716 6,241183 

8 Agustus 6,238572 6,344267 6,346514 6,314588 6,33762 6,293942 6,260901 

9 September 6,206808 6,345448 6,34006 6,316556 6,327192 6,263429 6,293213 

10 Oktober 6,229647 6,306411 6,337332 6,307542 6,327828 6,285299 6,305773 

11 November 6,224956 6,340202 6,328297 6,314998 6,31533 6,324934 6,29704 

12 Desember 6,239873 6,309858 6,359459 6,350153 6,365219 6,313608 6,304316 

Sumber: Data diolah 2023 

LAMPIRAN 7 

1. Uji Normalitas 

 

Unstandardized 

Residual 

N 84 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,03870634 

Most Extreme Differences Absolute ,074 

Positive ,032 

Negative -,074 

Test Statistic ,074 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 

 

2. Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 6,376 ,036  178,518 ,000   



 
 

 
 

x1 ,065 ,038 ,322 1,702 ,093 ,326 3,064 

x2 -,147 ,070 -,399 -2,108 ,038 ,326 3,064 

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 

 

3. Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,228a ,052 ,029 ,039181280 ,357 

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 

 

4. Uji Koefesien Determinasi (R2) 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,228a ,052 ,029 ,039181280 

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 

 

5. Uji Signifikasi Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 6,376 ,036  178,518 ,000   

x1 ,065 ,038 ,322 1,702 ,093 ,326 3,064 

x2 -,147 ,070 -,399 -2,108 ,038 ,326 3,064 

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 

 

6. Uji Signifikasi Simultan (Uji f ) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression ,007 2 ,003 2,223 ,115b 

Residual ,124 81 ,002   

Total ,131 83    

Sumber : Hasil Penelitian (Output SPSS 23) 



 
 

 
 



 
 

 
 

 


